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2020SET Target : 1470 
กลยทุธว์นันี ้>> Selective and Earnings Play//Accumulate 

around 1,300+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,321.23 -0.55 -16.37 -15.52 

SET50 852.67 -1.19 -20.20 -18.40 

Dow Jones 30 26,664.40 0.89 -6.57 14.30 

S&P 500 3,294.61 0.72 1.98 31.42 

NASAQ Comp 10,902.80 1.47 21.51 64.32 

FTSE 100 6,032.85 2.29 -20.01 -10.33 

Hang Seng 24,458.13 -0.56  -13.24 -5.37 

Nikkei 225 22,195.38 2.24  -4.75 10.90 

Shanghai Comp 3,367.97 1.75  10.42 35.05 

MSCI AC World 555.83 0.71 0.71 21.98 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.28 16.32 14.20 

China 14.27 12.26 10.85 

Hong Kong 11.31 9.64 8.61 

Indonesia 17.51 13.50 11.05 

Korea 16.55 11.74 10.24 

Philippines 17.00 13.05 11.57 

Taiwan 19.11 16.33 14.64 

S&P500 25.64 20.05 17.22 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -122.42 58.43 1,153.29 -1,288.2 

Indonesia -100.60 -100.60 -100.60 -1,403.7 

Philippines -33.35 -33.35 -33.35 -1,483.5 

Korea  -54.83 -239.75 -239.75 -21,194.4 

Taiwan  -1,066.29 -1,066.29 -1,066.29 -19,638.7 

Thailand -46.49 -46.49 -46.49 -7,168.9 

Vietnam 0.56 0.56 0.56 -24.4 

Total -1,423.42 -1,427.49 -332.63 -52,201.7 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 25,289.98 24,158.40 1,131.58 

Proprietary (Bt mn) 6,598.48 7,328.82 -730.34 

Local Institution (Bt mn) 5,903.88 5,228.53 675.35 

Retail (Bt mn) 23,488.79 24,565.38 -1,076.59 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 36,061 26,923 9,138 

Foreign 58,944 74,928 -15,984 

Local 105,838 98,992 6,846 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 3 Aug 31 Jul 30 Jul 29 Jul 24 Jul 

KBANK-R 51.11 - 33.22 29.79 13.18 

AOT 38.62 36.04 39.77 25.20 15.08 

AOT-R 36.97 1.16 6.18 0.11 - 

CPALL 32.89 21.19 37.01 49.57 29.03 

PTTEP 30.60 85.90 40.47 35.49 43.46 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

4 ส.ค. - ออสเตรเลยี: ดลุการคา้, ประชมุ RBA (ก.ค.) 

5 ส.ค. - ไทย: ประชมุกนง. 

- ยโูรโซน: ยอดคา้ปลกี (ม.ิย.) 

- สหรัฐฯ: ดลุการคา้ (ม.ิย.) 

6 ส.ค. - องักฤษ: ประชมุ BoE  

- อนิเดยี: ประชมุ RBI 

- ไทย: IIG First day trade 

7 ส.ค. - สหรัฐฯ: การจา้งงานนอกภาคเกษตร (ก.ค.) 

- จนี: น าเขา้-สง่ออก (ก.ค.) 

- เยอรมน:ี ดลุการคา้, ผลผลติภาคอตุสาหกรรม (ม.ิย.)  
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ตลาดหุน้วานนี ้ :  SET Index แกวง่ตวัผนัผวนในแดนลบโดยปรับตวัลงตามตลาดหุน้

เอเชยีทีพ่กัฐานและปิดลบ 7.30 จดุ ณ สิน้วนั หุน้ทีถ่ว่งตลาดเป็นหุน้ Big Cap ทัง้ AOT 

PTT PTTEP SCC เป็นตน้ สว่นกลุม่ทีบ่วกสวนตลาดไดค้อืกลุม่อเิล็กทรอนกิส ์ สถาบนัใน

ประเทศและนักลงทนุตา่งชาตพิลกิมาขายสทุธใินตลาดหุน้ 489 ลบ.และ 1.5 พนัลบ. 

ตามล าดบั (ตา่งชาต ิShort Index Futures สงูถงึ 1.6 หมืน่สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะ Rebound ในกรอบแกวง่ตวั Sideways 

ในกรอบ 1,320-1,340 จดุจากบรรยากาศการลงทนุทีผ่อ่นคลายมากขึน้ โดยตลาดได ้

แรงหนุนจากตวัเลข PMI ภาคการผลติเดอืน ก.ค. ของยโูรโซนทีอ่อกมาดกีวา่คาด 

ขณะทีจ่ านวนผูต้ดิเชือ้ COVID-19 ใหมเ่ริม่ชะลอตวัลงชว่ง 2 วนัลา่สดุ อยา่งไรก็ตามยัง

มหีลายประเด็นทีต่อ้งจับตาทัง้สถานการณ์ตงึเครยีดระหวา่งสหรัฐฯ-จนีหลงัลา่สดุทรัมป์

ยนืกรานให ้TikTok ขายธรุกจิในสหรัฐฯภายใน 15 ก.ย. นี ้โดยเราคาดวา่จะยังมปีระเด็น

โจมตรีะหวา่งกนัและเป็น Noise ในชว่งกอ่นการเลอืกตัง้สหรัฐฯ สว่นปัจจัยในประเทศรอ

ดผูลประกอบการ 2Q20 ฝ่ัง Real Sector และเสถยีรภาพของรัฐบาลภายหลงัปรับครม.

กลางเดอืนนี ้ ระยะสัน้เรายังเนน้ใหเ้ลอืกเก็งก าไรหุน้ทีค่าดวา่จะมผีลประกอบการ 2Q20 

แข็งแกรง่ และจังหวะออ่นตวัของดชันลีงใกลร้ะดบั 1,300+- จดุยังเป็นโอกาสในการ

ทยอยสะสมหุน้พืน้ฐานเชน่เดมิ โดยหากมพีฒันาการเชงิบวกของวคัซนีในเฟส 3 เรา

แนะน าให ้Switch ไปลงทนุกลุม่ Global Play ทนัท ี

กลยทุธ ์: เกง็ก าไรหุน้ทีค่าดมผีลประกอบการ 2Q20 แข็งแกรง่//ทยอยสะสมหุน้พืน้ฐาน

ในชว่งตลาดปรับฐานบรเิวณ 1,300 จดุ+- 

หุน้เดน่เดอืน ส.ค. :  CPALL, GULF, PTG, SC, STGT 

หุน้เดน่วนันี:้ PTG 

 แนะน าซือ้ ราคาเป้าหมายปี 2021 ที ่22 บาท  

 คาดก าไรปกต ิ 2Q20 ฟ้ืนตวัแรง เป็น 436 ลบ. +115% Q-Q, +2% Y-Y จาก

ปรมิาณขายน ้ามนัและคา่การตลาดทีเ่พิม่ขึน้อยา่งมนัียยะหลงัจากทีภ่าครัฐทยอย

คลาย Lockdown 

 แนวโนม้ 2H20 คาดวา่จะจะเตบิโต H-H จากปรมิาณการเดนิทางโดยเฉพาะรถยนตท์ี่

เรง่ตวัขึน้ซ ึง่เป็นบวกตอ่ Demand ของทัง้น ้ามนัเบนซนิและดเีซลในประเทศ รวมถงึ

ไดป้ระโยชนจ์าก Operating Leverage จากฐานธรุกจิรปูแบบ COCO และนโยบาย

ภาครัฐทีส่นับสนุนไบโอดเีซล 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุไหลออกจากภมูภิาคหนาแนน่และเรง่ตวัขึน้เป็น 

US$1,431 ลา้น เม็ดเงนิสว่นใหญไ่หลออกจากไตห้วนัและเกาหลใีต ้ US$1,066 ลา้น

และ US$185 ลา้น สว่นไทยมเีม็ดเงนิพลกิมาไหลออกเชน่กนั US$46 ลา้น แนวโนม้ของ

กระแสเงนิทนุมโีอกาสพลกิมาไหลเขา้จากตวัเลข PMI ภาคการผลติของยโูรโซนเดอืน 

ก.ค. ทีฟ้ื่นตวัดกีวา่คาด ขณะทีต่วัเลขผูต้ดิเชือ้ COVID-19 ทัว่โลกเริม่ชะลอ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้
(+) หุน้ทีค่าดมกี าไร 2Q20 แข็งแกรง่ AP BCH CBG CPF DRT GUNKUL ICHI MTC 

PRM PTG SC SMT STGT TACC TU XO (ตลาคคาดก าไร 2Q20 ของ SET -14% Q-Q,  

-60% Y-Y) 

(+) PMI ยโูรโซนเดอืน ก.ค. ออกมาดกีวา่คาดที ่51.8 (ตลาดคาด 51.1) โดยประเทศหลัก

อยา่งเยอรมนี ฝร่ังเศส อติาล ีสเปน ดกีวา่คาดทัง้ส ิน้ ซ ึง่ Leading Indicator ทีด่ใีนแงก่ารฟ้ืน

ตัวของเศรษฐกจิใน 3Q20 เป็นบวกตอ่กลุม่ทีส่ง่ออกสนิคา้ไปยโุรปมากโดยเฉพาะกลุม่

อเิล็กทรอนกิสอ์ยา่ง DELTA HANA KCE SMT STGT TU XO ซึง่ตอ้ง “ระมดัระวังในการเกง็

ก าไร” โดยเฉพาะการระบาดของ COVID-19 ระลอกที ่2 ทีเ่ร ิม่เห็นจ านวนผูต้ดิเชือ้ในสเปนเรง่

ตัวขึน้ โดยหากลกุลามไปยังประเทศหลักอืน่ จะสง่ผลใหเ้ศรษฐกจิฟ้ืนตัวชา้กวา่ทีป่ระเมนิ 

(+) ITEL แนวโนม้ก าไร 2Q20 เบือ้งตน้คาดมโีอกาสทรงตวั Q-Q ทีร่าว 40 ลบ.ซึง่ถอืเป็น

ระดับทีด่มีากทา่มกลางการ Lockdown เนื่องจากสามารถลดตน้ทนุไดห้ลายสว่น เราคาดก าไร

ปกตปีิ 2020 ชะลตวัเพยีง -1% Y-Y ราคาหุน้พักฐานในเดอืนทีผ่า่นมาเป็นโอกาสในการ “ซือ้” 

ราคาเป้าหมาย 3.60 บาท 

(+) TU จะประกาศก าไร 2Q20 วันที ่11 ส.ค. เราคาดก าไรปกต ิ+13.9% Q-Q, -7.1% Y-Y 

ถอืเป็นก าไรทีด่ ี แมธ้รุกจิ Red Lobster จะถกูกระทบจาก COVID-19 แตช่ดเชยไดจ้าก 

Operation หลักอยา่งธรุกจิกระป๋องทีด่ ี ขณะทีต่น้ทนุปลาทรงตวัในระดบัต า่เอือ้ตอ่ Gross 

Margin ทีม่ลีุน้ท า New High เราคาดก าไรปี 2020 +9.4% Y-Y และปี 2021 +10.2% Y-Y 

ราคาหุน้ Laggard สดุในกลุม่อาหาร คงราคาเป้าหมาย 18 บาท แนะน า “ซือ้ลงทนุ” 

(+) SAWAD เราคาดก าไร 2Q20 -3% Q-Q, +14% Y-Y จากสนิเชือ่ทีเ่ตบิโต 24% Y-Y 

จากการเจาะตลาด Mass และผูม้รีายไดต้ ่า สว่นรายไดท้ีไ่มใ่ชด่อกเบีย้โตดจีากธรุกจิโบรคเก

อรป์ระกนัภัย ดา้น NPL ยังสามารถบรหิารจัดการไดค้อ่นขา้งด ีแนวโนม้ 2H20 คาดวา่จะเตบิโต

เรง่ตวัตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิซึง่หนุนความตอ้งการสนิเชือ่ คงราคาเป้าหมายที ่ 68 บาท 

แนะน า “ซือ้” แตช่อบ MTC มากกวา่ 

(0) DOHOME แนวโนม้ก าไร 2Q20 คาด -13% Q-Q, -19.8% Y-Y ต ่ากวา่ทีเ่คยประเมนิ 

จาก Gross Margin ทีต่ ่าลงจากสดัสว่นการขายสนิคา้ในกลุม่กอ่สรา้งทีม่ากขึน้ อยา่งไรกต็าม

เรามองเป็นจดุต ่าสดุของปีและฟ้ืนตวัใน 2H20 เรายังคาดก าไรปี 2020 -12% Y-Y และฟ้ืนแรง 

+26% ในปี 2021 ราคาหุน้ปรับขึน้แรงในสปัดาหก์อ่นท าให ้Upside แคบลง แนะน า “ซือ้ออ่น

ตัว” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %cange 

Bt/US$* 31.16 31.21 0.17 

US$/Euro 1.18 1.18 -0.04 

Yen/US$ 106.10 105.95 -0.14 

Yuan/US$ 6.98 6.98 -0.08 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 40.71 41.01 -0.73 

Gold (COMEX) 1,991.40 1,986.30 0.26 

BDI 1,350.00 1,348.00 0.15 

ZINC 2,324.00 2,318.50 0.24 

CRB index 146.77 143.69 2.14 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 236.08 จดุ ปิดที ่26,664.40 จดุ หลังเปิดเผย

ดัชนีภาคการผลิตของสหรัฐในเดือนก.ค.ปรับขึ้นสู่ระดับ 54.2 สูงสุด

นับตัง้แตเ่ดอืนม.ีค.ปี 2019  สงูกวา่ 52.6 ในเดอืนม.ิย. และนักวเิคราะหค์าด

ที่ 53.6 ขณะที่นักลงทุนยังตดิตามการเจรจาระหว่างสภาคองเกรสและ

ท าเนยีบขาวเกีย่วกบัการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิรอบใหม ่

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หลงัเปิดเผยดชันผีูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาค

การผลติขัน้สดุทา้ยของยูโรโซนในเดอืนก.ค.อยู่ทีร่ะดับ 51.8 เพิม่ขึน้จาก 

47.4 ในเดอืนม.ิย. และ 51.1 ในรายงานเบือ้งตน้เดอืนก.ค. 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ หลังสหรัฐและยูโรโซนเปิดเผยขอ้มูฃเศรษฐกจิที่

แข็งแกรง่ ขณะทีนั่กลงทนุตดิตามธนาคารกลางออสเตรเลยีประชมุนโยบาย

การเงนิและแถลงมตอิตัราดอกเบีย้วนันี ้เวลา 11.30 น. ตามเวลาไทย 

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ในกรอบแคบ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.20 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 74 เซนต ์หรอื 1.8% ปิดที ่41.01 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัดชันภีาคการผลติของสหรัฐออกมาขยายตวัแขง็แกรง่ 

ขณะทีต่ดิตาม EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิประจ าสปัดาหข์องสหรัฐในวนั

พรุง่นี ้เวลา 21.30 น. ตามเวลาไทย 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 40 เซนต ์หรอื 0.02% ปิดที ่1,986.30 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากความกงัวลเกีย่วกบัผลกระทบทางเศรษฐกจิจากการ

แพรร่ะบาดโควดิ-19 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1248.38 / +6.42 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 03-08-20 change 
AOT 207.42 49.75 -3.40 

NER 118.86 3.18 14.39 

PTL 118.35 24.30 3.85 

PTT 112.12 38.50 -1.28 

SCB 62.41 66.50 -0.75 

GLOBAL 60.11 19.90 4.74 

DELTA 49.83 123.00 8.37 

CRC 48.75 28.75 -2.54 

BCH 47.37 15.40 2.67 

STA 39.78 26.25 3.96 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 03-08-20 change 
CPALL -410.57 68.75 0.73 

CPN -159.94 47.75 -1.04 

ADVANC -142.71 183.00 -1.08 

BBL -111.58 98.50 -1.01 

AWC -84.29 3.84 -4.48 

KCE -71.85 28.50 1.79 

IVL -68.73 24.90 -0.40 

GULF -67.14 33.25 -1.48 

PRM -66.89 9.25 0.00 

HANA -62.17 36.75 1.38 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BWG BWG-F 13/07/2020 21/08/2020 

CHAYO CHAYO-F 29/07/2020 04/09/2020 

CHAYO-W1  - 29/07/2020 04/09/2020 

IP IP-F 07/07/2020 14/08/2020 

JMART-W4  - 13/07/2020 21/08/2020 

NER-W1  - 29/07/2020 04/09/2020 

RBF RBF-F 13/07/2020 21/08/2020 

STGT STGT-F 13/07/2020 21/08/2020 

THCOM THCOM-F 29/06/2020 07/08/2020 

TRUBB TRUBB-F 13/07/2020 21/08/2020 

YGG YGG-F 07/07/2020 14/08/2020 

    

    

     
 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


