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กลยทุธว์นันี ้>> Selective and Earnings Play//Accumulate 

around 1,300+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,328.53 0.97 -15.91 -15.05 

SET50 862.98 1.04 -19.23 -17.41 

Dow Jones 30 26,428.32 0.44 -7.39 13.29 

S&P 500 3,271.12 0.77 1.25 30.49 

NASAQ Comp 10,745.27 1.49 19.76 61.94 

FTSE 100 5,897.76 -1.54 -21.81 -12.34 

Hang Seng 24,595.35 -0.47  -12.75 -4.84 

Nikkei 225 21,710.00 -2.82  -6.72 8.47 

Shanghai Comp 3,310.01 0.71  8.52 32.72 

MSCI AC World 551.89 0.00 0.00 21.12 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.39 16.48 14.31 

China 14.04 12.06 10.68 

Hong Kong 11.36 9.67 8.63 

Indonesia 18.08 13.95 11.41 

Korea 16.26 11.57 10.09 

Philippines 17.55 13.49 11.93 

Taiwan 19.35 16.57 14.90 

S&P500 25.45 19.90 17.10 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  189.95 180.85 1,275.71 -1,165.8 

Indonesia 3.37 -77.04 -264.43 -1,303.1 

Philippines -11.49 -42.43 -124.27 -1,450.1 

Korea  -99.84 -99.84 -99.84 -21,054.5 

Taiwan  -371.46 -584.80 269.05 -18,572.4 

Thailand 36.21 -2.33 -322.64 -7,122.4 

Vietnam -5.59 30.21 -19.95 -24.9 

Total -258.85 -595.38 713.63 -50,693.2 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 25,289.98 24,158.40 1,131.58 

Proprietary (Bt mn) 6,598.48 7,328.82 -730.34 

Local Institution (Bt mn) 5,903.88 5,228.53 675.35 

Retail (Bt mn) 23,488.79 24,565.38 -1,076.59 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 30,764 30,268 496 

Foreign 72,850 60,224 12,626 

Local 92,943 106,065 -13,122 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 31 Jul 30 Jul 29 Jul 24 Jul 23 Jul 

PTT 196.76 19.14 42.93 40.16 38.05 

PTTEP 85.90 40.47 35.49 43.46 21.71 

KBANK 52.72 11.30 11.07 6.06 5.80 

GULF 46.69 40.90 31.40 39.43 8.06 

AOT 36.04 39.77 25.20 15.08 28.15 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 
3 ส.ค. - สหรัฐฯ: ISM Manufacturing PMI (ก.ค.) 

- ยโูรโซน: Markit Manufacturing PMI (ก.ค.) 
- จนี: Caixin Manufacturing PMI (ก.ค.) 
- ญีปุ่่ น: 1Q20 GDP (Final) 
- ไทย: ดชันคีวามเชือ่มัน่ทางธรุกจิ (ก.ค.) 

4 ส.ค. - ออสเตรเลยี: ดลุการคา้, ประชมุ RBA (ก.ค.) 

5 ส.ค. - ไทย: ประชมุกนง. 
- ยโูรโซน: ยอดคา้ปลกี (ม.ิย.) 
- สหรัฐฯ: ดลุการคา้ (ม.ิย.) 

6 ส.ค. - องักฤษ: ประชมุ BoE  
- อนิเดยี: ประชมุ RBI 
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ตลาดหุน้วานนี ้ :  SET Index แกวง่ตวัผนัผวนโดยปรับตวัลงทดสอบแนวรับส าคญั

บรเิวณ 1,300 จดุกอ่นทีจ่ะรบีาวดไ์ดแ้ข็งแกรง่โดยเฉพาะชว่งบา่ยและหนุนใหด้ชันพีลกิ

มาปิดบวก 12.79 จดุ ณ สิน้วนั กลุม่ทีห่นุนตลาด ไดแ้ก ่ ปิโตรเคม ี ทอ่งเทีย่ว และ 

Home Improvement เป็นตน้ สถาบนัในประเทศและนักลงทนุตา่งชาตพิลกิมาซือ้สทุธิ

ในตลาดหุน้ 675 ลบ.และ 1.1 พนัลบ. ตามล าดบั (ตา่งชาตพิลกิมา Long Index 

Futures เกอืบ 1.3 หมืน่สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 1,320-

1,335 จดุ โดยยังคงขาดปัจจัยบวกใหมเ่ขา้มาหนุนในระยะสัน้ ประเด็นส าคญัทีย่ังตอ้ง

ตดิตามระยะนีค้อืสถานการณ์ตงึเครยีดระหวา่งสหรัฐฯ-จนีทีย่ังมคีวามเสีย่งรนุแรงขึน้ โดย

ลา่สดุสหรัฐฯเตรยีมแบนแอพจนีนอกเหนอืจาก TikTok ขณะทีส่ถานการณ์ระบาดของ 

COVID-19 ทัว่โลกยังคงน่ากงัวลและท าใหบ้างประเทศเริม่กลบัมา Lockdown บางสว่น

อกีครัง้ ซ ึง่ยังกดดนัการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ สว่นปัจจัยในประเทศผลประกอบการ 2Q20 

ฝ่ัง Real Sector จะทยอยประเทศออกมาหนาแน่นขึน้ ขณะทีก่ารปรับครม.แมจ้ะมคีวาม

ชดัเจน แตย่ังตอ้งระมดัระวงัเรือ่งเสถยีรภาพและคลืน่ใตน้ ้าจากบคุคลทีพ่ลาดต าแหน่ง 

ระยะสัน้เราจงึยังเนน้ใหเ้ลอืกเก็งก าไรหุน้ทีค่าดวา่จะมผีลประกอบการ 2Q20 แข็งแกรง่ 

และหากดชันมีจัีงหวะปรับฐานลงหาระดบั 1,300+- จดุเหมอืนเชน่ทีเ่กดิในวนัศกุร ์เรายัง

มองเป็นโอกาสในการทยอยสะสม โดยหากมพีฒันาการเชงิบวกของวคัซนีในเฟส 3 เรา

แนะน าให ้Switch ไปลงทนุกลุม่ Global Play ทนัท ี

กลยทุธ ์: เกง็ก าไรหุน้ทีค่าดมผีลประกอบการ 2Q20 แข็งแกรง่//ทยอยสะสมหุน้พืน้ฐาน

ในชว่งตลาดปรับฐานบรเิวณ 1,300 จดุ+- 

หุน้เดน่เดอืน ส.ค. :  CPALL, GULF, PTG, SC, STGT 

หุน้เดน่วนันี:้ DRT 

 แนะน าซือ้ ราคาเป้าหมายปี 2021 ที ่6.60 บาท  

 คาดก าไรปกต ิ2Q20 +2% Q-Q, +30% Y-Y จากความตอ้งการซอ่มแซมบา้นทีส่งู 

และสอดคลอ้งกบักลุม่ Home Improvement ทีป่ระกาศก าไรออกมาดกีวา่ทีต่ลาด

คาด 

 คาดแนวโนม้ 2H20 แมค้าดวา่จะออ่นตวัลง H-H จาก Low Season ในไตรมาส 3 แต่

ในแง ่ Y-Y คาดวา่ยังสามารถเตบิโตไดด้ ี ขณะทีจ่ดุเดน่คอื Valuation ทีถ่กูโดยซือ้

ขายที ่2021PER เพยีง 10.4 เทา่และให ้Dividend Yield 6.6% ตอ่ปี 

Fund Flow เมือ่วนัศกุรก์ระแสเงนิทนุพลกิมาไหลออกจากภมูภิาคหนาแน่น US$461 

ลา้น เม็ดเงนิสว่นใหญไ่หลออกจากไตห้วนัและเกาหลใีต ้ US$371 ลา้นและ US$120 

ลา้น สว่นไทยเป็นประเทศเดยีวทีม่เีม็ดเงนิไหลเขา้ US$36 ลา้น แนวโนม้ของกระแส

เงนิทนุคาดวา่ยังอยูใ่นทศิทางไหลออกจากสถานการณ์ COVID-19 ทีย่ังน่ากงัวลทัว่โลก

และท าใหบ้างประเทศตอ้งใชม้าตรการควบคมุทีเ่ขม้ขน้ขึน้ รวมถงึยังตอ้งตดิตาม

สถานการณ์ตงึเครยีดระหวา่งสหรัฐฯ-จนี 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) หุน้ทีค่าดมกี าไร 2Q20 แข็งแกรง่ AP BCH CBG CPF DRT GUNKUL ICHI 

MTC PRM SC SMT STGT TACC XO ตลาคคาดก าไรรวม 2Q20 ของ SET -14% Q-Q, 

-60% Y-Y 

(0) กลยทุธเ์ดอืน ส.ค. เราประเมนิการเคลือ่นไหวของ SET Index ยังมคีวามผนัผวน

โดยปัจจัยส าคญัทีต่อ้งตาม โดยในประเทศจับตาผลประกอบการ 2Q20 ฝ่ัง Real Sector 

การปรับครม. สว่นตา่งประเทศตดิตามสถานการณ์ตงึเครยีดระหวา่งสหรัฐฯ-จนีซึง่มี

โอกาสตงึเครยีดมากขึน้ชว่งกอ่นการเลอืกตัง้ประธานาธบิดสีหรัฐฯ ปัจจัยส าคญัทีจ่ะเป็น

จดุเปลีย่นและคลายความกงัวลของตลาดคอืพฒันาการของวคัซนีวา่จะประสบ

ความส าเร็จในเฟสที ่3 หรอืไม ่เราประเมนิกรอบของ SET Index 1,300-1,390 จดุ หุน้

แนะน าคอื CPALL GULF PTG SC และ STGT 

(-) GDP 2Q20 ของสหรัฐฯและยโูรโซนออกมาคอ่นขา้งแย ่ -32.9% Q-Q และ -

12.1% Q-Q ตามล าดบั ขณะทีจ่ านวนผูต้ดิเชือ้ COVID-19 ทีย่ังเรง่ตวัและเริม่เห็น

สญัญาณระลอก 2 ในยโุรปเป็นความเสีย่งตอ่การฟ้ืนตวัในชว่ง 2H20 ระหวา่งการพฒันา

วคัซนี ระยะสัน้เรายังเนน้ลงทนุใน Domestic Play และสนิคา้จ าเป็น ไดแ้ก ่ กลุม่อาหาร

และเครือ่งดืม่ วสัดกุอ่สรา้ง อสงัหาฯ (แนวราบ) โรงไฟฟ้า เป็นตน้    
(+) กลุม่การแพทย ์ศบค.ไฟเขยีวใหช้าวตา่งชาต ิ 4 กลุม่ใหเ้ดนิทางเขา้ไทยได ้ หนึง่

ในนัน้คอืผูเ้ขา้มารับการรักษาพยาบาล โดยตอ้งเขา้รับการรกัษาและตอ้งกกัตวัใน

โรงพยาบาล 14 วนั เรามองเป็นบวกตอ่กลุม่การแพทยท์ีม่สีดัสว่นลกูคา้ตา่งชาตสิงู 

ไดแ้ก ่ BDMS BH BCH โดยคาดไดป้ระโยชนจ์ากจ านวนผูป่้วยตา่งชาตทิีจ่ะคอ่ยๆฟ้ืน 

รวมถงึมรีายไดส้ว่นเพิม่จากบรกิาร Alternative Hospital Quarantine เราเลอืก BCH 

(ราคาเป้าหมาย 20 บาท) เป็น Top Pick 

(+) MTC คาดก าไรปกต ิ2Q20 -1% Q-Q แต ่+20% Y-Y เป็นระดบัทีแ่ข็งแกรง่จากทัง้

การตัง้ส ารอง ECL ทีล่ดลงหลงัใชม้าตรฐาน TFRS9 ขณะทีส่นิเชือ่ยงัเตบิโตได ้15% Y-

Y จากการขยายสาขา ขณะที ่ NPL คาดยังอยูใ่นระดบัทีค่วบคมุไดท้ี ่ 1.18% จากการ

อนุมตัสินิเชือ่ทีร่ะมดัระวงัมากขึน้ แนวโนม้ 2H20 คาดยังเตบิโตไดต้อ่เนือ่ง โดยคาด

ก าไรปกตปีิ 2020 +15% Y-Y และเรง่ตวัขึน้เป็น +24% Y-Y ในปี 2021 เราใหร้าคา

เป้าหมาย 70 บาท ยังแนะน า “ซือ้” เป็น Top Pick   

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %cange 

Bt/US$* 31.24 31.26 0.08 

US$/Euro 1.18 1.18 -0.13 

Yen/US$ 105.97 105.83 -0.13 

Yuan/US$ 6.98 7.01 0.48 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 40.00 40.27 -0.67 

Gold (COMEX) 1,991.60 1,985.90 0.29 

BDI 1,350.00 1,348.00 0.15 

ZINC 2,318.50 2,286.50 1.40 

CRB index 143.69 142.78 0.64 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 114.67 จดุ ปิดที ่26,428.32 จดุ หนุนจากการ

ปรับขึน้ของหุน้กลุม่เทคโนโลย ีหลังเปิดเผยผลประกอบการ 2Q20 ดกีว่า

คาด ขณะทีนั่กลงทนุยังรอผลการเจรจาระหวา่งสภาคองเกรสและท าเนียบ

ขาวเกีย่วกบัการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิรอบใหม ่

(-) ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบ กดดันจากขอ้มลูเศรษฐกจิยูโรโซนใน 2Q20 หด

ตัว 12.1% แย่กวา่คาด ถอืเป็นการลดลงแรงทีส่ดุเป็นประวัตกิารณ์ จากผล

ของมาตรการล็อกดาวนเ์พือ่ควบคมุโควดิ-19  

(0) ตลาดเอเชยีปรับตัวผสม ทา่มกลางนักลงทุนตดิตามสถานการณ์ความ

ขัดแยง้ระหว่างสหรัฐและจีน และการเปิดเผยตัวเลขเศรษฐกจิจากหลาย

ประเทศ ซึง่รวมถงึจนีรายงานดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาคการผลติ

เดอืนก.ค.จากไฉซนิเชา้นีต้ามเวลาไทย 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.27 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 35 เซนต ์หรอื 0.9% ปิดที ่40.27 

ดอลลาร/์บารเ์รล หนุนจากบรษัิทเบเกอร ์ฮวิจซ์ ึง่ใหบ้รกิารขดุเจาะน ้ามนั

เปิดเผยวา่ แทน่ขดุเจาะน ้ามนัในสหรัฐลดลง 1 แทน่ สูร่ะดบั 180 แทน่ใน

สปัดาหน์ี ้อยา่งไรก็ด ีการปรับขึน้ถกูจ ากดัดว้ยแนวโนม้ปรมิาณน ้ามนัที่

เพิม่ขึน้ในตลาด เนือ่งจากกลุม่โอเปกพลสัจะเริม่ผอ่นคลายการปรับลดก าลงั

การผลติน ้ามนัตัง้แตว่นัที ่1 ส.ค.นี ้ตามขอ้ตกลงทีจ่ะปรับลดก าลงัการผลติ

เพยีง 7.7 ลา้นบารเ์รล/วนั ตัง้แตเ่ดอืนส.ค.ถงึปลายปีนี ้

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 19.1 ดอลลาร ์หรอื 0.97% ปิดที ่

1,985.9 ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1241.96 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 31-07-20 change 
PTT 525.34 39.00 2.63 

GLOBAL 246.03 19.00 8.57 

CPALL 244.87 68.25 0.37 

SCC 227.06 382.00 1.87 

SCB 199.86 67.00 -0.37 

IVL 196.06 25.00 6.38 

COM7 194.44 38.25 6.99 

BGRIM 150.32 49.00 1.03 

GPSC 119.65 68.50 0.37 

STA 97.86 25.25 1.81 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 31-07-20 change 
AOT -294.09 51.50 -1.44 

DTAC -205.30 36.75 -2.00 

RATCH -87.36 59.75 1.27 

LH -83.56 7.40 0.68 

KTB -80.92 9.85 -0.51 

TISCO -80.58 65.00 0.39 

CPN -70.00 48.25 3.21 

PRM -62.87 9.25 -1.07 

CBG -61.21 121.50 0.00 

BDMS -57.86 22.10 2.31 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BWG BWG-F 13/07/2020 21/08/2020 

CHAYO CHAYO-F 29/07/2020 04/09/2020 

CHAYO-W1  - 29/07/2020 04/09/2020 

IP IP-F 07/07/2020 14/08/2020 

JMART-W4  - 13/07/2020 21/08/2020 

NER-W1  - 29/07/2020 04/09/2020 

RBF RBF-F 13/07/2020 21/08/2020 

STGT STGT-F 13/07/2020 21/08/2020 

THCOM THCOM-F 29/06/2020 07/08/2020 

TRUBB TRUBB-F 13/07/2020 21/08/2020 

YGG YGG-F 07/07/2020 14/08/2020 

    

    

     
 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


