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กลยทุธว์นันี ้>> Selective and Earnings Play//Accumulate 

around 1,300+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,315.74 -1.69 -16.72 -15.87 

SET50 854.12 -1.98 -20.06 -18.26 

Dow Jones 30 26,313.65 -0.85 -7.80 12.80 

S&P 500 3,246.22 -0.38 0.48 29.49 

NASAQ Comp 10,587.81 0.43 18.00 59.57 

FTSE 100 5,989.99 -2.31 -20.58 -10.97 

Hang Seng 24,710.59 - -12.34 -4.39 

Nikkei 225 22,339.23 -1.42  -6.73 11.61 

Shanghai Comp 3,286.82 - 7.76 31.79 

MSCI AC World 551.89 -0.64 5.14 21.12 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.02 16.27 14.14 

China 13.95 11.97 10.60 

Hong Kong 11.42 9.72 8.69 

Indonesia 18.08 13.94 11.40 

Korea 16.35 11.57 10.00 

Philippines 17.41 13.46 11.93 

Taiwan 19.57 16.74 15.07 

S&P500 25.56 19.87 17.06 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -38.90 -9.10 1,085.76 -1,355.7 

Indonesia 3.39 -77.02 -264.41 -1,303.1 

Philippines -11.49 -42.43 -124.27 -1,450.1 

Korea  17.99 1,789.13 863.55 -20,816.1 

Taiwan  -104.73 -213.44 640.41 -18,201.0 

Thailand -62.47 -38.47 -358.78 -7,158.6 

Vietnam 0.64 35.80 -14.35 -19.3 

Total -195.58 1,444.47 1,827.91 -50,303.9 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 21,841.16 23,803.07 -1,961.91 

Proprietary (Bt mn) 6,332.14 7,344.06 -1,011.92 

Local Institution (Bt mn) 5,800.74 7,259.57 -1,458.83 

Retail (Bt mn) 33,141.55 28,708.90 4,432.65 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 36,386 31,094 5,292 

Foreign 61,439 70,452 -9,013 

Local 103,445 99,724 3,721 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 30 Jul 29 Jul 24 Jul 23 Jul 22 Jul 

KCE 64.74 32.28 3.79 2.27 2.60 

HANA 56.57 13.17 0.46 0.86 0.34 

GULF 40.90 31.40 39.43 8.06 4.73 

PTTEP 40.47 35.49 43.46 21.71 42.28 

AOT 39.77 25.20 15.08 28.15 12.79 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

31 ก.ค. - สหรัฐฯ: ดัชนีการใชจ้า่ยสว่นบคุคล, ดัชนีรายไดส้ว่นบคุคล 

(ก.ค.) 

- ยโูรโซน: 2Q20 GDP 

- จนี: NBS Manufacturing PMI (ก.ค.) 

- ญีปุ่่ น: ดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภค (ก.ค.) 

1 ส.ค. - เกาหลใีต:้ น าเขา้-สง่ออก (ก.ค.) 

3 ส.ค. - สหรัฐฯ: ISM Manufacturing PMI (ก.ค.) 

- ยโูรโซน: Market Manufacturing PMI (ก.ค.) 

- จนี: Caixin Manufacturing PMI (ก.ค.) 

- ญีปุ่่ น: 1Q20 GDP (Final) 

- ไทย: ดัชนคีวามเชือ่มัน่ทางธรุกจิ (ก.ค.) 
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ตลาดหุน้วานนี ้ :  SET Index ปรับตวัลงแรงกวา่ทีเ่ราประเมนิโดยปิดลบถงึ 22.61 จดุ

หลดุต า่กวา่แนวรับบรเิวณ 1,330 จดุ ตลาดไดร้ับแรงกดดนัจากตวัเลขเศรษฐกจิฝ่ังยโุรป

ทีแ่ยก่วา่คาด กลุม่ทีถ่ว่งตลาดหลกัๆ ไดแ้ก ่ ขนสง่ ทอ่งเทีย่ว ปิโตรเคม ี โรงไฟฟ้า เป็น

ตน้ สถาบนัในประเทศและนักลงทนุตา่งชาตขิายสทุธใินตลาด 1.5 พนัลบ.และ 2 พนัลบ. 

ตามล าดบั (ตา่งชาตพิลกิมา Short Index Futures 9 พนัสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index อยูใ่นชว่งของการพกัตวัโดยระยะสัน้มโีอกาส

ปรับตวัลงทดสอบแนวรับส าคญับรเิวณ 1,300+- จดุ โดยปัจจัยกดดนัมาจากตวัเลข GDP 

2Q20 ของเยอรมนทีีแ่ยก่วา่คาด (-10.1% Q-Q, -11.7% Y-Y) ขณะทีฝ่ั่งสหรัฐฯแมจ้ะ

ดกีวา่คาดเล็กนอ้ย แตห่ดตวัแรงทีส่ดุนับตัง้แตเ่ก็บตวัเลข -32.9% Q-Q สว่นตวัเลขผู ้

ขอรับสวสัดกิารวา่งงานรายสปัดาหย์ังอยูใ่นระดบัสงู 1.43 ลา้นคน ขณะทีส่ถานการณ์

ระบาด COVID-19 ยังน่ากงัวลจากจ านวนผูต้ดิเชือ้ทีส่งูถงึราว 2.8 แสนคนและเริม่เห็น

บางประเทศในยโุรปทีเ่รง่ตวัขึน้ (สเปน ฝรั่งเศส) ท าใหเ้รายังคงกงัวลตอ่ความเร็วในการ

ฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ ขณะทีปั่จจัยในประเทศจับตาผลประกอบการ 2Q20 ฝ่ัง Real 

Sector โดยเฉพาะชว่ง 2 สปัดาหข์า้งหนา้ซึง่หากออกมาต า่กวา่คาด มโีอกาสทีจ่ะเห็น

ตลาดพกัฐานระยะสัน้ เราจงึยังเนน้ใหเ้ลอืกเก็งก าไรหุน้ทีค่าดวา่จะมผีลประกอบการ 

2Q20 แข็งแกรง่ และหากดชันมีจัีงหวะปรับฐานลงหาระดบั 1,300+- จดุ เรายังมองเป็น

โอกาสในการทยอยสะสม โดยหากมพีฒันาการเชงิบวกของวคัซนีในเฟส 3 เราแนะน าให ้

Switch ไปลงทนุกลุม่ Global Play ทนัท ี

กลยทุธ ์: เกง็ก าไรหุน้ทีค่าดมผีลประกอบการ 2Q20 แข็งแกรง่//ทยอยสะสมหุน้พืน้ฐาน

ในชว่งตลาดปรับฐานบรเิวณ 1,300 จดุ+- 

หุน้เดน่เดอืน ก.ค. :  BDMS, BEM, CK, DOHOME, OSP 

หุน้เดน่วนันี:้ BCH 

 แนะน าซือ้ ราคาเป้าหมายปี 2021 ที ่17.50 บาท  

 คาดก าไรปกต ิ2Q20 +4.1% Q-Q, +3% Y-Y แข็งแกรง่ทีส่ดุในกลุม่การแพทย ์โดย

ไดแ้รงหนุนจากรายไดต้รวจหาเชือ้ COVID-19 และธรุกจิยังมคีวาม Defensive 

 แนวโนม้ 2H20 คาดยังทรงตวัไดด้จีากทัง้จากฝ่ังประกนัสงัคมทีไ่มไ่ดร้ับผลกระทบ

อยา่งมนัียยะ รวมถงึจะไดอ้านสิงสห์ลงัศบค.เห็นชอบหลกัการใหผู้ป่้วยตา่งชาตเิดนิ

ทางเขา้มารักษาและกกัตวัในโรงพยาบาล (Alternative Hospital Quarantine)  เรา

คาดก าไรปี 2020-2021 +2% Y-Y และ +9% Y-Y ตามล าดบั 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุยังไหลเขา้ภมูภิาคเพยีงเล็กนอ้ย US$5 ลา้น เม็ดเงนิ

สว่นใหญย่ังคงไหลเขา้กระจกุตวัทีเ่กาหลใีต ้ US$179 ลา้น แตไ่หลออกจากไตห้วนั 

US$105 ลา้นและไทย US$62 ลา้น โดยมแีรงขายออกมาหลงัตลาดหุน้ปรับขึน้ในชว่ง

เชา้วานนี ้ แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่มโีอกาสพลกิมาไหลออกจากความกงัวล

เรือ่งการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโลกหลงัสหรัฐฯรายงาน GDP 2Q20 หดตวัมากสดุตัง้แตม่ี

การเก็บขอ้มลู ขณะทีจ่ านวนผูต้ดิเชือ้ COVID-19 ยงัพุง่ขึน้ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) หุน้ทีค่าดมกี าไร 2Q20 แข็งแกรง่ AP BCH CBG CPF DRT ICHI MTC PRM SC 

SMT STGT TACC XO 

(+) กลุม่อสงัหาฯ SPALI เปิดเผยยอดขายเรง่ขึน้ชดัเจนในเดอืน พ.ค. โดยแนวราบท า

ไดโ้ดดเดน่และดกีวา่ปี 2019 โดยเฉพาะท าเลกรงุเทพฯในกลุม่ Mid End สว่นคอนโด

คอ่ยๆฟ้ืน แตภ่าพยังไมด่ ีโดยรวมถอืวา่สอดคลอ้งกบัมมุมองของเราทีค่าดวา่ Developer 

ทีม่สีดัสว่นยอดขายจากโครงการแนวราบเป็นหลกัอยา่ง AP (ราคาเป้าหมาย 8.50 บาท) 

และ SC (ราคาเป้าหมาย 2.80) จะรายงานก าไร 2Q20 ออกมาแข็งแกรง่กวา่ตลาด เรา

แนะน า “ซือ้” และเป็น Top Pick ของกลุม่ 

(+) GLOBAL ประกาศก าไรสทุธ ิ2Q20 ดกีวา่คาด 12% ที ่507 ลบ -17.7% Q-Q, -

2.5% Y-Y หากบวกกลบั FX Loss 28 ลบ จะมกี าไรปกตทิี ่535 ลบ -5% Q-Q, +0.6% 

Y-Y น่าประทบัใจมาก แมถ้กูกระทบจาก COVID-19 ตอ้งปิดสาขาและท าให ้ SSSG -

20% Y-Y แตช่ดเชยดว้ย Gross Margin ทีด่มีากท าจดุสงูสดุใหมจ่ากการเพิม่สดัสว่น 

House Brand หกัลา้งการออ่นตวัลงของรายไดไ้ดท้ัง้หมด แนวโนม้ 2H20 ฟ้ืนตวั

ตอ่เนือ่ง ลา่สดุ SSSG เดอืนก.ค. เริม่ทรงตวัถงึบวกเล็กนอ้ย ยังแนะน า “ซือ้” ราคา

เป้าหมาย 19.50 บาท เราคาด DOHOME (ราคาเป้าหมาย 13 บาท มโีอกาสประกาศ

ก าไรทีด่กีวา่คาดเชน่กนั 

 (-) AOT แจง้วา่ผลการด าเนนิงานงวดปี 2020 (ต.ค. 20-ก.ย. 21) มคีวามเสีย่งขาดทนุ

จากจ านวนผูโ้ดยสารทีห่ดตวัอยา่งมนัียยะจาก COVID-19 รวมถงึมมีาตรการชว่ยเหลอื

เพิม่เตมิในสญัญาสมัปทานใหมข่อง King Power ในปี 2022 ทีเ่ปลีย่นจาก Minimum 

การันตตีอ่ปีเป็นการคดิตามจ านวนผูโ้ดยสารจรงิแทน ซึง่จะมรีายไดน้อ้ยกวา่ทีเ่คย

ประเมนิอยา่งมนัียยะ เราคาดวา่วนันีต้ลาดจะมกีารปรับประมาณการลง ยังแนะน า “ชะลอ

การลงทนุ”   

(-) PTTEP ประกาศก าไรปกต ิ2Q20 ออกมาต า่กวา่คาด -12% Q-Q, -35% Y-Y โดย

ปัจจัยหลกัทีก่ดดนัคอืราคาขายกา๊ซทีล่ดลงอยา่งมาก แนวโนม้ก าไร 3Q20 คาดออ่นตวั

ลงตอ่ แมร้าคาหุน้จะต า่กวา่ราคาเป้าหมายที ่ 94 บาท แตแ่นะน าเพยีง “เก็งก าไร” ตาม

ราคาน ้ามนั  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %cange 

Bt/US$* 31.32 31.37 0.17 

US$/Euro 1.19 1.18 0.16 

Yen/US$ 104.53 104.73 0.19 

Yuan/US$ 7.01 7.00 -0.10 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 40.23 39.92 0.78 

Gold (COMEX) 1,976.70 1,966.80 0.50 

BDI 1,317.00 1,264.00 4.19 

ZINC 2,286.50 2,297.00 -0.46 

CRB index 142.78 144.34 -1.08 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 225.92 จุด ปิดที ่26,313.65 จุด หลังกระทรวง

พาณิชย์สหรัฐเผย GDP 2Q20 หดตัว 32.9% รุนแรงทีสุ่ดนับตัง้แต่เริ่ม

รวบรวมขอ้มลูหรอืในรอบกวา่ 70 ปี จากผลกระทบโควดิ-19 และตวัเลขผูย้ืน่

ขอสวัสดกิารว่างงานครัง้แรกจ านวน 1.434 ลา้นรายในสัปดาหท์ี่ผ่านมา 

เพิม่ขึน้ 2 สปัดาหต์ดิตอ่กนั รวมถงึถกูกดดนัจากการทีโ่ดนัลดท์รัมป์เสนอให ้

สหรัฐเลือ่นการเลอืกตัง้ประธานาธบิดทีีจ่ะมขีึน้ในวนัที ่3 พ.ย.  

(-) ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบ จากการเปิดเผยผลประกอบการของบรษัิทจด

ทะเบยีนในยโุรปทีอ่อ่นแอกวา่คาด  และตัวเลข Flash GDP ของเยอรมณีที่

แยก่วา่คาด 

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง จากการเปิดเผยตัวเลข GDP ของสหรัฐทีอ่อ่นแอ 

ขณะทีนั่กลงทนุตดิตามจนีรายงานดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาคการ

ผลติและการบรกิารเดอืนก.ค. ในวนันี ้เวลา 8.00 น. ตามเวลาไทย 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.30 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 1.35 ดอลลาร ์หรอื 3.3% ปิดที ่39.92 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัสหรัฐเปิดเผยขอ้มลูเศรษฐกจิทีอ่อ่นแอ และความ

กงัวลเกีย่วกบัการแพรร่ะบาดของโควดิ-19 กระทบตอ่ความตอ้งการใชน้ ้ามนั 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 9.9 ดอลลาร ์หรอื 0.5% ปิดที ่1,966.8 

ดอลลาร/์ออนซ ์ หลงัจากปรับขึน้ตดิตอ่กนั 9 วนัท าการ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1241.96 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30-07-20 change 
BBL 317.61 100.00 0.00 

KBANK 182.80 82.50 -0.60 

CPF 160.52 33.25 -1.48 

DELTA 141.24 119.00 14.98 

SCB 141.20 67.25 -2.54 

PTTEP 121.00 90.00 -1.91 

COM7 120.28 35.75 -0.69 

RS 111.74 18.20 1.68 

PRM 97.32 9.35 6.25 

IVL 76.61 23.50 -4.08 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30-07-20 change 
CPALL -320.00 68.00 0.00 

HANA -138.55 34.25 -6.16 

DTAC -117.50 37.50 -5.06 

CPN -106.09 46.75 -2.09 

RATCH -102.56 59.00 -3.67 

PTT -102.41 38.00 -1.30 

INTUCH -93.32 56.25 -0.88 

PTTGC -89.56 45.75 -2.66 

EGCO -85.39 240.00 -2.44 

KCE -81.89 28.50 -1.72 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BWG BWG-F 13/07/2020 21/08/2020 

CHAYO CHAYO-F 29/07/2020 04/09/2020 

CHAYO-W1  - 29/07/2020 04/09/2020 

IP IP-F 07/07/2020 14/08/2020 

JMART-W4  - 13/07/2020 21/08/2020 

NER-W1  - 29/07/2020 04/09/2020 

RBF RBF-F 13/07/2020 21/08/2020 

STGT STGT-F 13/07/2020 21/08/2020 

THCOM THCOM-F 29/06/2020 07/08/2020 

TRUBB TRUBB-F 13/07/2020 21/08/2020 

YGG YGG-F 07/07/2020 14/08/2020 

    

    

     
 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


