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2020SET Target : 1470 
กลยทุธว์นันี ้>> Selective and Earnings Play//Accumulate 

around 1,300+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,338.35 -0.19 -15.29 -14.42 

SET50 871.41 -0.47 -18.45 -16.61 

Dow Jones 30 26,539.57 0.61 -7.00 13.77 

S&P 500 3,258.44 1.24 0.86 29.98 

NASAQ Comp 10,542.94 1.35 17.50 58.89 

FTSE 100 6,131.46 0.04 -18.71 -8.87 

Hang Seng 24,883.14 0.45  -11.73 -3.72 

Nikkei 225 22,397.11 -1.15  -5.10 11.90 

Shanghai Comp 3,294.55 2.06  8.01 32.10 

MSCI AC World 555.47 0.81 5.82 21.90 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.41 16.55 14.36 

China 13.98 12.00 10.63 

Hong Kong 11.53 9.78 8.75 

Indonesia 17.86 13.81 11.30 

Korea 16.47 11.65 10.06 

Philippines 17.45 13.53 11.99 

Taiwan 19.31 16.51 14.88 

S&P500 25.65 19.94 17.12 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  24.52 29.80 1,124.66 -1,316.8 

Indonesia -29.77 -80.55 -267.93 -1,306.6 

Philippines -1.76 -30.93 -112.77 -1,438.6 

Korea  43.26 1,633.44 707.86 -20,971.8 

Taiwan  -200.53 -108.94 744.91 -18,096.5 

Thailand 23.96 23.96 -296.35 -7,096.1 

Vietnam 13.11 35.16 -15.00 -20.0 

Total -127.21 1,501.95 1,885.38 -50,246.4 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 21,259.68 20,505.82 753.86 

Proprietary (Bt mn) 5,644.47 5,613.70 30.77 

Local Institution (Bt mn) 4,336.24 7,017.74 -2,681.50 

Retail (Bt mn) 24,871.01 22,974.13 1,896.88 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 16,918 20,090 -3,172 

Foreign 67,967 56,334 11,633 

Local 70,469 78,930 -8,461 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 29 Jul 24 Jul 23 Jul 22 Jul 21 Jul 

CBG 70.19 4.34 9.73 11.97 0.11 

CPALL 49.57 29.03 66.58 11.90 24.29 

PTT 42.93 40.16 38.05 3.75 55.97 

PTTEP 35.49 43.46 21.71 42.28 33.52 

KCE 32.28 3.79 2.27 2.60 13.07 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

30 ก.ค. - สหรัฐฯ: 2Q20 GDP 

- เยอรมน:ี 2Q20 GDP 

- PTTEP GLOBAL ประกาศก าไร 2Q20 

31 ก.ค. - จนี: NBS Manufacturing PMI (ก.ค.) 

- ญีปุ่่ น: ดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภค (ก.ค.) 

- ยโูรโซน: 2Q20 GDP 

1 ส.ค. - เกาหลใีต:้ น าเขา้-สง่ออก (ก.ค.) 

3 ส.ค. - สหรัฐฯ: ISM Manufacturing PMI (ก.ค.) 

- ยโูรโซน: Market Manufacturing PMI (ก.ค.) 

- จนี: Caixin Manufacturing PMI (ก.ค.) 

- ญีปุ่่ น: 1Q20 GDP (Final) 

- ไทย: ดัชนคีวามเชือ่มัน่ทางธรุกจิ (ก.ค.) 
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ตลาดหุน้วานนี ้ :  SET Index แกวง่ตวั Sideways ตามคาดและปิดลบเล็กนอ้ย 2.57 

จดุ ณ สิน้วนั โดยรวมตลาดขาดปัจจัยบวกใหม ่ กลุม่ทีน่ าตลาดคอืกลุม่เครือ่งดืม่และ

อเิล็กทรอนกิส ์ สว่นกลุม่ทีถ่ว่งตลาดคอืกลุม่ธนาคาร พลงังานและปิโตรเคม ี สถาบนัใน

ประเทศขายสทุธใินตลาดหุน้เรง่ตวัขึน้เป็น 2.7 พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตพิลกิมา

ซือ้สทุธ ิ754 ลบ. (และพลกิมา Long Index Futures สงูถงึ 1.16 หมืน่สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways to Sideways Up ใน

กรอบ 1,330-1,350 จดุ หลงั FED คงอตัราดอกเบีย้ที ่0-0.25% ตามคาดและใหค้ ามัน่

จะใชม้าตรการตา่งๆหนุนเศรษฐกจิเพิม่เตมิเพือ่รับมอืการระบาดของ COVID-19 รวมถงึ

หนุนใหม้กีารกระตุน้เศรษฐกจิผา่นนโยบายการคลงัมากขึน้ซึง่ปัจจบุนัอยูร่ะหวา่งเจรจาใน

ชัน้วฒุสิภา อยา่งไรก็ตามเรายังประเมนิกรอบการบวกของดชันคีอ่นขา้งจ ากดั โดยยงัคงมี

หลายปัจจัยทีต่อ้งตดิตามทัง้จ านวนผูต้ดิเชือ้ COVID-19 รายวนัทีพุ่ง่ท า New High อกี

ครัง้วานนีร้าว 2.8 แสนคน ซึง่ตอ้งระมดัระวงัหลงัเริม่เหน็ตวัเลขการตดิเชือ้ในบาง

ประเทศของยโุรปมากขึน้ สว่นปัจจัยในประเทศจับตาผลประกอบการ 2Q20 ฝ่ัง Real 

Sector โดยวนันีม้ ี PTTEP และ GLOBAL สว่นประเด็นปรับครม.และผูว้า่ธปท.คนใหม่

ชดัเจนแลว้ โดยรวมระยะสัน้จงึยังเนน้ใหเ้ลอืกเก็งก าไรหุน้ทีค่าดวา่จะมผีลประกอบการ 

2Q20 แข็งแกรง่ เชน่ กลุม่อาหารและเครือ่งดืม่ ทีอ่ยูอ่าศยั โรงไฟฟ้า เป็นตน้ และหาก

ดชันมีจัีงหวะปรับฐานลงใกลร้ะดบั 1,300 จดุ เรายังมองเป็นโอกาสในการทยอยสะสม 

โดยหากมพีฒันาการเชงิบวกของวคัซนีในเฟส 3 เราแนะน าให ้ Switch ไปลงทนุกลุม่ 

Global Play ทนัท ี

กลยทุธ ์: เกง็ก าไรหุน้ทีค่าดมผีลประกอบการ 2Q20 แข็งแกรง่//ทยอยสะสมหุน้พืน้ฐาน

ในชว่งตลาดปรับฐานบรเิวณ 1,300 จดุ+- 

หุน้เดน่เดอืน ก.ค. :  BDMS, BEM, CK, DOHOME, OSP 

หุน้เดน่วนันี:้ GLOBAL 

 แนะน าซือ้ ราคาเป้าหมายปี 2021 ที ่19.50 บาท  

 ประกาศงบวนันี ้ เราคาดก าไรปกต ิ2Q20 -26.6% Q-Q, -13.1% Y-Y แตจ่ะเป็นจดุ

ต า่สดุของปีนีแ้ละหดตวันอ้ยกวา่กลุม่คา้ปลกีอืน่ โดย SSSG ตดิลบแรงในเดอืน เม.ย. 

จากการปิดสาขา แตก่ลบัมาฟ้ืนตวัไดเ้ร็วและทรงตวัไดใ้นเดอืน ม.ิย.  

 แนวโนม้ 2H20 คาดฟ้ืนตวัตอ่นเองจากภาพก าลงัซือ้ในตา่งจังหวดัทีไ่มแ่ย ่ หนุนให ้

SSSG เดอืน ก.ค. พลกิมาเป็นบวกได ้ สว่นฝ่ัง Margin คาดขยายตวัขึน้จากการเพิม่

สดัสว่นสนิคา้ House Brand  เราคาดก าไรปี 2020 สามารถเตบิโตได ้+1.1% Y-Y 

และเรง่ตวัขึน้เป็น +22.6% Y-Y ในปี 2021 

Fund Flow วานนี้กระแสเงนิทนุยังไหลเขา้ภมูภิาคแตบ่างลงเหลอื US$112 ลา้น เม็ดเงนิ

สว่นใหญยั่งคงไหลเขา้กระจกุตัวทีเ่กาหลใีต ้ US$307 ลา้น แตไ่หลออกจากไตห้วัน US$201 

ลา้น สว่นไทยมเีมด็เงนิไหลเขา้ US$24 ลา้น สวนทางประเทศอืน่ในกลุม่ TIPS ทีม่เีมด็เงนิ

ไหลออก แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่ยังคงผันผวนและมโีอกาสไหลเขา้เอเชยีระยะสัน้

หลัง FED คงอตัราดอกเบีย้ในระดับต ่าที ่ 0-0.25% ขณะทีนั่กลงทนุยังตดิตามสถานการณ์

ระหวา่งสหรัฐฯ-จนีรวมถงึมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิชดุใหมข่องสหรัฐฯ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) หุน้ทีค่าดมกี าไร 2Q20 แข็งแกรง่ AP BCH CBG CPF DRT ICHI MTC PRM SC SMT 

STGT TACC XO 

(+) กลุม่ Home Improvement เราประเมนิก าไรปกต ิ 2Q20 ของกลุม่ฯ (DOHOME 

GLOBAL HMPRO) จะหดตัว -22.3% Q-Q, -30.7% Y-Y จากผลกระทบของ COVID-19 แต่

ผลกระทบนอ้ยและ SSSG ฟ้ืนตัวเร็วกวา่กลุม่คา้ปลกีอืน่อยา่งมนัียยะ ลา่สดุ HMPRO ประกาศ

ก าไรวานนี้ออกมาแลว้ดกีวา่ทีต่ลาดคาด 8% เรามองเป็น Sentiment บวกตอ่ GLOBAL (ราคา

เหมาะสม 19.50 บาท) ซึง่จะประกาศงบวนันี ้ รวมถงึ DOHOME (ราคาเหมาะสม 13 บาท) 

ราคาหุน้ปรับฐานลงชว่งหลายวนัทีผ่า่นมาเป็นโอกาสในการ “ซือ้” อกีครัง้ 

(0) กลุม่อเิล็กทรอนกิส ์ วานนีบ้วกชน Ceiling ยกแผงหลัง DELTA ประกาศก าไร 2Q20 

ดกีวา่คาดมาก เราคาด SMT จะเป็นอกีบรษัิททีม่กี าไร 2Q20 ดแีละเป็นหุน้ Turnaround สว่น 

HANA และ KCE คาดก าไรไมส่ดใส แตจ่ากแนวโนม้ก าไรทีผ่า่นจดุต า่สดุแลว้ใน 2Q20 ท าให ้

ราคาหุน้ในกลุม่ฯปรับขึน้เดน่ +49.2% YTD และ +161% ตัง้แตช่ว่ง Lockdown 24 ม.ีค. 

หากด ูValuation PER2021 พบวา่ KCE ซือ้ขายแพงสดุที ่21.6 เทา่ เทยีบกบัคา่เฉลีย่กลุม่ฯที ่

16.8 เทา่ ถกูทีส่ดุคอื HANA 14 เทา่ และ SMT 12 เทา่ แนะน า “เกง็ก าไร” ราคาเหมาะสม 

HANA 38 บาทและ SMT 2.30 บาท  

(+) EA แจง้การลงนามใน MOU กบัพันธมติรอกี 3 ราย เพือ่ศกึษาความเป็นไปไดใ้นการท า

โรงไฟฟ้าพลงัน ้าโดยใชแ้หลง่น ้าธรรมชาตขิอง สปป.ลาว 2 โครงการ เป็น Positive Surprise 

ทีไ่มไ่ดอ้ยูใ่นประมาณการของตลาด คาดใชเ้วลาศกึษาราว 1 ปี แนะน า "ซือ้" ราคาเหมาะสม 

55 บาท 

(-) PTTEP ประกาศก าไร 2Q20 วันนี ้ เราคาดวา่ก าไรผ่านจดุสงูสดุไปแลว้ใน 1Q20 ราคา

ขายกา๊ซเฉลีย่ทีป่รับลงจะกดดนัก าไรในชว่งทีเ่หลอืของปี แมร้าคาน ้ามนัทยอยฟ้ืนตามการ 

reopen แตร่าคากา๊ซ lag ราคาน ้ามนัราว 6-12 เดอืน คาดก าไรปกต ิ 2Q20 -57% Q-Q, -

68% Y-Y แนวโนม้ชะลอลงใน 2H20 คาดก าไรทัง้ปี -50% Y-Y และฟ้ืนออ่นๆปีหนา้ ราคาใกล ้

เต็มมลูคา่ปีหนา้ที ่95 บาท แนะเพยีง “เกง็ก าไร” ตามราคาน ้ามนั 

(0) SCC ประกาศก าไรสทุธ ิ 2Q20 +35% Q-Q, +33% Y-Y ใกลเ้คยีงเราและตลาดคาด 

แนวโนม้ครึง่ปีหลังคาดทรงตวั ประกอบกบั Upside ทีจ่ ากดั จงึแนะน าเพยีง “ถอื” รับปันผล 

1H20 5.50 บาท/หุน้ (Yield 1.5% XD วันที ่13 ส.ค.)  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %cange 

Bt/US$* 31.43 31.43 0.00 

US$/Euro 1.18 1.18 -0.13 

Yen/US$ 105.05 104.92 -0.12 

Yuan/US$ 7.00 7.00 -0.01 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 41.31 41.27 0.10 

Gold (COMEX) 1,982.90 1,976.70 0.31 

BDI 1,264.00 1,293.00 -2.24 

ZINC 2,297.00 2,246.50 2.25 

CRB index 144.34 143.48 0.60 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 160.29 จดุ ปิดที ่26,539.57 จดุ หลงัจากที่

ประชมุเฟดมมีตเิป็นเอกฉันทใ์หค้งอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้ทีร่ะดบั 0.00-

0.25% ในการประชมุวานนี ้พรอ้มยนืยนัจะใชม้าตรการสนับสนุนเศรษฐกจิ

ใหฟ้ื้นตวัจากผลกระทบของไวรัสโควดิ-19 

(-) ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบ จากความกังวลเกีย่วกับยอดผูต้ดิเชือ้โควดิ-19 ที่

ยังเพิม่ขึน้ และชะลอการลงทุนก่อนเฟดประกาศมตกิารประชุมนโยบาย

การเงนิ 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ หลงัเฟดมมีตเิป็นเอกฉันทใ์นการคงอตัราดอกเบีย้ 

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ในกรอบแคบ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.43 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ  

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 23 เซนต ์หรอื 0.6% ปิดที ่41.27 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัจาก EIA รายงานวา่ สต็อกน ้ามนัดบิสหรัฐลดลง 10.6 

ลา้นบารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา มากกวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดวา่จะลดลง 1.2 

ลา้นบารเ์รล  

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 8.8 ดอลลาร ์หรอื 0.45% ปิดที ่1,953.4 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1241.96 / -1.16 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 29-07-20 change 
KBANK 221.61 83.00 -3.21 

STGT 221.19 82.50 5.10 

MTC 166.53 49.00 -3.92 

DELTA 148.08 103.50 15.00 

ADVANC 132.89 186.00 0.54 

OSP 129.92 44.00 5.39 

CBG 127.18 126.50 7.20 

BTS 124.26 10.60 0.95 

AOT 123.85 54.50 -1.36 

KCE 118.64 29.00 14.85 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 29-07-20 change 
CPN -167.81 47.75 -2.55 

PTTGC -160.34 47.00 -3.09 

TCAP -101.05 32.75 -2.96 

BJC -81.34 37.25 -3.87 

RATCH -68.83 61.25 -2.00 

LH -66.55 7.50 -0.66 

EA -65.63 48.75 2.09 

BBL -62.62 100.00 -3.85 

PTT -46.82 38.50 0.00 

JMT -38.23 28.50 -2.56 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BWG BWG-F 13/07/2020 21/08/2020 

CHAYO CHAYO-F 29/07/2020 04/09/2020 

CHAYO-W1  - 29/07/2020 04/09/2020 

IP IP-F 07/07/2020 14/08/2020 

JMART-W4  - 13/07/2020 21/08/2020 

NER-W1  - 29/07/2020 04/09/2020 

RBF RBF-F 13/07/2020 21/08/2020 

STGT STGT-F 13/07/2020 21/08/2020 

THCOM THCOM-F 29/06/2020 07/08/2020 

TRUBB TRUBB-F 13/07/2020 21/08/2020 

YGG YGG-F 07/07/2020 14/08/2020 

    

    

     
 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


