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2020SET Target : 1470 กลยทุธว์นันี ้>> Earnings Play//Accumulate on Dip 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,340.92 -1.38 -15.12 -14.26 

SET50 875.50 -1.71 -18.06 -16.21 

Dow Jones 30 26,379.28 -0.77 -7.57 13.08 

S&P 500 3,218.44 -0.65 -0.38 28.39 

NAS
AQ Comp 10,402.09 -1.27 15.93 56.77 

FTSE 100 6,129.26 - -18.74 -8.90 

Hang Seng 24,772.76 - -12.12 -4.15 

Nikkei 225 22,657.38 - -4.77 13.20 

Shanghai Comp 3,227.96 -0.24  5.83 29.43 

MSCI AC World 551.03 -0.34 4.98 20.93 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.40 16.54 14.40 

China 13.72 11.76 10.42 

Hong Kong 11.48 9.74 8.71 

Indonesia 17.88 13.84 11.55 

Korea 16.44 11.61 10.03 

Philippines 17.34 13.44 11.92 

Taiwan 19.41 16.64 15.01 

S&P500 25.40 19.73 16.94 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  5.28 5.28 1,100.14 -1,341.3 

Indonesia -20.27 -50.78 -238.17 -1,276.8 

Philippines -8.46 -29.18 -111.01 -1,436.9 

Korea  160.23 1,445.58 519.99 -21,159.7 

Taiwan  -216.20 91.90 945.74 -17,895.7 

Thailand -91.77 -209.78 -320.31 -7,120.1 

Vietnam 9.34 22.05 -28.11 -33.1 

Total -161.84 1,275.07 1,868.27 -50,263.6 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 14,494.61 17,399.25 -2,904.64 

Proprietary (Bt mn) 5,186.56 6,369.25 -1,182.69 

Local Institution (Bt mn) 2,615.69 4,520.62 -1,904.93 

Retail (Bt mn) 24,232.92 18,240.67 5,992.25 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 24,576 21,123 3,453 

Foreign 58,413 61,468 -3,055 

Local 84,048 84,446 -398 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 24 Jul 23 Jul 22 Jul 21 Jul 20 Jul 

PTTEP 43.46 21.71 42.28 33.52 6.56 

MTC 43.38 6.70 0.35 1.88 7.00 

PTT 40.16 38.05 3.75 55.97 0.14 

GULF 39.43 8.06 4.73 3.80 7.74 

CPALL 29.03 66.58 11.90 24.29 6.49 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

27 ก.ค. - สหรัฐ: ค าสัง่ซือ้สนิคา้คงทน (ม.ิย.) 

- เยอรมน:ี Ifo Business Climate (ก.ค.) 

29 ก.ค. - ฮอ่งกง: 2Q20 GDP 

- SCC HMPRO ประกาศก าไร 2Q20 

30 ก.ค. - สหรัฐ: ประชมุ Fed 

- เยอรมน:ี 2Q20 GDP 

- PTTEP GLOBAL ประกาศก าไร 2Q20 

31 ก.ค. - จนี: NBS Manufacturing PMI (ก.ค.) 

- ญีปุ่่ น: ดชันคีวามเชือ่มัน่ผูบ้รโิภค (ก.ค.) 

- ยโูรโซน: 2Q20 GDP 
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ตลาดหุน้วานนี ้ :  SET Index ปรับตวัลงแรงโดยปิดลบถงึ 18.73 จดุ ณ สิน้วนัและ

หลดุแนวรับบรเิวณ 1,345 จดุ ตลาดถกูกดดนัจากสถานการณ์ตงึเครยีดระหวา่งสหรัฐฯ-

จนีทีส่อ่เคา้รนุแรงมากขึน้ ขณะทีต่วัเลขสง่ออกเดอืน ม.ิย. ของไทยออกมาต า่กวา่คาด 

สถาบนัในประเทศและนักลงทนุตา่งชาตยิังคงขายสทุธใินตลาดหุน้หนาแนน่ 1.9 พนัลบ.

และ 2.9 พนัลบ. ตามล าดบั (ตา่งชาตยิัง Short Index Futures อกี 3.1 พนัสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways to Sideways Down 

ในกรอบ 1,330-1,350 จดุ บรรยากาศการลงทนุในภาพรวมยังขาดปัจจัยบวกใหม ่ นัก

ลงทนุยังตดิตามสถานการณ์ตงึเครยีดระหวา่งสหรัฐฯ-จนีทีม่ทีา่ทรีนุแรงขึน้หลงัตอบโต ้

ประเด็นการปิดสถานกงสลุของฝ่ังตรงขา้ม ขณะทีม่าตรการกระตุน้เศรษฐกจิชดุใหมข่อง

สหรัฐฯยังไมค่บืหนา้หลงัวฒุสิภาของทัง้ 2 พรรคยังไมส่ามารถบรรลขุอ้ตกลงใน

รายละเอยีด ขณะทีค่นืนีร้อตดิตามผลการประชมุ FED (ตลาดคาดคงอตัราดอกเบีย้ที ่ 0-

0.25%) แตล่า่สดุมกีารขยายระยะเวลาโครงการเงนิกูฉุ้กเฉนิออกไปอกี 3 เดอืนจนถงึสิน้

ปีนีเ้พือ่ชว่ยเหลอืดา้นสภาพคลอ่ง สว่นปัจจัยในประเทศเริม่เขา้ชว่งทยอยประกาศผล

ประกอบการฝ่ัง Real Sector เริม่ที ่SCC และ PTTEP ขณะทีก่ารปรับครม.เริม่ชดัเจนขึน้

หลงัคณุปรดี ี ดาวฉาย และคณุสพุฒันพงษ์ พนัธม์เีชาวล์าออกจากต าแหน่งกรรมการ

บรษัิทจดทะเบยีน โดยรวมระยะสัน้จงึยังเนน้ใหเ้ลอืกเก็งก าไรหุน้ทีค่าดวา่จะมผีล

ประกอบการ 2Q20 แข็งแกรง่ เชน่ กลุม่อาหารและเครือ่งดืม่ ทีอ่ยูอ่าศยั โรงไฟฟ้า เป็น

ตน้ และหากดชันมีจัีงหวะปรับฐานลงใกลร้ะดบั 1,300 จดุ เรายังมองเป็นโอกาสในการ

ทยอยสะสม  

กลยทุธ ์: เกง็ก าไรหุน้ทีค่าดมผีลประกอบการ 2Q20 แข็งแกรง่//ทยอยสะสมหุน้พืน้ฐาน

ในชว่งตลาดปรับฐาน 

หุน้เดน่เดอืน ก.ค. :  BDMS, BEM, CK, DOHOME, OSP 

หุน้เดน่วนันี:้ CPF 

 แนะน าซือ้ ราคาเป้าหมายปี 2021 ที ่40 บาท  

 ก าไรสทุธ ิ 2Q20 มโีอกาสออกมาดกีวา่คาดการข์องเราที ่ 5,649 ลบ. -7.6% Q-Q, 

+37.6% Y-Y หลงั CPP (บรษัิทลกูในฮอ่งกง) แจง้เตอืนผลก าไรงวด 1H20 จะเตบิโต

ถงึ 270-300% Y-Y จากราคาหมใูนเวยีดนามทีพุ่ง่ขึน้  

 แนวโนม้ 3Q20 จะเรง่ตวัขึน้ทัง้ Q-Q และ Y-Y และเป็นจดุสงูสดุของปีนีจ้ากราคา

เนือ้สตัวท์ีป่รับขึน้ทัง้ไกแ่ละหมใูนไทย และหมใูนเวยีดนาม หลงั Demand ฟ้ืนตวัขึน้

จากการ Reopen เราคาดก าไรปี 2020 โตแรง +41.8% Y-Y และ +2.5% Y-Y ในปี 

2021 

Fund Flow ชว่งวนัศกุรท์ีผ่า่นมาจนถงึวานนีก้ระแสเงนิทนุพลกิมาไหลเขา้ภมูภิาค 

US$804 ลา้น โดยไหลออกวนัศกุรก์อ่นจะพลกิมาไหลเขา้ 2 วนัลา่สดุ อยา่งไรก็ตามเม็ด

เงนิสว่นใหญไ่หลเขา้กระจกุตวัทีเ่กาหลใีต ้ US$1,255 ลา้น แตไ่หลออกจากไตห้วนั 

US$262 ลา้น ขณะทีก่ลุม่ TIPS มเีม็ดเงนิไหลออกทกุประเทศโดยไทยอยูท่ี ่ US$92 

ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่ยังคงผนัผวนและคาดการไหลเขา้จะยงักระจกุตวั

ทีเ่กาหลใีตแ้ละไตห้วนั โดยยังคงจับตาสถานกาณรต์งึเครยีดระหวา่งสหรัฐฯ-จนี รวมถงึ

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิทัง้นโยบายการเงนิและการคลงัของสหรัฐฯ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้
(+) หุน้ทีค่าดมกี าไร 2Q20 แข็งแกรง่ AP BCH CBG CPF DRT ICHI MTC PRM SC 

SMT STGT TACC XO 

(-) สง่ออกไทยเดอืน ม.ิย.หดตวัมากกวา่คาด อยูท่ี ่1.64 หมืน่ลา้นดอลลาร ์-23.2% 

Y-Y หากไมร่วมทองค าทีย่ังไมข่ึน้รปูจะหดตวั -17.3% Y-Y คอ่ยๆฟ้ืนตวัขึน้ รวม 1H20 

หดตวั -7.1% Y-Y หากองิเป้าของธปท.ทีค่าดสง่ออกทัง้ปี -10.3% Y-Y ชว่ง 2H20 

ตอ้งสง่ออกเฉลีย่เดอืนละราว 1.77 หมืน่ลา้นดอลลารซ์ ึง่ไมง่า่ย กลุม่สนิคา้ทีข่ยายตวัใน

เดอืน ม.ิย. ไดแ้ก ่ เนือ้สตัว ์ อาหารกระป๋อง เครือ่งดืม่ไมม่แีอลกอ ชิน้สว่นคอมพวิเตอร ์

รวมถงึถงุมอืยาง สว่นกลุม่สนิคา้ทีห่ดตวัไดแ้ก ่ขา้ว ยางพารา รถยนต ์เครือ่งประดบั และ

สิน้คา้ทีเ่กีย่วขอ้งกบัน ้ามนั เป็นบวกกบั CBG CPF SAPPE TU และ STGT  

(+) ปิดขายซองรถไฟฟ้าสายสสีม้ วนัศกุร ์24 ก.ค. มคีนซือ้ซองทัง้สิน้ 10 ราย ดงันี ้

BEM , BTSC , BTS , STEC , ITD , RATCH , CK , GULF , SINOHYDRO และ 

WORANITATH ก าหนดยืน่ซอง 23 ก.ย. เปิดซอง 30 ก.ย. และคาดเซน็สญัญาภายใน

ธ.ค. 20 เราประเมนิตวัเต็งทีจ่ะชนะคอื BEM (ราคาเหมาะสม 11.40) จากประสบการณ์

เดนิรถทัง้บนดนิและใตด้นิ สว่น CK (ราคาเหมาะสม 22 บาท) คาดจะไดอ้านสิงสจ์าก

งานกอ่สรา้ง เราแนะน า “ซือ้” ทัง้คู ่

(0) TACC คาดก าไร 2Q20 อยูใ่นเกณฑด์ทีี ่43 ลบ. ทรงตวัทัง้ Q-Q, Y-Y จากการปรับ 

Product Mix และการ Sourcing วตัถดุบิทีม่ปีระสทิธภิาพ แนวโนม้ 2H20 คาดทรงถงึ

ปรับขึน้ตามการ Reopen โดยคาดก าไรปี 2020 ทรงตวั Y-Y กอ่นกลบัมาโต +12% Y-Y 

ในปีหนา้ อยา่งไรก็ตามราคาหุน้ปรับขึน้แรงท าให ้Upside จ ากดั แนะน า “ซือ้ออ่นตวั” 

(+) DELTA ก าไรปกต ิ2Q20 ดกีวา่คาดมาก +218% Q-Q, +109% Y-Y จาก Gross 

Margin ทีส่งูกวา่คาด เราประเพิม่ประมาณการก าไรปี 2020-2021 ขึน้ 21-41% เป็น

เตบิโต +92% Y-Y และ +12% Y-Y ตามล าดบั พรอ้มปรับเพิม่ราคาเหมาะสมเป็น 94 

บาท แนะน า “ถอื/ซือ้ออ่นตวั” 

(0) SCC ประกาศงบ 2Q20 วนันี ้ เราคาดก าไร +37% Q-Q, +36% Y-Y ฟ้ืนตวัทกุ

ธรุกจิ แตแ่นวโนม้ 2H20 คาดทรงตวั แนะน า “ถอื” ราคาเหมาะสม 400 บาท  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %c
ange 

Bt/US$* 31.47 31.49 0.06 

US$/Euro 1.17 1.17 0.05 

Yen/US$ 105.17 105.09 -0.08 

Yuan/US$ 7.00 7.00 -0.06 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 41.09 41.04 0.12 

Gold (COMEX) 1,972.70 1,963.90 0.45 

BDI 1,293.00 1,317.00 -1.82 

ZINC 2,246.50 2,237.00 0.42 

CRB index 143.48 143.82 -0.24 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 205.49 จดุ ปิดที ่26,379.28 จดุ จากความ

ขดัแยง้ระหวา่งพรรครพีบัลกินัและพรรคเดโมแครตในประเด็นการออก

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิครัง้ใหม ่รวมถงึการเปิดเผยดชันคีวามเชือ่มัน่

ผูบ้รโิภคสหรัฐปรับลงสูร่ะดบั92.6 ในเดอืนก.ค. จาก 98.3 ในเดอืนม.ิย. และ

ต า่กวา่นักวเิคราะหค์าดที ่94.5 ขณะทีนั่กลงทนุตดิตามผลการประชมุ

คณะกรรมการก าหนดนโยบายการเงนิของธนาคารกลางสหรัฐ (FOMC) ซึง่

จะมกีารแถลงในวนัพธุที ่29 ก.ค.ตามเวลาสหรัฐ หรอืในชว่งเชา้ตรูข่องวนั

พฤหสับดทีี ่30 ก.ค.ตามเวลาไทย 

(+) ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเล็กนอ้ย จากความคาดหวังว่าสหรัฐจะออก

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิครัง้ใหม่ รวมถงึหนุนจากการท าขอ้ตกลงของ

สหภาพยุโรป (EU) ที่จะออกพันธบัตรเพื่อระดมทุนในการรับมือกับ

ผลกระทบทางเศรษฐกจิจากโควดิ-19  

(0) ตลาดเอเชยีปรับตัวผสม ท่ามกลางนักลงทุนตดิตามผลการประชุม

คณะกรรมการก าหนดนโยบายการเงนิของธนาคารกลางสหรัฐ (FOMC)  

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.46 บาท/ดอลลารส์หรัฐ  

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 56 เซนต ์หรอื 1.4% ปิดที ่41.04 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากความกงัวลเกีย่วกบัการแพรร่ะบาดไวรัสโควดิ-19 อาจ

สง่ผลกระทบตอ่ความตอ้งการใชน้ ้ามนั รวมถงึความไมแ่น่นอนของการออก

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิรอบใหมข่องสหรัฐ ขณะทีนั่กลงทนุตดิตาม EIA 

รายงานสต็อกน ้ามนัดบิประจ าสปัดาหข์องสหรัฐในวนันี ้เวลา 21.30 น.ตาม

เวลาไทย ทา่มกลางนักวเิคราะหค์าดวา่จะลดลง 1.2 ลา้นบารเ์รลในสปัดาห์

ทีผ่า่นมา 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 13.6 ดอลลาร ์หรอื 0.7% ปิดที ่1,944.6  

ดอลลาร/์ออนซ ์ในฐานะสนิทรัพยท์ีป่ลอดภัยทา่มกลางดชันคีวามเชือ่มัน่

ผูบ้รโิภคของสหรัฐทีป่รับลง และความไมแ่น่นอนของการออกมาตรการ

กระตุน้เศรษฐกจิรอบใหมข่องสหรัฐ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1243.12 / +8.47 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 24-07-20 change 
CPF 245.99 33.00 -1.49 

EA 177.49 47.75 -1.55 

GULF 72.24 34.50 0.73 

COM7 72.15 35.50 -1.39 

MINT 70.16 19.60 -3.45 

PTL 69.75 22.80 0.44 

KCE 60.27 25.25 1.00 

JMT 53.57 29.25 6.36 

DELTA 53.12 90.00 3.45 

BAM 42.22 24.40 -0.81 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 24-07-20 change 
SAWAD -307.65 51.75 -4.61 

PTTEP -230.64 93.25 -2.61 

CPALL -202.00 67.00 -0.74 

ADVANC -166.09 185.00 -1.07 

SCB -144.02 70.75 -2.08 

MTC -128.00 51.00 -4.67 

KTB -113.03 10.10 -1.94 

BDMS -89.56 21.70 -1.36 

SCC -89.52 382.00 -1.55 

BH -64.98 114.50 -2.97 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BWG BWG-F 13/07/2020 21/08/2020 

CHAYO CHAYO-F 29/07/2020 04/09/2020 

CHAYO-W1  - 29/07/2020 04/09/2020 

IP IP-F 07/07/2020 14/08/2020 

JMART-W4  - 13/07/2020 21/08/2020 

NER-W1  - 29/07/2020 04/09/2020 

RBF RBF-F 13/07/2020 21/08/2020 

STGT STGT-F 13/07/2020 21/08/2020 

THCOM THCOM-F 29/06/2020 07/08/2020 

TRUBB TRUBB-F 13/07/2020 21/08/2020 

YGG YGG-F 07/07/2020 14/08/2020 

    

    

     
 

 

 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนญุาตเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


