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2020SET Target : 1470 กลยทุธว์นันี ้>> Earnings Play//Accumulate on Dip 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,359.65 0.19 -13.94 -13.06 

SET50 890.70 0.14 -16.64 -14.76 

Dow Jones 30 26,652.33 -1.31 -6.61 14.25 

S&P 500 3,235.66 -1.23 0.15 29.07 

NASAQ Comp 10,461.42 -2.29 16.59 57.66 

FTSE 100 6,211.44 0.07 -17.65 -7.68 

Hang Seng 25,263.00 0.82  -10.38 -2.25 

Nikkei 225 22,751.61 - -3.83 13.67 

Shanghai Comp 3,325.11 -0.24  9.02 33.33 

MSCI AC World 552.47 -0.74 5.25 21.25 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.71 16.81 14.68 

China 14.15 12.10 10.72 

Hong Kong 11.72 9.92 8.88 

Indonesia 18.00 14.00 11.74 

Korea 16.05 11.34 9.81 

Philippines 17.51 13.58 12.10 

Taiwan 19.02 16.34 14.67 

S&P500 25.65 19.88 17.05 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  232.90 732.25 294.71 -2,146.8 

Indonesia -11.22 -16.21 -136.69 -1,175.3 

Philippines -14.40 -35.14 -82.06 -1,407.9 

Korea  63.25 290.65 -832.15 -22,511.8 

Taiwan  -359.97 179.07 1,207.56 -17,633.9 

Thailand -64.97 -118.18 -228.71 -7,028.5 

Vietnam -3.56 -33.48 -61.18 -66.1 

Total -157.97 998.96 161.48 -51,970.4 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 30,524.13 32,578.30 -2,054.17 

Proprietary (Bt mn) 6,257.13 6,529.19 -272.06 

Local Institution (Bt mn) 4,413.87 6,503.93 -2,090.06 

Retail (Bt mn) 29,037.96 24,621.68 4,416.28 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 25,242 25,467 -225 

Foreign 56,955 62,102 -5,147 

Local 96,228 90,856 5,372 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 23 Jul 22 Jul 21 Jul 20 Jul 17 Jul 

CPALL 66.58 11.90 24.29 6.49 29.10 

BGRIM 41.54 0.87 6.19 0.03 0.24 

PTT 38.05 3.75 55.97 0.14 16.62 

KBANK-R 31.38 17.73 - 50.21 - 

AOT 28.15 12.79 13.55 17.11 3.49 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

24 ก.ค. - ไทย: น าเขา้-สง่ออก (ม.ิย.) 

- สหรัฐ: Markit US Mfg & Services PMI (ก.ค.) 

- ยโูรโซน: Markit Eurozone Mfg & Services PMI  (ก.ค.)  

27 ก.ค. - สหรัฐ: ค าสัง่ซือ้สนิคา้คงทน (ม.ิย.) 

- เยอรมน:ี Ifo Business Climate (ก.ค.) 

29 ก.ค. - ฮอ่งกง: 2Q20 GDP 

- SCC HMPRO ประกาศก าไร 2Q20 

30 ก.ค. - สหรัฐ: ประชมุ Fed 

- เยอรมน:ี 2Q20 GDP 

- PTTEP GLOBAL ประกาศก าไร 2Q20 

31 ก.ค. - จนี: NBS Manufacturing PMI (ก.ค.) 

- ญีปุ่่ น: ดชันคีวามเชือ่มัน่ผูบ้รโิภค (ก.ค.) 

- ยโูรโซน: 2Q20 GDP 
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ตลาดหุน้วานนี ้:  SET Index แกวง่ตวั Sideways ตามคาดในกรอบ 1,350-1,365 จดุ 

และปิดบวกเล็กนอ้ย 2.61 จดุ ณ สิน้วนั ตลาดรอตดิตามสถานการณ์ตงึเครยีดระหวา่ง

สหรัฐฯ-จนีวา่จะมคีวามรนุแรงมากขึน้หรอืไม ่ สถาบนัในประเทศและนักลงทนุตา่งชาติ

ขายสทุธใินตลาดหุน้หนาแน่นฝ่ายละกวา่ 2 พนัลบ. (ตา่งชาตยิัง Short Index Futures 

อกี 5.1 พนัสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวัลงทดสอบระดบั 1,345-1,350 

จดุจากบรรยากาศการลงทนุทีเ่ป็นลบ โดยถกูกดดนัจากตวัเลขผูข้อรับสวสัดกิารวา่งงาน

รายสปัดาหข์องสหรัฐฯทีเ่พิม่ขึน้เป็น 1.42 ลา้นคนซึง่มากกวา่ทีต่ลาดคาดและยังอยูใ่น

ระดบัสงูกวา่ปกตอิยา่งมีนั่ยยะ ขณะทีจ่ านวนผูต้ดิเชือ่ COVID-19 ยังไมม่สีญัญาณลดลง 

นอกจากนีส้ถานการณ์ตงึเครยีดระหวา่งสหรัฐฯ-จนีทีย่ังสรา้งความกงัวลและมโีอกาส

รนุแรงขึน้โดยเฉพาะชว่งกอ่นการเลอืกตัง้สหรัฐฯชว่งตน้เดอืน พ.ย. 20 สว่นปัจจัยใน

ประเทศยังขาดปัจจัยหนุนโดยตอ้งจับตาการปรับครม.โดยเฉพาะหวัหนา้ทมีเศรษฐกจิ 

รวมถงึผลประกอบการฝ่ัง Real Sector ทีอ่าจแยก่วา่คาดหลงักลุม่ธนาคารสง่สญัญาณ

เป็นลบ โดยจากปัจจัยความไมแ่น่นอนหลายประเด็น ระยะสัน้จงึยังเนน้ใหเ้ลอืกเก็งก าไร

หุน้ทีค่าดวา่จะมผีลประกอบการ 2Q20 แข็งแกรง่ เชน่ กลุม่อาหารและเครือ่งดืม่ ทีอ่ยู่

อาศยั โรงไฟฟ้า เป็นตน้ และหากดชันมีจัีงหวะปรับฐานลงใกลร้ะดบั 1,300 จดุ เรายัง

มองเป็นโอกาสในการทยอยสะสม  

กลยทุธ ์: เกง็ก าไรหุน้ทีค่าดมผีลประกอบการ 2Q20 แข็งแกรง่//ทยอยสะสมหุน้พืน้ฐาน

ในชว่งตลาดปรับฐาน 

หุน้เดน่เดอืน ก.ค. :  BDMS, BEM, CK, DOHOME, OSP 

หุน้เดน่วนันี:้ GULF 

 แนะน าซือ้ ราคาเป้าหมายปี 2021 ที ่47 บาท  

 เรามองบวกกบัการเพิม่ทนุใหผู้ถ้อืหุน้เดมิ (Right Offering) สดัสว่น 10 หุน้เดมิตอ่ 1 

หุน้เพิม่ทนุทีร่าคา 30 บาท แมจ้ะเกดิ Dilution 10% แตส่ามารถชดเชยไดจ้ากก าไร

สทุธปีิ 2021 ทีจ่ะสงูขึน้ 20% จากการลงทนุถอืหุน้ 50% ในโรงไฟฟ้าพลงังานลมใน

เยอรมน ี450MW และโครงการน าเขา้ LNG 

 เงนิทีไ่ดจ้ากการเพิม่ทนุราว 3.2 หมืน่ลบ.จะถกูใชใ้นการลงทนุโครงการใหม่ๆ ทัง้

โรงไฟฟ้าลมในเยอรมน ี เวยีดนาม รวมถงึธรุกจิโครงสรา้งพืน้ฐานอืน่ๆทัง้มอเตอรเ์วย ์

ทา่เรอืมาบตาพดุและแหลมฉบงัเฟส 3 ซึง่คาดวา่ใชเ้งนิลงทนุรวม 1 แสนลบ. โดย

เงนิสว่นทีเ่หลอืจะมาจากการกูใ้นอตัรา D/E ที ่3:1 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุไหลออกจากภมูภิาคเรง่ตวัขึน้เป็น US$582 ลา้น เม็ด

เงนิสว่นใหญไ่หลออกจากไตห้วนัและเกาหลใีต ้ US$360 ลา้นและ US$128 ลา้น 

ตามล าดบั สว่นไทยไหลออก US$65 ลา้น มากสดุในกลุม่ TIPS และไมม่ปีระเทศใดมี

เม็ดเงนิไหลเขา้ แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่ยังอยูใ่นทศิทางไหลออกโดยยังกงัวล

ตอ่สถานกาณรต์งึเครยีดระหวา่งสหรัฐฯ-จนี รวมถงึตวัเลขผูข้อรับสวสัดกิารวา่งงานราย

สปัดาหท์ีส่งูกวา่คาด 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) หุน้ทีค่าดมกี าไร 2Q20 แข็งแกรง่ AP BCH CBG CPF DRT ICHI MTC PRM SC 

SMT STGT TACC XO 

(0) จบัตาตวัเลขสง่ออกไทยเดอืน ม.ิย. ตลาดคาด -15% Y-Y ดกีวา่เดอืน พ.ค.ที ่-

22.5% Y-Y ทยอยฟ้ืนตวัขึน้ตามการ Reopen Economy หากตวัเลขออกมาตามคาด 

มลูคา่สง่ออก 1H20 จะ -5.7% Y-Y (ธปท.คาดทัง้ปี -8.8%) ลา่สดุคา่เงนิบาทออ่นคา่

ลงราว 2.5% ในเดอืน ก.ค. ซึง่คาดวา่จะชว่ยหนุนการฟ้ืนตวัของภาคสง่ออกในระยะ

ถดัไป เรายังชอบกลุม่อาหารและเครือ่งดืม่ เราชอบ CBG CPF SAPPE TU XO รวมถงึ 

STGT  

(0) ตดิตามการปรบัครม. นายกฯระบวุา่ปรับเฉพาะต าแหน่งทีว่า่งลง ไดแ้ก ่รองนายกฯ 

รมต.ประจ าส านักนายกฯ รมว.คลงั รมว.อดมศกึษาฯ รมว.แรงงาน และรมว.พลงังาน โดย

คาดวา่จะแลว้เสร็จภายในกลางเดอืน ส.ค. เราแนะน าใหจั้บตาดรูายชือ่ทมีเศรษฐกจิและ

รมว.พลงังาน ซึง่หากเป็นชือ่นาย ปรดี ี ดาวฉาย และนายไพลนิทร ์ ชโูชตถิาวร เรา

ประเมนิวา่จะสามารถสรา้งความเชือ่แกนั่กลงทนุไดเ้นือ่งจากมคีวามเชีย่วชาญตรงกบังาน 

และผลกัดนัการกระตุน้เศรษฐกจิและการลงทนุภาครัฐ เรามองเป็นบวกตอ่กลุม่รับเหมาฯ

และคา้ปลกีอยา่ง CK STEC SEAFCO CPALL HMPRO GLOBAL 

(+) SAPPE คาดก าไรปกต ิ2Q20 -26% Q-Q, -42% Y-Y เพราะ COVID-19 กระทบ

รายไดใ้นประเทศและสง่ออก แตจ่ะเป็นจดุต า่สดุของปี และคาดวา่ก าไรชว่ง 2H20 จะ

กลบัมาฟ้ืนตวัโดยเฉพาะตลาดในประเทศ การออกสนิคา้ใหม ่ และภาษีสรรพสามติที่

ลดลงเหลอื 3% เราปรับเพิม่ก าไรปีนี ้ 15% เหลอืลดลงจากปีกอ่นเพยีง -2% Y-Y และ

กลบัมาโต +14% Y-Y ในปี 2021 เราปรับใชร้าคาเหมาะสมปี 2021 ที ่25 บาท ปัจจบุนั

ม ีPER ถกูสดุในกลุม่ฯเพยีง 13 เทา่ แนะน า “ซือ้”  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %cange 

Bt/US$* 31.70 31.72 0.06 

US$/Euro 1.16 1.16 0.16 

Yen/US$ 106.52 106.86 0.32 

Yuan/US$ 7.00 7.00 -0.06 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 41.15 41.07 0.19 

Gold (COMEX) 1,884.90 1,890.00 -0.27 

BDI 1,473.00 1,594.00 -7.59 

ZINC 2,239.50 2,213.00 1.20 

CRB index 142.94 143.32 -0.26 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 353.51 จดุ หรอื 1.31% ปิดที ่26,652.33 จดุ 

จากการปรับลงของหุน้กลุม่เทคโนโลย ีและกระทรวงแรงงานสหรัฐเปิดเผย

ตวัเลขผูย้ืน่ขอสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรกจ านวน 1.416 ลา้นรายในสปัดาห์

ผา่นมา สงูกวา่นักวเิคราะหค์าดวา่ 1.3 ลา้นราย ขณะทีนั่กลงทนุตดิตามการ

เจรจาระหวา่งท าเนยีบขาวและสภาคองเกรสเกีย่วกบัการออกมาตรการ

กระตุน้เศรษฐกจิฉบบัใหมซ่ ึง่คาดวา่จะมวีงเงนิ 1 ลา้นลา้นดอลลารห์รอื

มากกวา่ 

(+) ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเล็กนอ้ย จากผลประกอบการของบรษัิทจด

ทะเบยีนทีด่ีกว่าคาด อย่างไรก็ด ีถูกกดดันจากดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภค 

ลดลงสู่ระดับ -15 ในเดอืนก.ค. จาก -14.7 ในเดอืนม.ิย. และต ่ากว่าที่

นักวเิคราะหค์าดไวท้ี ่-12 รวมถงึสหรัฐเปิดเผยตัวเลขผูย้ื่นขอสวัสดกิาร

วา่งงานสงูกวา่คาด และความตงึเครยีดระหวา่งสหรัฐและจนี 

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง กดดันจากความขัดแยง้ทีเ่พิม่ขึน้ของสหรัฐและจีน 

ทัง้นี ้ตลาดหุน้ญีปุ่่ น ปิดท าการวนันี ้(24 ก.ค.) เนือ่งในวนักฬีา 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.70 บาท/ดอลลารส์หรัฐ  

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX  ลดลง 83 เซนต ์หรอื 2% ปิดที ่41.07 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากการรายงานตวัเลขสต็อกน ้ามนัดบิของสหรัฐทีเ่พิม่ขึน้

ในสปัดาหท์ีผ่า่นมา รวมถงึการแพรร่ะบาดของไวรัสโควดิ-19 และความ

ขดัแยง้ระหวา่งสหรัฐและจนี 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 24.9 ดอลลาร ์หรอื 1.34% ปิดที ่1,890 

ดอลลาร/์ออนซ ์ทา่มกลางความตงึเครยีดระหวา่งสหรัฐและจนี , ผูต้ดิเชือ้โค

วดิ-19 ทีย่งัเพิม่ขึน้ตอ่เนือ่ง รวมถงึการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1227.05 / +2.04 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23-07-20 change 
BBL 263.11 105.00 2.44 

EA 189.21 48.50 -1.52 

KBANK 178.18 86.75 0.58 

STA 152.68 24.50 -2.00 

PTTEP 135.33 95.75 1.86 

SAWAD 131.32 54.25 4.83 

IVL 120.95 27.00 0.93 

CPF 110.76 33.50 -2.19 

BDMS 100.40 22.00 0.46 

STGT 97.18 80.50 3.21 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23-07-20 change 
CPALL -295.12 67.50 3.05 

ADVANC -156.83 187.00 0.54 

AOT -127.21 56.25 -0.44 

MINT -52.30 20.30 2.01 

BGRIM -49.11 51.50 -4.19 

GPSC -44.84 72.75 -1.69 

WHA -44.60 3.30 1.23 

BFIT -43.32 33.00 2.33 

RATCH -40.02 63.00 0.00 

JMART -34.24 14.10 0.71 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BWG BWG-F 13/07/2020 21/08/2020 

IP IP-F 07/07/2020 14/08/2020 

JMART-W4 - 13/07/2020 21/08/2020 

NEX NEX-F 13/07/2020 21/08/2020 

NEX-W2 - 13/07/2020 21/08/2020 

RBF RBF-F 13/07/2020 21/08/2020 

STGT STGT-F 13/07/2020 21/08/2020 

THCOM THCOM-F 29/06/2020 07/08/2020 

TRUBB TRUBB-F 13/07/2020 21/08/2020 

YGG YGG-F 07/07/2020 14/08/2020 

    

    

    

     
 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


