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2020SET Target : 1470 กลยทุธว์นันี ้>> Earnings Play//Accumulate on Dip 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,357.04 -1.45 -14.10 -13.23 

SET50 889.48 -1.63 -16.75 -14.88 

Dow Jones 30 27,005.84 0.62 -5.37 15.77 

S&P 500 3,276.02 0.57 1.40 30.68 

NAS
AQ Comp 10,706.13 0.24 19.32 61.35 

FTSE 100 6,207.10 -1.00 -17.70 -7.74 

Hang Seng 25,057.94 -2.25  -11.11 -3.05 

Nikkei 225 22,751.61 -0.58  -3.83 13.67 

Shanghai Comp 3,333.16 0.37  9.28 33.65 

MSCI AC World 556.59 0.14 6.04 22.15 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.67 16.77 14.63 

China 14.22 12.15 10.76 

Hong Kong 11.59 9.81 8.79 

Indonesia 17.85 13.88 11.65 

Korea 16.05 11.36 9.83 

Philippines 17.57 13.64 12.16 

Taiwan 19.10 16.42 14.75 

S&P500 26.03 20.16 17.28 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  279.55 499.35 61.81 -2,379.7 

Indonesia -14.89 -4.91 -125.39 -1,164.0 

Philippines -7.98 -20.76 -67.68 -1,393.6 

Korea  -32.08 323.42 -799.37 -22,479.0 

Taiwan  -57.65 539.15 1,567.64 -17,273.8 

Thailand -66.93 -53.46 -163.99 -6,963.8 

Vietnam -6.44 -29.92 -57.62 -62.6 

Total 93.59 1,252.88 415.40 -51,716.4 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,098.77 20,207.17 -2,108.40 

Proprietary (Bt mn) 5,863.21 7,069.71 -1,206.50 

Local Institution (Bt mn) 5,790.01 5,218.97 571.04 

Retail (Bt mn) 34,111.05 31,367.19 2,743.86 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 34,766 26,316 8,450 

Foreign 61,148 73,929 -12,781 

Local 108,221 103,890 4,331 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 22 Jul 21 Jul 20 Jul 17 Jul 16 Jul 

PTTGC 110.68 48.19 10.00 20.51 11.58 

PTTEP 42.28 33.52 6.56 7.57 1.70 

BBL 25.92 3.07 12.96 21.76 18.54 

KBANK-R 17.73 - 50.21 - - 
KBANK 16.93 31.08 47.95 5.64 9.61 

 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

23 ก.ค. - เกาหลใีต:้ 2Q20 GDP 

- ยโูรโซน: ดชันคีวามเชือ่มัน่ผูบ้รโิภค (ก.ค.)  

24 ก.ค. - ไทย: น าเขา้-สง่ออก (ม.ิย.) 

- สหรัฐ: Markit US Mfg & Services PMI (ก.ค.) 

- ยโูรโซน: Markit Eurozone Mfg & Services PMI  (ก.ค.)  

27 ก.ค. - สหรัฐ: ค าสัง่ซือ้สนิคา้คงทน (ม.ิย.) 

29 ก.ค. - ฮอ่งกง: 2Q20 GDP 

30 ก.ค. - สหรัฐ: ประชมุ Fed 

- เยอรมน:ี 2Q20 GDP 
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ตลาดหุน้วานนี ้ :  SET Index ปรับตวัลงแรง -19.96 จดุ ณ สิน้วนัโดยถกูกดดนัทัง้

ประเด็นตงึเครยีดหลงัสหรัฐฯสัง่ใหจ้นีปิดสถานกงสลุทีเ่มอืง Houston รวมถงึมกีระแส

คาดการณ์วา่ไทยอาจตดิ Watch List แทรงแซงคา่เงนิของสหรัฐฯ สถาบนัในประเทศซือ้

สทุธใินตลาดหุน้ 571 ลบ. สว่นนักลงทนุตา่งชาตพิลกิมาขายซือ้สทุธหินาแน่น 2.1 พนั

ลบ. (และ Short Index Futures สงูถงึ 1.3 หมืน่สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะกลบัมาแกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 

1,350-1,365 จดุ หลงัปรับตวัลงแรง การเคลือ่นไหวของตลาดยังมคีวามผนัผวนสงู โดย

ปัจจัยหนุนคอืพฒันาการของวคัซนีและมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิทัว่โลก ขณะที่

สถานการณ์ตงึเครยีดระหวา่งสหรัฐฯ-จนีเป็นปัจจัยหลกัทีก่ดดนัและตอ้งจับตา ซึง่มี

โอกาสทีจ่ะรนุแรงขึน้โดยเฉพาะชว่งกอ่นการเลอืกตัง้สหรัฐฯชว่งตน้เดอืน พ.ย. 20 

นอกจากนีย้งัตอ้งตดิตามผลประกอบการฝ่ัง Real Sector ทีอ่าจแยก่วา่คาดหลงักลุม่

ธนาคารสง่สญัญาณเป็นลบ สว่นประเด็นไทยอาจตดิ Watch List แทรกแซงคา่เงนิของ

สหรัฐฯ ธปท.ไดพ้ดูถงึในการประชมุนักวเิคราะหว์า่ไดม้กีารชีแ้จงและประสานงานกบัฝ่ัง

สหรัฐฯอยูแ่ลว้จงึไมน่่าเป็นประเด็น อยา่งไรก็ตามจากปัจจัยความไมแ่น่นอนหลายอยา่ง 

ระยะสัน้เราจงึยังเนน้ใหเ้ลอืกเก็งก าไรหุน้ทีค่าดวา่จะมผีลประกอบการ 2Q20 แข็งแกรง่ 

เชน่ กลุม่อาหารและเครือ่งดืม่ ทีอ่ยูอ่าศยั โรงไฟฟ้า เป็นตน้ และหากดชันมีจัีงหวะปรับ

ฐานลงใกลร้ะดบั 1,300 จดุ เรายังมองเป็นโอกาสในการทยอยสะสม 

กลยทุธ ์: เกง็ก าไรหุน้ทีค่าดมผีลประกอบการ 2Q20 แข็งแกรง่//ทยอยสะสมหุน้พืน้ฐาน

ในชว่งตลาดปรับฐาน 

หุน้เดน่เดอืน ก.ค. :  BDMS, BEM, CK, DOHOME, OSP 

หุน้เดน่วนันี:้ SC 

 แนะน าซือ้ ราคาเป้าหมายปี 2021 ที ่2.80 บาท  

 คาดก าไร 2Q20 โตโดดเดน่สวนทางกลุม่ +61% Q-Q, +71% Y-Y เป็น 484 ลบ. 

หนุนจากโครงการแนวราบเป็นหลกัถงึ 85% สว่นคอนโด Beatniq และ Saladaeng 

One มยีอดขายเรง่ตวัขึน้  

 Presales 2Q20 ดกีวา่ทีค่าดและท า New High 5.8 พนัลบ. +193% Q-Q, +38% 

Y-Y จาก Demand โครงการแนวราบทีแ่ข็งแกรง่ เราคาดแนวโนม้ก าไร 3Q20 ยงัดี

ตอ่ 

 Valuation อยูใ่นโซนถกู ซือ้ขายที ่ PER และ PBV เพยีง 5.6 เทา่และ 0.5 เทา่ 

ตามล าดบั พรอ้มให ้Dividend Yield 7% (จา่ยปีละครัง้) 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุพลกิกลบัมาไหลออกจากภมูภิาค US$113 ลา้น เม็ด

เงนิสว่นใหญไ่หลออกจากไทยและไตห้วนั US$67 ลา้นและ US$58 ลา้น ตามล าดบั 

สว่นเกาหลใีตม้เีม็ดเงนิไหลเขา้ US$41 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่ยังอยูใ่น

ทศิทางไหลออกจากสถานกาณรต์งึเครยีดระหวา่งสหรัฐฯ-จนีทีม่ากขึน้และมคีวามกงัวล

วา่อาจลามไปสูส่งครามเย็น 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) หุน้ทีค่าดมกี าไร 2Q20 แข็งแกรง่ AP BCH CBG CPF DRT ICHI MTC SC SMT 

STGT TACC XO  

(-) สหรฐัฯ-จนีตงึเครยีดมากขึน้ หลงัสหรัฐฯสัง่ใหจ้นีปิดสถานกงสลุในเมอืง 

Houston และจนีจะตอบโต ้ซึง่กดดนับรรยากาศการลงทนุระยะสัน้ สิง่ส าคญัทีต่อ้งจับตา

คอืทา่ทขีองสหรัฐฯวา่จะมมีาตรการแข็งกรา้วตอ่จนีเพิม่ขึน้ในชว่งกอ่นการเลอืกตัง้เดอืน 

พ.ย. และกระทบกบัขอ้ตกลงทางการคา้หรอืไม ่ซึง่หากเกดิขึน้จะสง่ผลกระทบเชงิลบ

อยา่งมนัียยะมากขึน้โดยเฉพาะดา้นเศรษฐกจิ 

(0) SISB แนวโนม้ผลประกอบการ 2Q20-3Q20 สะดดุชัว่คราวจากการปิดโรงเรยีนและ

ใชว้ธิเีรยีนออนไลนแ์ทน เราคาดก าไรปกต ิ2Q20 (ไมร่วมรายการพเิศษจากการปิดสาขา

เอกมยัและอืน่ๆ) -71% Q-Q, -67% Y-Y ลา่สดุการเรยีนและการรับนักเรยีนกลบัสูภ่าวะ

ปกต ิเราคาดวา่ก าไรจะกลบัขึน้มาสูร่ะดบักอ่นม ีCOVID19 ไดใ้น 4Q20 และ 

Turnaround ในปี 2021 โดยคาดคาดก าไรปี 2020 หดตวั -25% Y-Y และ +59%Y-Y 

ในปี 2021 เราปรับไปใชร้าคาเหมาะสมปี 2021 ที ่11.20 บาท อยา่งไรก็ตามเราแนะน า 

“รอซือ้หลงัประกาศงบ” 

(0) ICHI คาดก าไร 2Q20 -9% Q-Q, +5.8% Y-Y เพราะถกูกระทบจาก COVID-19 

ท าใหร้ายไดอ้อ่นตวัลง สว่น BOI ของโรงงานหมดลงตัง้แต ่1Q20 ท าใหต้อ้งกลบัมาจา่ย

ภาษีในอตัราสงูขึน้ตัง้แต ่2Q20 เป็นตน้ไป เราคาดหวงัก าไรกลบัมาฟ้ืนใน 2H20 จาก

รับรูร้ายได ้PH Plus 8.5 เต็มไตรมาสและมแีผนออกเครือ่งดืม่ผสมวติามนิตวัใหม ่คาด

ก าไรปี 2020 +28.8% Y-Y และปี 2021 +10.4% Y-Y เราจะปรับใชร้าคาเป้าหมายปี

หนา้ที ่9.50 บาท (เป้าปีนี ้8.50 บาท) ราคาหุน้ปรับขึน้มาแรงจนใกลเ้ต็มมลูคา่ แนะน า 

“Sell into strength และรอซือ้เมือ่ออ่นตวั” 

(+) SMT เราคาด 2Q20 มโีอกาสพลกิกลบัมาก าไรอกีครัง้ แมจ้ะมผีลกระทบจาก 

COVID-19 แตม่คีวามเปลีย่นแปลงภายในทีด่หีลงัไดผู้บ้รหิารทา่นใหม ่ ซึง่สามารถแยง่

ชงิ Market Share ตลาด IC,PCBA เดมิและรกุตลาด Optics มากขึน้ ค าสัง่ซือ้ปัจจบุนั 

Secure รายไดปี้นีแ้ลว้ 80-90% และเริม่เห็นของปีหนา้ เบือ้งตน้เรามอง SMT เป็นหุน้ 

Turnaround ทีน่่าสนใจแนะน า “เก็งก าไร” เบือ้งตน้ประเมนิราคาเหมาะสมในกรอบ  

2-2.30 บาท (ไมไ่ดอ้ยูใ่น Coverage)  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %c
ange 

Bt/US$* 31.62 31.61 -0.03 

US$/Euro 1.16 1.16 0.03 

Yen/US$ 107.12 107.15 0.03 

Yuan/US$ 7.00 6.98 -0.27 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 41.79 41.90 -0.26 

Gold (COMEX) 1,868.90 1,865.10 0.20 

BDI 1,594.00 1,678.00 -5.01 

ZINC 2,213.00 2,245.00 -1.43 

CRB index 143.32 142.50 0.57 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 165.44 จดุ ปิดที ่27,005.84 จดุ จากการปรับ

ขึน้หุน้กลุม่สนิคา้ผูบ้รโิภคและกลุม่สาธารณูปโภคขณะทีนั่กลงทนุตดิตามการ

เจรจาระหวา่งท าเนยีบขาวและสภาคองเกรสเกีย่วกบัการออกมาตรการ

กระตุน้เศรษฐกจิฉบบัใหมซ่ ึง่คาดวา่จะมวีงเงนิ 1 ลา้นลา้นดอลลารห์รอื

มากกวา่ กอ่นโครงการชว่ยเหลอืคนวา่งงานจะหมดอายลุงในวนัที ่31 ก.ค.นี ้

(-) ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบ จากความขัดแยง้ระหว่างสหรัฐและจีน หลังมี

รายงานขา่วรัฐบาลสหรัฐไดส้ัง่ใหจ้นีปิดสถานกงสลุทีเ่มอืงฮวิสตนัภายใน 72 

ชั่วโมง ขณะที่จีนก าลังพิจารณาที่จะปิดสถานกงสุลสหรัฐในเมืองอู่ฮั่น 

รวมถงึกดดนัจากยอดผูต้ดิเชือ้โควดิ-19 ทีเ่พิม่ขึน้ตอ่เนือ่ง 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตัวผสม ท่ามกลางสถานการณ์ความตงึเครียดระหวา่ง

สหรัฐและจนี ทัง้นี ้ตลาดหุน้ญีปุ่่ น ปิดท าการวนันี ้(23 ก.ค.) เนือ่งในวันแหง่

ทะเล 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.62 บาท/ดอลลารส์หรัฐ  

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX  ลดลง 2 เซนต ์หรอื 0.05% ปิดที ่41.90 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัจากส านักงานสารสนเทศดา้นการพลงังานของรัฐบาล

สหรัฐ (EIA) เปิดเผยวา่ สต็อกน ้ามนัดบิสหรัฐเพิม่ขึน้ 4.9 ลา้นบารเ์รลใน

สปัดาหท์ีผ่า่นมา สวนทางนักวเิคราะหท์ีค่าดวา่ลดลง 1.9 ลา้นบารเ์รล 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 21.2 ดอลลาร ์หรอื 1.15% ปิดที ่

1,865.1 ดอลลาร/์ออนซ ์จากสถานการณ์ความตงึเครยีดระหวา่งสหรัฐและ

จนี รวมถงึการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1225.01 / +5.26 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22-07-20 change 
PTL 109.49 22.40 -2.61 

ICHI 74.54 9.20 11.52 

BAM 72.51 24.50 -2.97 

DELTA 55.45 87.25 3.25 

IVL 43.77 26.75 -6.14 

CHAYO 40.40 7.85 0.64 

AWC 31.30 4.02 -1.95 

NEX 30.80 5.90 5.36 

CBG 29.99 117.50 0.43 

TU 29.96 13.70 -1.44 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22-07-20 change 
PTTGC -345.12 50.00 -0.99 

CPF -276.00 34.25 -0.72 

BBL -197.00 102.50 -5.53 

STA -165.68 25.00 -11.50 

PTT -150.88 39.50 -1.86 

CPN -126.99 50.00 -1.96 

ADVANC -120.03 186.00 -0.80 

KBANK -88.51 86.25 -1.43 

EGCO -84.14 250.00 -1.57 

BGRIM -82.90 53.75 -3.15 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BWG BWG-F 13/07/2020 21/08/2020 

IP IP-F 07/07/2020 14/08/2020 

JMART-W4 - 13/07/2020 21/08/2020 

NEX NEX-F 13/07/2020 21/08/2020 

NEX-W2 - 13/07/2020 21/08/2020 

RBF RBF-F 13/07/2020 21/08/2020 

STGT STGT-F 13/07/2020 21/08/2020 

THCOM THCOM-F 29/06/2020 07/08/2020 

TRUBB TRUBB-F 13/07/2020 21/08/2020 

YGG YGG-F 07/07/2020 14/08/2020 

    

    

    

     
 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนญุาตเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


