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2020SET Target : 1470 กลยทุธว์นันี ้>> Earnings Play//Accumulate on Dip 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,377.00 1.38 -12.84 -11.95 

SET50 904.21 1.59 -15.38 -13.47 

Dow Jones 30 26,840.40 0.60 -5.95 15.06 

S&P 500 3,257.30 0.17 0.82 29.94 

NASAQ Comp 10,680.36 -0.81 19.03 60.96 

FTSE 100 6,269.73 0.13 -16.87 -6.81 

Hang Seng 25,635.66 2.31  -9.06 -0.81 

Nikkei 225 22,884.22 0.73  -3.57 14.34 

Shanghai Comp 3,320.90 0.20  8.88 33.16 

MSCI AC World 555.81 0.57 5.89 21.98 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.91 17.02 14.80 

China 13.98 11.98 10.60 

Hong Kong 11.83 10.02 8.97 

Indonesia 17.90 13.89 11.66 

Korea 16.14 11.43 9.90 

Philippines 17.74 13.77 12.29 

Taiwan 18.99 16.32 14.67 

S&P500 25.91 20.06 17.17 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  219.80 219.80 -217.74 -2,659.2 

Indonesia -6.32 10.07 -110.42 -1,149.1 

Philippines -11.80 -12.76 -59.69 -1,385.6 

Korea  -80.37 230.71 -892.09 -22,571.8 

Taiwan  459.17 596.56 1,625.05 -17,216.4 

Thailand 21.64 13.26 -97.27 -6,897.1 

Vietnam -13.13 -23.48 -51.17 -56.1 

Total 588.99 1,034.16 196.67 -51,935.2 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 21,096.06 20,407.82 688.24 

Proprietary (Bt mn) 6,924.68 5,659.07 1,265.61 

Local Institution (Bt mn) 5,302.03 4,761.52 540.51 

Retail (Bt mn) 30,912.00 33,406.36 -2,494.36 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 22,450 26,626 -4,176 

Foreign 49,763 52,385 -2,622 

Local 85,957 79,159 6,798 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 21 Jul 20 Jul 17 Jul 16 Jul 15 Jul 

PTT 55.97 0.14 16.62 1.34 1.58 

PTTGC 48.19 10.00 20.51 11.58 13.47 

MINT 33.64 0.13 7.70 5.40 21.24 

PTTEP 33.52 6.56 7.57 1.70 18.62 

KBANK 31.08 47.95 5.64 9.61 22.34 
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ตลาดหุน้วานนี ้:  SET Index ปรับตวัขึน้แข็งแกรง่กวา่ทีค่าดโดยปิดบวกถงึ 18.71 จดุ 

ณ สิน้วนั ตลาดไดแ้รงหนุนจากทัง้ผลการทดสอบวคัซนีเฟส 1-2 ของ AstraZeneca 

รวมถงึสหภาพยโุรปทีส่ามารถบรรลขุอ้ตกลงกองทนุฟ้ืนฟ ู7.5 แสนลา้นยโูรไดส้ าเร็จ ทัง้

สถาบนัในประเทศและนักลงทนุตา่งชาตพิลกิมาซือ้สทุธใินตลาดหุน้ 688 ลบ.และ 541 

ลบ. (แต ่Short Index Futures 4.2 พนัสญัญาและ 2.6 พนัสญัญา ตามล าดบั) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 1,370-

1,385 จดุ หลงัจากปรับตวัขึน้แรงวานนี ้โดยตอบรับประเด็นบวกไปมากพอสมควรจากทัง้

พฒันาการเชงิบวกของวคัซนี COVID-19 และการบรรลขุอ้ตกลงจัดตัง้กองทนุฟ้ืนฟขูอง 

EU อยา่งไรก็ตามโฟกสัหลกัของตลาดคาดวา่จะอยทูีผ่ลประกอบการของบรษัิทจด

ทะเบยีนฝ่ัง Real Sector ซึง่อาจมแีรงกดดนัหลงักลุม่ธนาคารสว่นใหญป่ระกาศก าไร 

2Q20 ออกมาต า่กวา่คาด สว่นประเด็นการปรับครม.นายกฯเผยวา่โผรายชือ่เสร็จแลว้ซึง่

หากราบรืน่เราคาดวา่จะชว่ยหนุนบรรยากาศการลงทนุ ระยะสัน้เราจงึยงัเนน้ใหเ้ลอืกเกง็

ก าไรหุน้ทีค่าดวา่จะมผีลประกอบการ 2Q20 แข็งแกรง่ เชน่ กลุม่อาหารและเครือ่งดืม่ ที่

อยูอ่าศยั โรงไฟฟ้า เป็นตน้ และหากดชันมีจัีงหวะปรับฐานลงใกลร้ะดบั 1,300 จดุ เรายัง

มองเป็นโอกาสในการทยอยสะสม  

กลยทุธ ์: เกง็ก าไรหุน้ทีค่าดมผีลประกอบการ 2Q20 แข็งแกรง่//ทยอยสะสมหุน้พืน้ฐาน

ในชว่งตลาดปรับฐาน 

หุน้เดน่เดอืน ก.ค. :  BDMS, BEM, CK, DOHOME, OSP 

หุน้เดน่วนันี:้ PTTGC 

 แนะน าซือ้ ราคาเป้าหมายปี 2021 ที ่55 บาท  

 คาด 2Q20 พลกิเป็นก าไรสทุธ ิ 1.45 พนัลบ. จากขาดทนุ 8.78 พนัลบ.ใน 1Q20 

เพราะขาดทนุสต็อกลดลงมาก และ Spread ดขีึน้ทัง้อะโรเมตกิสแ์ละโอเลฟินส ์แตย่งั

ฟ้ืนไมเ่ต็มทีเ่พราะโรงกลัน่เป็นตวัฉุด  

 แนวโนม้ 2H20 จะดขีึน้จากตน้ทนุของธรุกจิโอเลฟินสท์ีป่รับขึน้ชา้กวา่น ้ามนัดบิ สว่น

โรงกลัน่จะดกีวา่คูแ่ขง่เพราะไมไ่ดซ้ือ้น ้ามนัดบิจากตะวนัออกกลางทีแ่พงขึน้  

 ฐานะการเงนิแกรง่ Net D/E 0.5 เทา่ เงนิสดในมอื 1.7 หมืน่ลบ. (3.82 บ/หุน้) และ

หุน้เทรดที ่PBV เพยีง 0.8 เทา่ 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุไหลเขา้ภมูภิาคหนาแนน่ US$903 ลา้น เม็ดเงนิสว่น

ใหญไ่หลเขา้ไตห้วนัและเกาหลใีต ้US$459 ลา้นและ US$453 ลา้น ตามล าดบั สว่นไทย

เป็นประเทศเดยีวทีม่เีม็ดเงนิไหลเขา้ในกลุม่ TIPS US$22 ลา้น แนวโนม้ของกระแส

เงนิทนุคาดวา่ยังอยูใ่นทศิทางไหลเขา้แตช่ะลอตวัลง โดยรวมตลาดยังใหน้ ้าหนักกบั

พฒันาการเชงิบวกของวคัซนีและมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิทีห่นุนการฟ้ืนตวั 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) EU บรรลขุอ้ตกลงจดัต ัง้กองทนุฟ้ืนฟู 7.5 แสนลา้นยโูรเพือ่เยยีวยาผลกระทบ 

COVID-19  โดย 3.9 แสนลา้นยโรจะเป็นเงนิใหเ้ปลา่ สว้นอกี 3.6 แสนลา้นจะเป็นเงนิ

เงนิกูด้อกเบีย้ต า่ ซ ึง่จะชว่ยเสรมิใหเ้ศรษฐกจิในยโูรโซนฟ้ืนตวัทยอยฟ้ืนตวั ประกอบ

พฒันาการของวคีซนี COVID-19 เราคาดวา่จะยังหนุนบรรยากาศการลงทนุเขา้สูโ่หมด 

Risk-On มากขึน้ในระยะสัน้และท าใหเ้ม็ดเงนิไหลเขา้สนิทรัพยเ์สีย่ง เป็นบวกกบักลุม่ 

Global Play และหุน้ทีม่ ี Exposure ในยโุรป ไดแ้ก ่ PTT PTTEP PTTGC IVL KCE 

DELTA MINT CRC 

(-) BBL ก าไรสทุธ ิ2Q20 หดตวั -60% Q-Q, -67% Y-Y ต า่กวา่ตลาดคาดถงึ 41% ซึง่

หลกัๆเกดิจากการตัง้ส ารอง Expected Credit Loss ทีส่งูกวา่คาดเพือ่รองรบัความเสีย่ง

ในอนาคตจากผลกระทบของ COVID-19 ซึง่คาดวา่ก าไรของ BBL ไดผ้า่น Bottom ไป

แลว้และจะทยอยฟ้ืนตวั Q-Q ใน 3Q20 เป็นตน้ ขณะทีร่ะดบัเงนิกองทนุแมจ้ะปรับตวัลง

บา้งแตย่ังคงอยูใ่นระดบัทีแ่ข็งแกรง่ เรายังคงราคาเป้าหมายที ่ 142 บาทแนะน า “ซือ้

ลงทนุระยะยาว” และเป็น Top Pick  

 (0) BJC เราคาดก าไรปกต ิ2Q20 ที ่ -64% Q-Q, -70% Y-Y ต า่สดุตัง้แตร่วม BIGC 

ในปี 2016 เนือ่งจากถกูกระทบจาก COVID-19 ทกุธรุกจิโดยเฉพาะ BIGC ทีต่อ้งปิดโซน 

Non-Food ท าให ้Same Store Sales Growth ตดิลบหนัก -16% Y-Y รวมถงึมกีารปิด

พืน้ทีเ่ชา่ สว่นธรุกจิ Packaging ทัง้แกว้และกระป๋องม ี Demand ลดลง อยา่งไรก็ตาม

คาดวา่ก าไรจะผา่น Bottom ใน 2Q20 และทยอยกลบัมาฟ้ืนตวัใน 3Q20 จากการ 

Reopen เบือ้งตน้เราคาดก าไร 3Q20 จะกลบัมาแตะระดบั 1,000 ลบไดอ้กีครัง้ อยา่งไรก็

ตามเราปรับลดก าไรปกตปีิ 2020 ลง 28% เป็น -42% Y-Y สะทอ้นแนวโนม้ 2Q20 ที่

ออ่นแอ แตจ่ะกลบัมาฟ้ืนตวัแขง็แกรง่ในปี 2021 ราว 42% Y-Y พรอ้มปรับใชร้าคา

เป้าหมายปี 2021 ที ่47 บาท ยังแนะน า “ซือ้”  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %cange 

Bt/US$* 31.56 31.57 0.01 

US$/Euro 1.15 1.15 0.05 

Yen/US$ 106.85 106.80 -0.05 

Yuan/US$ 6.98 6.98 0.04 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 41.50 41.92 -1.00 

Gold (COMEX) 1,846.80 1,843.90 0.16 

BDI 1,678.00 1,710.00 -1.87 

ZINC 2,245.00 2,200.50 2.02 

CRB index 142.50 140.69 1.29 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์ เพิม่ขึน้ 159.53 จดุ ปิดที ่26,840.40 จดุ จากการปรับ

ขึน้ของหุน้กลุม่ธนาคาร และพลงังาน รวมถงึหนุนจากผูน้ าสหภาพยโุรป 

(EU) ไดบ้รรลขุอ้ตกลงในการจัดตัง้กองทนุฟ้ืนฟเูศรษฐกจิวงเงนิ 7.5 แสน

ลา้นยโูร ขณะทีนั่กลงทนุตดิตามการเจรจาระหวา่งท าเนยีบขาวและสภาคอง

เกรสเกีย่วกบัการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิฉบบัใหมเ่นือ่งจากโครงการ

ชว่ยเหลอืคนวา่งงานจะหมดอายลุงในวนัที ่31 ก.ค.นี ้

(+) ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวก หนุนจากสหภาพยุโรป (EU) บรรลขุอ้ตกลงใน

การจัดตัง้กองทุนฟ้ืนฟวูงเงนิ 7.5 แสนลา้นยูโร เพือ่ชว่ยเยียวยาเศรษฐกจิ

จากผลกระทบของการแพรร่ะบาดของโรคโควดิ-19 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตัวผสม ท่ามกลางนักลงทุนตดิตามการเปิดเผยดัชน ี

PMI ภาคอตุสาหกรรมของญีปุ่่ น และยอดคา้ปลกีของออสเตรเลยีในวนันี ้

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.57 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 1.15 ดอลลาร ์หรอื 2.8% ปิดที ่41.96 

ดอลลาร/์บารเ์รล หนุนจากความคบืหนา้การผลติวคัซนีตา้นโควดิ-19 รวมถงึ

สหภาพยโุรป (EU) บรรลขุอ้ตกลงในการจัดตัง้กองทนุฟ้ืนฟเูศรษฐกจิ 

ขณะทีต่ดิตาม EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิประจ าสปัดาหข์องสหรัฐในวนันี ้

เวลา 21.30 น.ตามเวลาไทย ทา่มกลางนักวเิคราะหค์าดวา่จะลดลง 1.9 

ลา้นบารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 26.5 ดอลลาร ์หรอื 1.46% ปิดที ่

1,843.9  ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1219.75 / +7.89 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21-07-20 change 
PTT 402.26 40.25 4.55 

PTTGC 304.83 50.50 5.76 

CPALL 291.70 65.75 -0.38 

KBANK 248.07 87.50 0.57 

CRC 221.82 30.00 0.84 

SCB 215.71 73.75 2.79 

GULF 198.83 38.00 1.33 

IVL 184.18 28.50 4.59 

PTTEP 148.66 96.50 2.93 

PTL 139.46 23.00 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21-07-20 change 
ADVANC -363.94 187.50 -1.83 

STA -145.91 28.25 -4.24 

SCC -91.79 390.00 0.00 

CPF -80.57 34.50 0.00 

MTC -73.10 54.25 1.88 

TKN -72.79 10.50 1.94 

EGCO -68.23 254.00 0.40 

JMT -39.31 28.25 -1.74 

BTS -37.92 10.90 0.93 

TASCO -34.99 26.75 -0.93 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BWG BWG-F 13/07/2020 21/08/2020 

IP IP-F 07/07/2020 14/08/2020 

JMART-W4 - 13/07/2020 21/08/2020 

NEX NEX-F 13/07/2020 21/08/2020 

NEX-W2 - 13/07/2020 21/08/2020 

RBF RBF-F 13/07/2020 21/08/2020 

STGT STGT-F 13/07/2020 21/08/2020 

THCOM THCOM-F 29/06/2020 07/08/2020 

TRUBB TRUBB-F 13/07/2020 21/08/2020 

YGG YGG-F 07/07/2020 14/08/2020 

    

    

    

     
 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


