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2020SET Target : 1470 กลยทุธว์นันี ้>> Earnings Play//Accumulate on Dip 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,358.29 -0.09 -14.02 -13.15 

SET50 890.04 -0.23 -16.70 -14.82 

Dow Jones 30 26,680.87 0.03 -6.51 14.38 

S&P 500 3,251.84 0.84 0.65 29.72 

NASAQ Comp 10,767.09 2.51 20.00 62.27 

FTSE 100 6,261.52 -0.46 -16.98 -6.94 

Hang Seng 25,057.99 -0.12  -11.11 -3.05 

Nikkei 225 22,717.48 0.09  -3.26 13.50 

Shanghai Comp 3,314.15 3.11  8.66 32.89 

MSCI AC World 552.64 0.84 5.28 21.28 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.39 16.65 14.51 

China 13.94 11.96 10.58 

Hong Kong 11.56 9.80 8.77 

Indonesia 17.60 13.68 11.48 

Korea 16.13 11.43 9.89 

Philippines 17.70 13.79 12.39 

Taiwan 18.67 16.05 14.40 

S&P500 25.88 20.05 17.16 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  106.83 -279.91 -437.54 -2,879.0 

Indonesia 16.46 16.46 -104.02 -1,142.7 

Philippines -0.96 -0.96 -47.89 -1,373.8 

Korea  162.17 20.46 -1,102.34 -22,782.0 

Taiwan  137.35 137.35 1,165.84 -17,675.6 

Thailand -8.41 -8.41 -118.94 -6,918.7 

Vietnam -10.35 -10.35 -38.05 -43.0 

Total 403.09 -125.36 -682.94 -52,814.7 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 16,814.45 17,080.84 -266.39 

Proprietary (Bt mn) 6,148.56 5,506.22 642.34 

Local Institution (Bt mn) 3,757.62 4,645.38 -887.76 

Retail (Bt mn) 25,583.24 25,071.42 511.82 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 22,734 24,563 -1,829 

Foreign 52,492 56,552 -4,060 

Local 84,129 78,240 5,889 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 20 Jul 17 Jul 16 Jul 15 Jul 14 Jul 

KBANK-R 50.21 - - 6.44 29.98 

KBANK 47.95 5.64 9.61 22.34 48.80 

SCB 24.18 11.79 7.13 15.82 8.98 

AOT 17.11 3.49 2.20 10.98 11.83 

TMB 14.66 0.03 - 0.09 7.66 

 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

22 ก.ค.  - ไทย: สง่ออก-น าเขา้ (ม.ิย.)  

23 ก.ค. - เกาหลใีต:้ 2Q20 GDP 

- ยโูรโซน: ดชันคีวามเชือ่มัน่ผูบ้รโิภค (ก.ค.)  

24 ก.ค. - สหรัฐ: Markit US Mfg & Services PMI (ก.ค.) 

- ยโูรโซน: Markit Eurozone Mfg & Services PMI  (ก.ค.)  

27 ก.ค. - สหรัฐ: ค าสัง่ซือ้สนิคา้คงทน (ม.ิย.) 

29 ก.ค. - ฮอ่งกง: 2Q20 GDP 

30 ก.ค. - สหรัฐ: ประชมุ Fed 
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ตลาดหุน้วานนี ้:  SET Index แกวง่ตวั Sideways ตามคาดแมใ้นชว่งเปิดตลาดบา่ยจะ

มแีรงขายในกลุม่ธนาคารหลงั KBANK รายงานก าไร 2Q20 ต า่กวา่คาดมาก แตหุ่น้ขนาด

ใหญก่ลุม่อืน่ๆสามารถชดเชยได ้ สง่ผลใหด้ชันปิีดลบเพยีงเล็กนอ้ย 1.29 จดุ ณ สิน้วนั 

สถาบนัในประเทศและนักลงทนุตา่งชาตขิายสทุธใินตลาดหุน้ 888 ลบ.และ 266 ลบ. 

(ตา่งชาต ิShort Index Futures 4.1 พนัสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 1,350-

1,365 จดุ โดยระยะสัน้ตลาดไดแ้รงหนุนจากผลการทดสอบวคัซนีเฟส 1-2 ของ 

AstraZeneca ทีอ่อกมาในเชงิบวก อยา่งไรก็ตามเราคาดวา่ตลาดจะไดร้ับแรงกดดนัจาก

ผลประกอบการกลุม่ธนาคารฝ่ังบา้นทีป่ระกาศออกมาวานนีส้ว่นใหญต่ า่กวา่คาดจากการ

ตัง้ส ารอง Expected Credit Loss ทีส่งูขึน้ และอาจสรา้งความกงัวลถงึฝ่ัง Real Sector 

ทีจ่ะทยอยประกาศตามออกมา นอกจากนีย้ังตอ้งตดิตามการปรับครม.โดยเฉพาะทมี

เศรษฐกจิและรมว.พลงังาน ระยะสัน้เราจงึยังเนน้ใหเ้ลอืกเก็งก าไรหุน้ทีค่าดวา่จะมผีล

ประกอบการ 2Q20 แข็งแกรง่ เชน่ กลุม่อาหารและเครือ่งดืม่ ทีอ่ยูอ่าศยั โรงไฟฟ้า เป็น

ตน้ และหากดชันมีจัีงหวะปรับฐานลงหาระดบั 1,300 จดุ+- เรายังมองเป็นโอกาสในการ

ทยอยสะสม  

กลยทุธ ์: เกง็ก าไรหุน้ทีค่าดมผีลประกอบการ 2Q20 แข็งแกรง่//ทยอยสะสมหุน้พืน้ฐาน

ในชว่งตลาดปรับฐาน 

หุน้เดน่เดอืน ก.ค. :  BDMS, BEM, CK, DOHOME, OSP 

หุน้เดน่วนันี:้ GLOBAL 

 แนะน าซือ้ ราคาเป้าหมายปี 2021 ที ่20 บาท 

 แนวโนม้ก าไร 2Q20 ดกีวา่ทีเ่คยคาด Product mix ทีด่มีากท าให ้ House brand 

เพิม่เป็น 18% จาก 17% ของรายไดแ้ละการ Sourcing ทีด่ขี ึน้ บวกกบัคมุรายจา่ย

เขม้งวด ท าใหค้าดก าไร 452 ลบ. -27% Q-Q, -13% Y-Y หดตวันอ้ยกวา่คาด 

 ผา่นจดุต า่สดุแลว้ใน 2Q20 SSSG ก.ค. ทรงตวัถงึบวกเล็กนอ้ยและกลบัมาเปิดสาขา

ที ่2 ของปีแลว้ ถอืวา่ฟ้ืนตวัเร็ว และมแีผนเปิดอกี 4 สาขาใน 4Q20 

 ปรับก าไรปี 2020-21 ขึน้ปีละ 8.5% เป็น +1% ปีนี ้(เดมิ -7%) และ +23% ปีหนา้ 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุเบาบางโดยไหลออกจากภมูภิาคเล็กนอ้ยเพยีง US$8 

ลา้น เม็ดเงนิไหลเขา้ไตห้วนั US$137 ลา้น แตไ่หลออกจาเกาหลใีตแ้ละไทย US$142 

ลา้นและ US$8 ลา้น ตามล าดบั แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่ยังผนัผวนไหลเขา้

สลบัไหลออกในระยะนี ้ อยา่งไรก็ตามพฒันาการเชงิบวกของวคัซนี COVID-19 และ

ตวัเลขผูต้ดิเชือ้ทัว่โลกทีเ่ริม่ชะลอคาดชว่ยลดความกงัวลของตลาดฯ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(-) 6 ธนาคาร ก าไรทรดุ ธนาคาร 6 แหง่ (KBANK, KTB, SCB, TMB, KKP, TISCO) 

มกี าไร 2Q20 รวม 2 หมืน่ลบ. -32% Q-Q, -42% Y-Y (งวด 1H20 -24% Y-Y) จากการ

ตัง้ส ารองสงูขึน้ตามคณุภาพหนีท้ีด่อ้ยลง KBANK มกี าไรทีห่ดตวัแรงสดุ (-67% Q-Q,  

-78% Y-Y) และต า่กวา่ตลาดคาด 65% จากส ารองทีพุ่ง่ สว่น NPL เพิม่เป็น 3.92% 

จาก 3.86% ใน 1Q20 สนิเชือ่ทีอ่ยูใ่นมาตรการชว่ยเหลอืมปีระมาณ 40% ของสนิเชือ่

รวมหรอื 8.28 แสนลบ. ธนาคารคาดวา่ราว 9% ทีอ่าจตอ้งการความชว่ยเหลอืเพิม่ 

อยา่งไรก็ตาม KBANK ผา่นจดุต า่สดุแลว้ใน 2Q20 แนะน าซือ้ส าหรับการลงทนุระยะยาว 

ราคาเป้าหมาย 118 บาท  

(-) KTB ก าไร 2Q20 -41% Q-Q, -53% Y-Y ตตต า่กวา่ตลาดคาด 17% แมจ้ะคมุ

รายจา่ยไดด้แีตส่ ารองพุง่ +73% Q-Q, 165% Y-Y เพราะตัง้ส ารอง THAI เต็มจ านวน 

ไมม่ ีcatalyst ในระยะสัน้ เราแนะน าถอื ราคาเป้าหมาย 11.20 บาท 

(+) SC ภาพ 2Q20 ดดูกีวา่ทีเ่คยคาด Presales ท าสถติสิงูสดุใหมท่ี ่ 5.8 พนัลบ. 

+193% Q-Q, +38% Y-Y จาก Demand ของแนวราบทีแ่ข็งแกรง่ (ยอดขายแนวราบ 

+164% Q-Q, +108% Y-Y) ท าใหค้าดก าไร 2Q20 ที ่484 ลบ. +61% Q-Q, +71% 

Y-Y โตแกรง่สวนทางกลุม่ฯ เราปรับก าไรปี 2020-21 ขึน้ 5-10% เป็นปีนี ้1.65 พนัลบ. -

18% Y-Y (เดมิ -22% Y-Y) ปีหนา้ 1.67 พนัลบ. +1% Y-Y ปรับไปใชร้าคาเป้าหมายปี 

2021 ที ่ 2.80 บาท (PE7 เทา่เทา่คา่เฉลีย่ยอ้นหลงั 5 ปี -0.5SD) SC ม ีPE2020 ต า่

เพยีง 5.6 เทา่ PBV เพยีง 0.5 เทา่แนะน าซือ้ 

(0) GFPT COVID-19 กระทบก าไร 2Q20 พอสมควร คาด -25% Q-Q, -28% Y-Y 

เป็น 245 ลบ. (ไมร่วมเงนิเคลมประกนัไฟไหมซ้ ึง่น่าจะไมท่นั) ปรมิาณขายในประเทศ

และสง่ออกลดลงมาก ราคาขายโดยรวมลดลง และสว่นแบง่ก าไรของบ.รว่ม (McKey 

และ GFN) ลดลงตามลกูคา้คอื McDonald ก าไร 2Q20 จะเป็นจดุต า่สดุ ปัจจบุนัราคาไก่

ใประเทศและ By product ดขีึน้ ตลาดสง่ออกโดยเฉพาะจนีและญีปุ่่ นฟ้ืน (แตย่โุรปยงั

ฟ้ืนชา้) เราคงประมาณการเดมิ สายการผลติใหมจ่ะตดิตัง้แลว้เสร็จปลายปีนีป้รับไปใช ้

ราคาเป้าหมายปี 2021 ที ่ 15.6 บาท ราคาหุน้ปรับขึน้มาสะทอ้นการฟ้ืนตวัจน upside 

แคบลง ลดค าแนะน าเป็นถอื  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %cange 

Bt/US$* 31.79 31.80 0.03 

US$/Euro 1.15 1.14 0.08 

Yen/US$ 107.19 107.27 0.07 

Yuan/US$ 6.98 6.99 0.13 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 40.83 40.81 0.05 

Gold (COMEX) 1,817.90 1,817.40 0.03 

BDI 1,710.00 1,699.00 0.65 

ZINC 2,200.50 2,182.50 0.82 

CRB index 140.69 140.83 -0.10 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส์  เพิ่มขึ้น 8.92 จุด ปิดที่ 26,680.87 จุด จากความ

คบืหนา้ของการพัฒนาวัคซนีตา้นโควดิ-19 โดยวัคซนีทีบ่รษัิทแอสตรา้เซน

เนกา้ (AstraZeneca) พฒันารว่มกับมหาวทิยาลัยออกซฟ์อรด์สามารถสรา้ง

ภมูติา้นทานเชือ้ไวรัสโควดิ-19 รวมถงึการปรับขึน้ของหุน้กลุม่เทคโนโลย ี

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หนุนจากความคบืหนา้เกีย่วกับการพัฒนาวัคซนี

ตา้นไวรัสโควดิ-19 และหลังจากมแีนวโนม้วา่ผูน้ าสหภาพยุโรป (อยีู) ใกล ้

บรรลขุอ้ตกลงเกีย่วกบัการจัดตัง้กองทนุฟ้ืนฟเูพือ่กระตุน้เศรษฐกจิยโูรโซนที่

ไดร้ับผลกระทบจากโควดิ-19  

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์หนุนจากข่าวความ

คบืหนา้ในการพฒันาวคัซนีตา้นโรคโควดิ-19  

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.76 บาท/ดอลลารส์หรัฐ  

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 22 เซนต ์หรอื 0.5% ปิด

ที ่40.81 ดอลลาร/์บารเ์รล จากความคบืหนา้เกีย่วกบัการทดลองวคัซนีตา้น

ไวรัสโควดิ-19 รวมถงึหนุนจากเบเกอร ์ฮวิจ ์ผูใ้หบ้รกิารขดุเจาะน ้ามนัของ

สหรัฐ เปิดเผยวา่ แทน่ขดุเจาะน ้ามนัและกา๊ซธรรมชาตใินสหรัฐทีม่กีารใช ้

งานลดลง 5 แทน่ในสปัดาหท์ีผ่า่นมา เป็น 253 ต า่สดุเป็นประวตักิารณ์

ขณะทีต่ดิตาม EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิประจ าสปัดาหข์องสหรัฐในพธุ

นี ้เวลา 21.30 น.ตามเวลาไทย 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 7.4 ดอลลาร ์หรอื 0.41% ปิด

ที ่1,817.4 ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1211.86 / +4.97 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20-07-20 change 
ADVANC 258.25 191.00 0.79 

CPF 209.06 34.50 1.47 

PTL 159.82 23.00 0.88 

JMART 129.70 14.30 11.72 

INTUCH 127.60 57.00 0.00 

CRC 78.11 29.75 0.00 

SCC 77.41 390.00 1.30 

PTTGC 56.42 47.75 1.06 

BGRIM 56.32 53.25 0.00 

CHAYO 55.23 7.70 14.93 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20-07-20 change 
MINT -179.23 18.70 -1.58 

TISCO -140.94 68.50 -2.84 

SAWAD -109.68 50.75 -3.79 

PTTEP -104.82 93.75 -0.27 

MTC -102.14 53.25 -1.39 

AOT -98.52 55.50 -0.45 

KTB -57.77 10.40 -0.95 

KBANK -49.67 87.00 -3.60 

ASIAN -47.92 9.50 -1.55 

PTG -39.63 18.20 0.55 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BWG BWG-F 13/07/2020 21/08/2020 

IP IP-F 07/07/2020 14/08/2020 

JMART-W4 - 13/07/2020 21/08/2020 

NEX NEX-F 13/07/2020 21/08/2020 

NEX-W2 - 13/07/2020 21/08/2020 

RBF RBF-F 13/07/2020 21/08/2020 

STGT STGT-F 13/07/2020 21/08/2020 

THCOM THCOM-F 29/06/2020 07/08/2020 

TRUBB TRUBB-F 13/07/2020 21/08/2020 

YGG YGG-F 07/07/2020 14/08/2020 

    

    

    

     
 

 

 
 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


