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2020SET Target : 1470 กลยทุธว์นันี ้>> Earnings Play//Accumulate on Dip 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,359.58 0.87 -13.94 -13.06 

SET50 892.09 1.01 -16.51 -14.63 

Dow Jones 30 26,671.95 -0.23 -6.54 14.34 

S&P 500 3,224.73 0.28 -0.19 28.64 

NASAQ Comp 10,503.19 0.28 17.06 58.29 

FTSE 100 6,290.30 0.63 -16.60 -6.51 

Hang Seng 25,089.17 0.47  -12.07 -2.93 

Nikkei 225 22,696.42 -0.32  -4.35 13.40 

Shanghai Comp 3,214.13 0.13  6.59 28.88 

MSCI AC World 548.05 0.30 4.41 20.28 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.39 16.65 14.52 

China 13.55 11.67 10.31 

Hong Kong 11.43 9.69 8.66 

Indonesia 17.72 13.78 11.58 

Korea 15.87 11.25 9.74 

Philippines 17.46 13.61 12.24 

Taiwan 18.59 16.00 14.35 

S&P500 25.67 19.89 17.02 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -159.80 -386.74 -544.37 -2,985.8 

Indonesia -27.06 -77.36 -120.49 -1,159.1 

Philippines -10.65 -75.33 -46.92 -1,372.8 

Korea  -195.78 -195.78 -1,318.57 -22,998.2 

Taiwan  119.18 -62.13 1,028.49 -17,813.0 

Thailand 45.99 -37.22 -110.53 -6,910.3 

Vietnam -0.12 -7.92 -27.70 -32.7 

Total -228.24 -842.48 -1,140.09 -53,271.9 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 13,762.46 12,305.09 1,457.37 

Proprietary (Bt mn) 5,069.29 4,544.42 524.87 

Local Institution (Bt mn) 3,377.94 4,025.02 -647.08 

Retail (Bt mn) 19,144.88 20,480.03 -1,335.15 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 22,542 24,268 -1,726 

Foreign 43,529 42,634 895 

Local 76,694 75,863 831 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 17 Jul 16 Jul 15 Jul 14 Jul 13-Jul 

KTC 35.52 18.45 0.12 3.87 6.10 

CPALL 29.10 23.00 - 16.47 14.06 

EA 21.77 11.02 44.47 6.87 7.09 

BBL 21.76 18.54 2.16 20.86 10.62 

PTTGC 20.51 11.58 13.47 18.22 2.06 

 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

22 ก.ค.  - ไทย: สง่ออก-น าเขา้ (ม.ิย.)  

23 ก.ค. - เกาหลใีต:้ 2Q20 GDP 

- ยโูรโซน: ดชันคีวามเชือ่มัน่ผูบ้รโิภค (ก.ค.)  

24 ก.ค. - สหรัฐ: Markit US Mfg & Services PMI (ก.ค.) 

- ยโูรโซน: Markit Eurozone Mfg & Services PMI  (ก.ค.)  
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ตลาดหุน้วานนี ้ :  SET Index แกวง่ตวั Sideways ในแดนบวกเล็กนอ้ยตลอดทัง้วนั

กอ่นทีช่ว่งทา้ยชัว่โมงการซือ้ขายจะมแีรงซือ้เขา้มาหนาแน่นขึน้และหนุนใหด้ชันปิีดบวก

ไดถ้งึ 11.72 จดุ ณ สิน้วนั โดยไดร้บัประเด็นหนุนหลงันายกฯยอมรับทาบทามคณุปรดี ี

ดาวฉายเป็นรมว.คลงั สถาบนัในประเทศพลกิมาขายสทุธใินตลาดหุน้ 647 ลบ. ขณะที่

นักลงทนุตา่งชาตพิลกิมาซือ้สทุธ ิ1.5 พนัลบ. (และ Long Index Futures อกีเล็กนอ้ย 

895 สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 1,350-

1,370 จดุ ตลาดยังคงตดิตามสถานการณ์ระบาดของ COVID-19 ระลอกที ่ 2 ควบคูไ่ป

กบัพฒันาการของวคัซนีและมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิดา้นนโยบายการคลงัโดยเฉพาะ

ฝ่ัง EU ทีย่ังไมไ่ดข้อ้สรปุในการเจรจา ขณะทีโ่ฟกสัหลกัในระยะนีอ้ยูท่ ีก่ารประกาศผล

ประกอบการ 2Q20 ของบรษัิทจดทะเบยีนโดยฝ่ังบา้นเรากลุม่ธนาคารจะประกาศทัง้หมด

ในสปัดาหน์ี ้ สว่นอกีปัจจัยทีส่ง่ผลตอ่ความเชือ่มัน่คอืการปรับครม.ซึง่ตอ้งจับตาวา่จะผา่น

ไปอยา่งราบรืน่หรอืไมโ่ดยเฉพาะเกา้อีร้มว.พลงังาน ระยะสัน้เราจงึยังเนน้ใหเ้ลอืกเกง็

ก าไรหุน้ทีค่าดวา่จะมผีลประกอบการ 2Q20 แข็งแกรง่ สว่นจังหวะปรับฐานของตลาดลง

หาระดบั 1,300 จดุ+/- ยังเป็นโอกาสในการทยอยสะสมหุน้พืน้ฐาน  

กลยทุธ ์: เกง็ก าไรหุน้ทีค่าดมผีลประกอบการ 2Q20 แข็งแกรง่//ทยอยสะสมหุน้พืน้ฐาน

ในชว่งตลาดปรับฐาน 

หุน้เดน่เดอืน ก.ค. :  BDMS, BEM, CK, DOHOME, OSP 

หุน้เดน่วนันี:้ OSP 

 แนะน าซือ้ ราคาเป้าหมายปี 2020 ที ่46 บาท  

 OSP สามารถเพิม่สว่นแบง่การตลาดจาก 54% ใน 1Q20 เป็น 55% และ C-Vitt โตด ี

แตย่ังไมพ่อผลกัดนัก าไร 2Q20 เราคาดก าไรสทุธ ิ769 ลบ. -17% Q-Q, +8% Y-Y 

 ก าไร 2H20 จะโดดเดน่มากหลงัรับรูก้ าลงัการผลติสว่นขยายของ C-Vitt เต็มไตรมาส 

ภาษีสรรพสามติ Functional drink ลดลงเหลอื 3% จากเดมิ 10% ตัง้แต ่10 ก.ค. 

และโรงงานเครือ่งดืม่ทีพ่มา่เริม่เดนิเครือ่งจักรปลาย ก.ค. นี ้ คาดก าไรปีนี ้ +21% ปี

หนา้ +13% PE 31 เทา่ปีนีจ้ะลดเหลอื 27.8 เทา่ปีหนา้ ต า่กวา่คา่เฉลีย่ 35 เทา่   

Fund Flow เมือ่วนัศกุรก์ระแสเงนิทนุพลกิกลบัมาไหลเขา้ภมูภิาค US$318 ลา้น โดย

ไหลเขา้เกาหลใีตแ้ละไตห้วนั US$191 ลา้นและ US$119 ลา้น ตามล าดบั สว่นไทยมี

เม็ดเงนิไหลเขา้เชน่กนั US$46 ลา้น ในขณะทีป่ระเทศอืน่ๆในกลุม่ TIPS มเีม็ดเงนิไหล

ออก แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่ยังผนัผวนไหลเขา้สลบัไหลออกในระยะนี้ โดยนัก

ลงทนุจับตาสถานการณ์ระบาดระลอก 2 ของ COVID-19 ควบคูไ่ปกบัมาตรการกระตุน้

เศรษฐกจิรวมถงึพฒันาการของวคัซนี 

ประเด็นส าควัวนันี ้

(+) TISCO ก าไรต า่กวา่คาดแตผ่า่นจดุต า่สดุแลว้ ก าไรสทุธ ิ2Q20 -10% Q-Q, -26% 

Y-Y เป็น 1.33 พนัลบ. ต า่กวา่ consensus คาด 13% ก าไรทีล่ดลง Y-Y เพราะตัง้ส ารอง

หนีส้ญูเพิม่ตามคณุภาพหนีท้ีแ่ยล่งและการลดลงของรายไดค้า่ธรรมเนยีม ก าไรทีล่ดลง 

Q-Q มาจากรายไดด้อกเบีย้สทุธทิีล่ดลงเพราะมาตรการชว่ยลกูหนี ้ แตม่สีญัญาณทีด่คีอื

ส ารองหนีส้ญูลดลง ก าไรผา่นจดุต า่สดุแลว้ใน 2Q20 และการตัง้ส ารองผา่นจดุสงูสดุแลว้

ใน 1Q20 โมเมนตมัจะดขีึน้ใน 3Q20 จากส ารองทีล่ดตอ่เนือ่ง TISCO เป็นหนึง่ในหุน้

เดน่ในกลุม่แบงก ์แนะน าซือ้ ราคาเป้าหมาย 88 บาท   

(-) KTC ก าไรสทุธ ิ 2Q20 -30% Q-Q, -13% Y-Y เป็น 1.15 พนัลบ. 

ใกลเ้คยีง consensus คาด ก าไรทีแ่ยล่งแมจ้ะคมุคา่ใชจ้า่ยไดด้ ีแตถ่กูหกัลา้งไปกบัการ

ตัง้ส ารองทีส่งูขึน้ +59% Q-Q, +32% Y-Y จากคณุภาพหนีท้ีแ่ยล่ง (NPL สงูขึน้

เป็น 6.65% จาก 4.02% ใน 1Q20) และรายไดท้ีไ่มใ่ชด่อกเบีย้ลดลง แนวโนม้

ก าไร 2H20 น่าจะท าไดเ้พยีงทรงตวั Y-Y แมก้ารใชจ้า่ยผา่นบตัรเครดติและรายไดจ้ะ

คอ่ยๆดขีึน้ แต ่NIM จะลดลงจากมาตรการของธปท.ในการลดเพดานดอกเบีย้บตัรเครดติ

และสนิเชือ่บคุคล ขณะที ่ Coverage ratio ลดลงอยา่งรวดเร็วจาก 624% ในปี 2019 

เหลอื 157% ใน 2Q20 แนะน าเพยีงถอื ราคาเป้าหมาย 33 บาท  

(-) คาดการณ์กลุม่ทอ่งเทีย่ว เราคาดผลประกอบการของกลุม่ทอ่งเทีย่ว (MINT, 

CENTEL, ERW) มผีลขาดทนุ 2Q20 สงูถงึ 6.64 พนัลบ. แยล่งจาก 1Q20 ทีข่าดทนุ 

3.28 พนัลบ. จากผลของการ Lockdown โรงแรมตอ้งหยดุใหบ้รกิารชว่ง เม.ย.-พ.ค. 

และกลบัมาทยอยเปิดใหบ้รกิารเดอืน ม.ิย. ท าให ้ Rev Par น่าจะหดตวั 80-90% Y-Y 

สว่น SSSG ของธรุกจิอาหารคาดหดตวั 25-30% Y-Y การฟ้ืนตวัใน 2H20 ยังเป็นไป

อยา่งชา้ๆเพราะไมส่ามารถท า Travel Bubble ไดเ้ป็นวงกวา้ง โครงการเราเทีย่วดว้ยกนั

ชดเชยไดเ้พยีงบางสว่น เรายังคง Underweight ระยะสัน้ไมน่่าสนใจ จดุเปลีย่นคอืวคัซนี 

ไมเ่ชน่นัน้การลงทนุตอ้งมองยาว 1-2 ปีจงึจะน่าสนใจในฐานะหุน้ Turnaround  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %cange 

Bt/US$* 31.79 31.68 -0.34 

US$/Euro 1.14 1.14 -0.12 

Yen/US$ 107.35 107.02 -0.31 

Yuan/US$ 7.00 6.99 -0.12 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 40.32 40.59 -0.67 

Gold (COMEX) 1,808.40 1,810.00 -0.09 

BDI 1,710.00 1,699.00 0.65 

ZINC 2,182.50 2,225.50 -1.93 

CRB index 140.83 140.82 0.01 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 62.76 จุด ปิดที ่26,671.95 จุด จากความกังวล

เกีย่วกบัจ านวนผูต้ดิเชือ้โควดิ-19 ในสหรัฐทีเ่พิม่ขึน้สงูเป็นประวตักิารณ์ และ

จากการเปิดเผยผลประกอบการของบริษัทเน็ตฟลกิซใ์น 2Q20 ที่ต ่ากว่า

ตวัเลขคาดการณ์ของนักวเิคราะห ์

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก ทา่มกลางนักลงทนุรอผลการประชมุสดุยอดของ

ผูน้ าสหภาพยุโรป  (EU) ในช่วงสุดสัปดาห์นี้ ซึ่งคาดว่าจะ เปิดเผย

รายละเอยีดเกีย่วกบัการจัดตัง้กองทนุฟ้ืนฟเูศรษฐกจิวงเงนิ 7.50 แสนลา้นยู

โร รวมถงึหนุนจากหลายบรษัิทเปิดเผยผลประกอบการไตรมาส 2Q20 ดกีวา่

คาด 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตัวผสม ท่ามกลางนักลงทุนตดิตามธนาคารกลางจีน

ก าหนดอัตราดอกเบีย้เงนิกู ้LPR ประจ าเดอืนก.ค. รวมถงึญีปุ่่ นเปิดเผยยอด

ส่ ง อ อ ก  น า เ ข ้า  แ ล ะ ดุ ล ก า ร ค ้า เ ดื อ น มิ .ย . แ ล ะ ธ น าค า ร ก ล า ง

ญีปุ่่ น (BOJ) เปิดเผยรายงานการประชมุในเชา้วนันีต้ามเวลาไทย 

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ในกรอบแคบ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.72 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ  

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 16 เซนต ์หรอื 0.4% ปิด

ที ่40.59 ดอลลาร/์บารเ์รล จากความกงัวลเกีย่วกบัจ านวนผูต้ดิเชือ้โควดิ-

19 ทีเ่พิม่ขึน้ตอ่เนือ่ง จะสง่ผลกระทบตอ่การฟ้ืนตวัทางเศรษฐกจิ และความ

ตอ้งการใชน้ ้ามนั 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 9.7 ดอลลาร ์หรอื 0.54% ปิด

ที ่1,810 ดอลลาร/์ออนซ ์จากความคาดหวงัวา่สหรัฐและยโุรปจะออก

มาตรการกระตุน้ดา้นการคลงัเพิม่เตมิ รวมถงึการออ่นคา่ของสกลุเงนิ

ดอลลารส์หรัฐ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1206.89 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17-07-20 change 
PTT 194.16 38.75 1.31 

STGT 161.51 85.50 5.56 

CBG 158.14 116.50 3.10 

GULF 144.74 37.50 2.74 

BGRIM 144.56 53.25 0.00 

CRC 123.97 29.75 -0.83 

AOT 118.81 55.75 1.36 

BBL 79.65 109.50 0.92 

COM7 79.28 34.50 0.00 

MTC 76.71 54.00 2.37 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17-07-20 change 
KTC -99.36 32.00 0.79 

STA -88.52 29.00 1.75 

RS -56.92 17.70 -4.32 

PTTEP -44.38 94.00 0.53 

CPF -18.95 34.00 0.74 

LPN -18.30 5.15 -0.96 

TQM -18.22 136.00 -0.37 

TOA -14.98 39.75 0.00 

SGP -14.95 9.15 -3.17 

TCAP -14.75 35.75 0.00 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BWG BWG-F 13/07/2020 21/08/2020 

IP IP-F 07/07/2020 14/08/2020 

JMART-W4 - 13/07/2020 21/08/2020 

NEX NEX-F 13/07/2020 21/08/2020 

NEX-W2 - 13/07/2020 21/08/2020 

RBF RBF-F 13/07/2020 21/08/2020 

STA13C2010C - 13/07/2020 17/07/2020 

STA13P2010A - 13/07/2020 17/07/2020 

STA19P2009A - 13/07/2020 17/07/2020 

STGT STGT-F 13/07/2020 21/08/2020 

THCOM THCOM-F 29/06/2020 07/08/2020 

TRUBB TRUBB-F 13/07/2020 21/08/2020 

YGG YGG-F 07/07/2020 14/08/2020 

     
 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


