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2020SET Target : 1470 กลยทุธว์นันี ้>> Earnings Play//Accumulate on Dip 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,347.86 -0.48 -14.68 -13.81 

SET50 883.16 -0.65 -17.35 -15.48 

Dow Jones 30 26,734.71 -0.50 -6.32 14.61 

S&P 500 3,215.57 -0.34 -0.47 28.27 

NASAQ Comp 10,473.83 -0.73 16.73 57.85 

FTSE 100 6,250.69 -0.67 -17.13 -7.10 

Hang Seng 24,970.69 - -11.42 -3.39 

Nikkei 225 22,770.36 0.16  -3.63 13.77 

Shanghai Comp 3,210.10 - 5.24 28.72 

MSCI AC World 546.40 -0.62 4.09 19.91 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.06 16.47 14.25 

China 13.34 11.53 10.18 

Hong Kong 11.51 9.81 8.78 

Indonesia 17.74 13.85 11.67 

Korea 15.95 11.32 9.80 

Philippines 17.70 13.78 12.39 

Taiwan 18.92 16.22 14.49 

S&P500 25.65 19.82 16.96 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -4.65 -226.94 -384.57 -2,826.0 

Indonesia 8.49 -50.24 -93.36 -1,132.0 

Philippines -12.97 -64.70 -36.29 -1,362.2 

Korea  -13.83 58.04 -1,327.55 -23,007.2 

Taiwan  -245.87 -181.27 909.35 -17,932.1 

Thailand -62.72 -83.48 -156.79 -6,956.6 

Vietnam -1.08 -7.80 -27.58 -32.5 

Total -332.63 -556.39 -1,116.79 -53,248.6 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 14,875.30 16,854.60 -1,979.30 

Proprietary (Bt mn) 5,356.59 5,111.08 245.51 

Local Institution (Bt mn) 4,446.87 4,365.71 81.16 

Retail (Bt mn) 23,133.12 21,480.46 1,652.66 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 21,795 21,804 -9 

Foreign 48,590 46,551 2,039 

Local 79,785 81,815 -2,030 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 16 Jul 15 Jul 14 Jul 13-Jul 10-Jul 

PTL 23.95 - 4.51 0.13 2.18 

CPALL 23.00 - 16.47 14.06 35.52 

BBL 18.54 2.16 20.86 10.62 18.04 

KTC 18.45 0.12 3.87 6.10 15.25 

CPF 16.80 5.42 9.46 21.58 - 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

17 ก.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (ม.ิย.)  

22 ก.ค.  - ไทย: สง่ออก-น าเขา้ (ม.ิย.)  

23 ก.ค. - เกาหลใีต:้ 2Q20 GDP 

- ยโูรโซน: ดชันคีวามเชือ่มัน่ผูบ้รโิภค (ก.ค.)  

24 ก.ค. - สหรัฐ: Markit US Mfg & Services PMI (ก.ค.) 

- ยโูรโซน: Markit Eurozone Mfg & Services PMI  (ก.ค.)  
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ตลาดหุน้วานนี ้ :  SET Index แกวง่ตวั Sideways ในกรอบแคบในชว่งแรกกอ่นทีจ่ะ

เริม่มแีรงขายออกมากดดนัและสง่ผลใหด้ชันปิีดลบ 6.45 จดุ ณ สิน้วนั โดยประเด็น

กดดนัคาดวา่มาจากสถานการณ์ตงึเครยีดระหวา่งสหรัฐฯ-จนี รวมถงึประเด็นการปรับครม.

ของไทยหลงัดร.สมคดิและทมีลาออกจากต าแหน่ง สถาบนัในประเทศซือ้สทุธใินตลาด

หุน้บางๆ 81 ลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตขิายสทุธหินาแน่น 2 พนัลบ. (แตย่ัง Long 

Index Futures อกี 2 พนัสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 1,340-

1,355 จดุโดยเราประเมนิวา่ตลาดจะเริม่ไดร้ับปัจจัยบวกจาก Liquidity Driven ลดลง

หลงัทา่ทีธ่นาคารกลางทัว่โลกเริม่ไมผ่อ่นคลายนโยบายการเงนิเพิม่เตมิและอยูใ่นโหมด 

Wait & See รอดกูารฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ โดยลา่สดุวานนีผ้ลการประชมุ ECB คง

นโยบายการเงนิตามเดมิ เราคาดวา่ตลาดจะกลบัมาใหน้ ้าหนักกบัภาพเศรษฐกจิทีแ่ทจ้รงิ

มากขึน้ รวมถงึพฒันาการของวคัซนี COVID-19 ซึง่ตลาดคาดวา่น่าจะส าเร็จและเริม่ผลติ

ไดใ้นชว่งปลายปีนี ้  สว่นปัจจัยในประเทศยังคงตอ้งตดิตามการปรับครม. รวมถงึผล

ประกอบการกลุม่ธนาคารทีจ่ะเริม่ทยอยประกาศตัง้แตว่นันี ้ ระยะสัน้เราเนน้ใหเ้ลอืกเก็ง

ก าไรหุน้ทีค่าดวา่จะมผีลประกอบการ 2Q20 แข็งแกรง่ สว่นจังหวะปรับฐานของตลาดลง

หาระดบั 1,300 จดุ+/- ยังเป็นโอกาสในการทยอยสะสมหุน้พืน้ฐานเชน่เดมิ  

กลยทุธ ์: เกง็ก าไรหุน้ทีค่าดมผีลประกอบการ 2Q20 แข็งแกรง่//ทยอยสะสมหุน้พืน้ฐาน

ในชว่งตลาดปรับฐาน 

หุน้เดน่เดอืน ก.ค. :  BDMS, BEM, CK, DOHOME, OSP 

หุน้เดน่วนันี:้ XO 

 แนะน าซือ้ ราคาเป้าหมายปี 2020 ที ่10 บาท  

 คาดก าไร 2Q20 new high +47% Q-Q, +393% Y-Y เป็น 69 ลบ. ไดอ้านสิงสจ์าก 

COVID-19 ทีท่ าใหผู้บ้รโิภคอยูบ่า้นและท าอาหารทานเองมากขึน้ ความตอ้งการ

สนิคา้กลุม่ซอสและน ้าจิม้จงึสงูขึน้  

 แมล้กูคา้เดมิ Tesco UK ไมก่ลบัมา แตช่ดเชยไดจ้ากลกูคา้เดมิทีม่คีวามตอ้งการ

สงูขึน้ การขายเป็นสกลุเงนิบาทราว 80% ลดความผนัผวนของ FX ไดม้าก คาดปีนี้

ก าไรกลบัมาโต 75% ปีหนา้โตตอ่เพราะล็อคราคาวตัถดุบิถงึสิน้ปีหนา้แลว้ 

**Remark: FSS’s Director is a XO’s Director** 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุพลกิมาไหลออกจากภมูภิาคหนาแน่นผดิคาด 

US$544 ลา้น โดยไหลออกหนักสดุในไตห้วนัและเกาหลใีต ้US$246 ลา้นและ US$229 

ลา้น ตามล าดบั สว่นไทยมเีม็ดเงนิไหลออก US$42 ลา้นมากสดุในตลาด TIPS แนวโนม้

ของกระแสเงนิทนุคาดวา่ยังผนัผวนและอยูใ่นทศิทางไหลออกโดยนักลงทนุยงัจับตาการ

ฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิรวมถงึพฒันาการของวคัซนี COVID-19 ควบคูไ่ปกบัการระบาด

ระลอกที ่2 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) ECB คงนโยบายการเงนิ ECB มมีตคิงดอกเบีย้ Refinance ที ่ 0% และคง

ดอกเบีย้เงนิฝากทีแ่บงกฝ์ากไวก้บั ECB ที ่ -0.5% และคงดอกเบีย้เงนิกูท้ี ่ 0.25% 

รวมถงึคงวงเงนิซือ้พนัธบตัรตามโครงการ PPEP 1.35 ลา้นลา้นยโูร ถงึ ม.ิย. 2021 หรอื

จนกวา่ ECB คดิวา่สิน้สดุวกิฤตแลว้ ทัง้นี ้ รายงานลา่สดุของ ECB คาดวา่ GDP ปีนี ้ -

8.7% ขณะที ่IMF คาด -10.2%  

(-) กลุม่แบงกเ์ร ิม่รายงานงบวนันี ้ เราคาดก าไรสทุธขิองกลุม่แบงก ์ 2Q20 ที ่ 3.01 

หมืน่ลบ. -19% Q-Q, -31% Y-Y กลุม่แบงกเ์ล็ก (KKP, TISCO) หดตวันอ้ยกวา่แบงก์

ใหญโ่ดยคาด -1% Q-Q, -10% Y-Y ขณะทีก่ าไรของแบงกใ์หญถ่กูกระทบมากกวา่จาก

การลดอตัราดอกเบีย้ซ ึง่ท าให ้ NIM แคบลง และตัง้ส ารองยังคงสงูขึน้ แนวโนม้ก าไรจะ 

bottom ใน 3Q20 คาด NPL ปรับขึน้สูจ่ดุสงูสดุใน 4Q21 ที ่7.1% จาก 4% สิน้ปี 2019 

ส าหรับการลงทนุระยะสัน้ยังคงแนะน าหลกีเลีย่ง แตภ่าพระยะยาวแบงกย์ังแข็งแกรง่ดว้ย 

CAR 18.3% Coverage ratio 140% ในปีนี ้ สว่นปีหนา้คาด CAR 17.8% Coverage 

ratio 117% ส าหรับการลงทนุระยาว BBL และ TISCO เป็นตวัเลอืกทีด่ใีนดา้นความ

แข็งแรงของงบการเงนิและคณุภาพหนี ้ 

(+) รถไฟฟ้าสสีม้ ลา่สดุ CK รว่มซือ้ซองประมลูโครงการรถไฟฟ้าสสีม้ อกีราย รวมเป็น

เอกชนทัง้หมด 7 รายทีซ่ ือ้ซองไปม ีBEM, BTS, BTSC, STEC, ITD, RATCH และ CK 

รฟม.ยังเปิดขายซองจนถงึ 24 ก.ค. ประมลูภายใน ก.ย. นี ้ กลุม่รับเหมาและฐานรากยัง

เก็งก าไรไดเ้ป็นระยะ แตช่อบสดุคอื BEM, CK, SEAFCO   

(+) DRT แมส้าขาใน Modern trade ปิดในชว่ง lockdown แต ่DRT ทีม่ชีอ่งทางจัด

จ าหน่ายหลากหลาย ท าใหย้อดขาย 2Q20 ยังโตได ้ และความตอ้งการซอ่มแซมบา้น

ในชว่งทีผ่า่นมามสีงูท าใหใ้ชก้ าลงัการผลติเต็มที ่ ปรับ Product mix และวตัถดุบิถกูลง 

หนุนอตัราก าไรขัน้ตน้ใหส้งูกวา่ระดบัปกต ิ คาดก าไรปกต ิ 171 ลบ. +2% Q-Q, +30% 

Y-Y บวกก าไรขายทีด่นิเป็นก าไรสทุธ ิ 181 ลบ. +8% Q-Q, +37% Y-Y ปรับก าไรปี 

2020-21 ขึน้ 7% และ 5% เป็นปีนีท้รงตวั (เดมิคาด -6% Y-Y) ปีหนา้ +4% Y-Y ปรับ

เป้าปีนีข้ ึน้เป็น 6.6 บาท ปัจจบุนัม ีPE เพยีง 10 เทา่ และคาดปันผล 1H20 ที ่0.23 บ/

หุน้ yield 4% แนะน าซือ้ 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %cange 

Bt/US$* 31.75 31.70 -0.14 

US$/Euro 1.14 1.14 0.01 

Yen/US$ 107.26 107.27 0.01 

Yuan/US$ 6.99 6.99 -0.01 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 40.81 40.75 0.15 

Gold (COMEX) 1,798.40 1,800.30 -0.11 

BDI 1,696.00 1,742.00 -2.64 

ZINC 2,225.50 2,200.50 1.14 

CRB index 140.82 141.22 -0.29 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส์ ลดลง 135.39 จุด ปิดที่ 26,734.71 จุด หลังจาก

กระทรวงแรงงานสหรัฐเปิดเผยตัวเลขผูย้ื่นขอสวัสดกิารว่างงานครัง้แรก

จ านวน  1.3 ลา้นรายในสัปดาห์ที่ผ่านมา  สูงกว่าที่นักวิเคราะห์คาด

ที ่1.25 ลา้นราย รวมถงึการปรับลงของหุน้กลุม่เทคโนโลย ี

(-) ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบ หลังธนาคารกลางยุโรป (ECB) มมีตคิงอัตรา

ดอกเบีย้นโยบายระดบั 0% และวงเงนิในการซือ้พนัธบตัรที ่1.35 ลา้นลา้นยู

โรในการประชุมวานนี้ และ กังวลเกีย่วกับจ านวนผูต้ดิเชือ้โควดิ-19 ทีย่ัง

เพิม่ขึน้ 

(+) ตลาดเอเชยีฟ้ืนตัวจากชว่งกอ่นหนา้ทีป่รับลง ขณะทีนั่กลงทนุตดิตาม

การเปิดเผยตวัเลขการคา้ของสงิคโปรเ์ดอืนม.ิย.ในวนันี ้

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.72 บาท/ดอลลารส์หรัฐ  

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 45 เซนต ์หรอื 1.1% ปิดที ่40.75 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัจากทีป่ระชมุกลุม่โอเปกพลสัมมีตปิรับลดการผลติ 

7.7 ลา้นบารเ์รล/วนั จากปัจจบุนัทีป่รับลด 9.7 ลา้นบารเ์รล/วนั เริม่มผีล

บงัคบัใชต้ัง้แตเ่ดอืนส.ค.นี ้ถงึสิน้ปี 2020 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 13.5 ดอลลาร ์หรอื 0.74% ปิดที ่1,800.3 

ดอลลาร/์ออนซ ์หลงัธนาคารกลางยโุรป (ECB) มมีตคิงอตัราดอกเบีย้

นโยบายและวงเงนิในการซือ้พนัธบตัร รวมถงึกดดนัจากการแข็งคา่ของสกลุ

เงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1206.89 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16-07-20 change 
CPF 141.81 33.75 -2.17 

COM7 119.22 34.50 0.73 

CBG 87.19 113.00 0.00 

KTC 68.44 31.75 3.25 

BGRIM 63.14 53.25 0.95 

AJ 48.21 19.30 4.32 

TOP 43.91 42.50 -1.73 

HMPRO 43.75 15.20 -2.56 

BDMS 37.25 21.90 -1.35 

TU 35.98 13.90 1.46 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16-07-20 change 
PTTEP -270.51 93.50 -1.84 

KBANK -259.99 91.25 -0.82 

SCB -210.82 74.25 -0.34 

GULF -178.68 36.50 -2.01 

PTT -171.19 38.25 -1.29 

AOT -114.51 55.00 -0.45 

CPALL -109.87 66.25 1.53 

RATCH -98.36 63.25 -0.39 

MINT -81.96 18.60 -3.12 

BEM -76.23 9.15 0.00 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BWG BWG-F 13/07/2020 21/08/2020 

IP IP-F 07/07/2020 14/08/2020 

JMART-W4 - 13/07/2020 21/08/2020 

NEX NEX-F 13/07/2020 21/08/2020 

NEX-W2 - 13/07/2020 21/08/2020 

RBF RBF-F 13/07/2020 21/08/2020 

STA13C2010C - 13/07/2020 17/07/2020 

STA13P2010A - 13/07/2020 17/07/2020 

STA19P2009A - 13/07/2020 17/07/2020 

STGT STGT-F 13/07/2020 21/08/2020 

THCOM THCOM-F 29/06/2020 07/08/2020 

TRUBB TRUBB-F 13/07/2020 21/08/2020 

YGG YGG-F 07/07/2020 14/08/2020 

     
 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนญุาตเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


