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2020SET Target : 1470 กลยทุธว์นันี ้>> Speculate Global Play//Accumulate on Dip 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,354.31 0.99 -14.28 -13.40 

SET50 888.98 1.12 -16.80 -14.92 

Dow Jones 30 26,870.10 0.85 -5.85 15.19 

S&P 500 3,226.56 0.91 -0.13 28.71 

NAS
AQ Comp 10,550.49 0.59 17.59 59.01 

FTSE 100 6,292.65 1.83 -16.57 -6.47 

Hang Seng 25,481.58 0.01  -9.61 -1.41 

Nikkei 225 22,945.50 1.59  -3.16 14.64 

Shanghai Comp 3,361.30 -1.56  10.20 34.78 

MSCI AC World 549.79 1.16 4.74 20.66 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.11 16.59 14.37 

China 13.96 12.07 10.66 

Hong Kong 11.74 10.00 8.94 

Indonesia 17.61 13.74 11.58 

Korea 16.00 11.35 9.82 

Philippines 17.24 13.44 12.14 

Taiwan 19.01 16.27 14.57 

S&P500 25.74 19.89 17.01 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -211.10 -222.29 -379.92 -2,821.4 

Indonesia -44.69 -58.71 -101.83 -1,140.5 

Philippines -33.32 -51.72 -23.30 -1,349.2 

Korea  -73.44 227.19 -1,158.40 -22,838.1 

Taiwan  133.79 64.56 1,155.18 -17,686.3 

Thailand -41.57 -20.81 -94.12 -6,893.9 

Vietnam -5.23 -6.72 -26.50 -31.5 

Total -275.56 -68.50 -628.89 -52,760.8 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 19,574.92 20,885.40 -1,310.48 

Proprietary (Bt mn) 6,836.51 5,804.21 1,032.30 

Local Institution (Bt mn) 6,142.39 4,680.97 1,461.42 

Retail (Bt mn) 27,135.30 28,318.55 -1,183.25 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 21,199 25,684 -4,485 

Foreign 48,380 40,445 7,935 

Local 81,271 84,721 -3,450 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 15 Jul 14 Jul 13-Jul 10-Jul 09-Jul 

CPF-R 85.00 20.10 68.07 - 6.40 

EA 44.47 6.87 7.09 6.63 - 
KCE 24.53 15.91 37.07 20.09 2.34 

KBANK 22.34 48.80 9.72 8.91 6.49 

MINT 21.24 31.60 18.92 7.57 15.87 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 
16 ก.ค. - จนี: 2Q20 GDP, ยอดคา้ปลกี, การลงทนุ (ม.ิย.) 

- สหรัฐ: Fed Beige Book, ยอดคา้ปลกี (ม.ิย.) 

- ยโูรโซน: ECB ประชมุ, EU27 New car registrations 
(ม.ิย.) 

- อนิโดนเีซยี: ธนาคารกลางประชมุ 

- เกาหลใีต:้ ธนาคารกลางประชมุ 

17 ก.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (ม.ิย.)  

22 ก.ค.  - ไทย: สง่ออก-น าเขา้ (ม.ิย.)  

23 ก.ค. - เกาหลใีต:้ 2Q20 GDP 

- ยโูรโซน: ดชันคีวามเชือ่มัน่ผูบ้รโิภค (ก.ค.)  
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ตลาดหุน้วานนี ้ :  SET Index แกวง่ตวัในแดนบวกและรบีาวดไ์ดด้ตีามคาดจาก

บรรยากาศการลงทนุทีส่ดใสโดยปิดบวกได ้ 13.24 จดุ ณ สิน้วนั ตลาดไดแ้รงหนุนจาก

ผลการทดสอบวคีซนีของ Moderna ทีอ่อกมาคอ่นขา้งด ี สถาบนัในประเทศพลกิมาซือ้

สทุธใินตลาดหุน้ 1.5 พนัลบ. สว่นนักลงทนุตา่งชาตพิลกิมาขายสทุธ ิ1.3 พนัลบ. (แตย่ัง 

Long Index Futures ตอ่เนือ่งอกี 7.9 พนัสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 1,345-

1,365 จดุแมจ้ะยังไดอ้านสิงสจ์ากพฒันาการของวคัซนี COVID-19 ทัง้ฝ่ัง Moderna 

รวมถงึ AstraZeneca แตค่าดวา่ระยะสัน้ตลาดจะใหน้ ้าหนักกบัประเดนนการเมอืงใน

ประเทศมากขึน้ส าหรับการปรับครม.หลงัมขีา่ววา่นายสมคดิและทมีจะยืน่ลาออกจาก

ต าแหน่งวนันี ้ ซ ึง่ตอ้งตดิตามทมีเศรษฐกจิชดุใหมร่วมถงึเสถยีรภาพของรัฐบาลในอนาคต 

สว่นเชา้นีต้อ้งตดิตามตวัเลข GDP 2Q20 ของจนีซึง่คาดวา่จะพลกิกลบัมาเตบิโตไดห้าก

ดจูากตวัเลขเศรษฐกจิระยะหลงัทีด่กีวา่คาดเปน นสว่นใหญ ่ ระยะสัน้เราแนะน าใหเ้กนงก าไร

กลุม่ Global Play ตามพฒันาการเชงิบวกของวคัซนี สว่นจังหวะปรับฐานของตลาดยัง

เปน นโอกาสในการทยอยสะสมหุน้พืน้ฐานเชน่เดมิ  

กลยทุธ ์: เกนงก าไรระยะสัน้กลุม่ Global Play //ทยอยสะสมหุน้พืน้ฐานในชว่งตลาดปรับ

ฐาน 

หุน้เดน่เดอืน ก.ค. :  BDMS, BEM, CK, DOHOME, OSP 

หุน้เดน่วนันี:้ AP 

 แนะน าซือ้ ปรับราคาเป้าหมายปี 2021 ขึน้เปน น 8.50 บาท  

 คาดก าไร 2Q20 โดกา้วกระโดด +89% Q-Q, +140% Y-Y เปน น 1.17 พนัลบ. จาก

ความส าเรนจของการเนน้ขายและโอนแนวราบ บวกกบัการรับรูร้ายไดค้อนโด Life 

Ladprao ของ JV เตนมไตรมาส (เริม่โอน 1Q20) 

 เราปรับก าไรปี 2020-21 ขึน้ 17% และ 8% เปน นปีนี ้3 พนัลบ. +2% Y-Y (เดมิ -7% 

Y-Y) และปีหนา้ 3.3 พนัลบ. +8% Y-Y หุน้เทรดที ่PE 2020-21 เพยีง 6 เทา่ เทา่

คา่เฉลีย่ -1.5SD ถกูเกนิไป และคาดปันผลเฉลีย่ 6.5% ตอ่ปี 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุพลกิมาไหลเขา้ภมูภิาคตามคาด US$267 ลา้น โดย

ไหลเขา้เกาหลใีตแ้ละไตห้วนั US$258 ลา้นและ US$134 ลา้น ตามล าดบั สว่นตลาด 

TIPS ไหลออกทกุประเทศโดยสว่นของไทยอยูท่ี ่ US$42 ลา้น แนวโนม้ของกระแส

เงนิทนุคาดวา่ยังคงไหลเขา้ภมูภิาคจากพฒันาการเชงิบวกของวคัซนี COVID-19 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) OPEC ผลการประชมุมมีตปิรับลดน ้ามนั 7.7 ลา้นบารเ์รล/วนั จากปัจจบุนัทีล่ด 9.7 

ลา้นบารเ์รล/วนั มผีล ส.ค.นีถ้งึสิน้ปี 2020 มตดิงักลา่วเปน นไปตามขอ้ตกลงเดมิทีเ่จรจา

กนักอ่นหนา้นี ้ไมเ่ซอรไ์พรสต์ลาด และเทา่กบัวา่ตัง้แต ่ส.ค. เปน นตน้ไปจะมนี ้ามนัดบิเขา้

มาเพิม่ในตลาดโลกวนัละ 2 ลา้นบารเ์รล การฟ้ืนตวัของราคาน ้ามนัเปน นไปตามศก.โลกที่

ยังเปราะบาง เรามองราคาเฉลีย่ของน ้ามนัดบิดไูบปี 2020-21 ที ่US$35-37/บารเ์รล ต า่

กวา่ปี 2019 ทีเ่ฉลีย่ US$63/บารเ์รล  

(+) คาด GDP 2Q20 ของจนีฟ้ืน ตลาดคาดพลกิเปน นบวก +2.2% Y-Y จาก -6.8% 

Y-Y ใน 1Q20 จากตวัเลข PMI ภาคการผลติและบรกิารทีฟ้ื่นตอ่หลงัคลายลนอคดาวน ์

และมตีวัเลขศก.เดอืน ม.ิย. ทีป่ระกาศวนันี ้ เชน่ยอดคา้ปลกี การลงทนุในสนิทรัพยถ์าวร 

ซึง่คาดฟ้ืนตอ่ หุน้ทีเ่ตบิโตลอ้ไปกบัการฟ้ืนตวัของจนีไดแ้ก ่ TKN, CPF, GFPT, TFG, 

TVO, CBG, HANA, DELTA, KCE, STA, NER, TASCO    

(-) เม็ดเงนิโฆษณา 1H20 หดตวั -13% Y-Y เพราะ COVID-19 แตม่สีญัญาณทีด่คีอื

เมนดเงนิโฆษณาเริม่ฟ้ืนในเดอืน ม.ิย. +12% M-M จากการเตบิโตของสือ่ดจิติอลและสือ่

เคลือ่นที ่ (สถานรีถไฟฟ้า รถประจ าทาง หรอืบนตวัรถไฟฟ้า เปน นตน้) เชือ่วา่ผา่นจดุทีแ่ย่

ทีส่ดุไปแลว้แตก่ารฟ้ืนตวัในชว่งทีเ่หลอืของปียงัทา้ทาย เราคาดก าไรปีนีข้องกลุม่มเีดยี  

-49% Y-Y ชอบ PLANB มากสดุ แตแ่นะรอซือ้หลงังบ   

(+) DTAC ก าไรดกีวา่คาดเพราะคมุตน้ทนุ แต ่Net add ตดิลบอกี 8.5 แสนราย ทัง้นี ้

ก าไรสทุธอิยูท่ี ่1.89 พนัลบ. +26% Q-Q, +20% Y-Y ถา้ตดัรายการพเิศษซึง่สว่นใหญ่

มาจาก TFRS9 ออก ก าไรปกตอิยูท่ี ่ 1.57 พนัลบ. +15% Q-Q, -5% Y-Y รายไดล้ด

ตามคาดเพราะ COVID-19 แตช่ดเชยไดจ้ากลดคา่ใชจ้า่ยขายและบรหิาร เราปรับก าไรปี

นีข้ ึน้ 7% เปน น 5.53 พนัลบ. -7% Y-Y (เดมิ -13% Y-Y) ยังมมีมุมองระมดัระวงัตอ่การ

เตบิโตในระยาวเพราะลงทนุ 5G ชา้กวา่คูแ่ขง่ ปรับไปใชร้าคาเป้าหมายปีหนา้ที ่50 บาท 

ราคาหุน้ปรับลงจนม ีupside จงึเพิม่ค าแนะน าเปน นซือ้ จากถอื (ประกาศปันผล 0.87 บ./

หุน้ Yield 2.2% XD 24 ก.ค. 2020)  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %c
ange 

Bt/US$* 31.63 31.55 -0.25 

US$/Euro 1.14 1.14 0.02 

Yen/US$ 106.96 106.94 -0.02 

Yuan/US$ 6.99 7.01 0.24 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 41.01 41.20 -0.46 

Gold (COMEX) 1,813.30 1,813.80 -0.03 

BDI 1,742.00 1,792.00 -2.79 

ZINC 2,200.50 2,194.50 0.27 

CRB index 141.22 139.99 0.88 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 227.51 จดุ ปิดที ่26,870.10 จดุ จากขา่ว

ความคบืหนา้เกีย่วกบัวคัซนีตา้นโควดิ-19 หลงัโมเดอรน์า(Moderna) เผย

วา่ วคัซนี mRNA-1273 ทีบ่รษัิทผลติขึน้สามารถสรา้งภมูคิุม้กนัใหก้บั

ผูป่้วย รวมถงึการประกาศผลประกอบการของโกลดแ์มน แซคสใ์น 2Q20 ที่

สงูกวา่นักวเิคราะหค์าด 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หนุนจากขา่วความคบืหนา้ของการพฒันาวคัซนี

วคัซนีตา้นโรคโควดิ-19 และคาดการณ์วา่ผูน้ า EU จะอนุมตัจัิดตัง้กองทนุ

ฟ้ืนฟเูศรษฐกจิวงเงนิ 7.5 แสนลา้นยโูรในการประชมุสดุยอดวนัที ่17-

18 ก.ค.นี ้

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางนักลงทนุตดิตามจนีประกาศ

ตวัเลข GDP 2Q20 ในวนันี ้โดยตลาดคาดกลบัมาขยายตวั 2.5%Y-Y เทยีบ

กบั -6.8% Y-Y ใน 1Q20 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.59 บาท/ดอลลารส์หรัฐ  

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 91 เซนต ์หรอื 2.3% ปิด

ที ่41.20 ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัจากส านักงานสารสนเทศดา้นการพลงังาน

ของรัฐบาลสหรัฐ (EIA) เปิดเผยวา่ สตนอกน ้ามนัดบิสหรัฐปรับลง 7.5 ลา้น

บารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา ซึง่มากกวา่นักวเิคราะหค์าดวา่จะลดลง 2.1 ลา้น

บารเ์รล อยา่งไรกนด ีมปัีจจัยกดดนัจากทีป่ระชมุโอเปกพลสัมมีตผิอ่นคลาย

ขอ้ตกลงปรับลดก าลงัการผลติน ้ามนั โดยเหนนชอบใหป้รับลดการผลติ

เพยีง 7.7 ลา้นบารเ์รล/วนั จากปัจจบุนัทีป่รับลด 9.7 ลา้นบารเ์รล/วนั มผีล

บงัคบัใชต้ัง้แตเ่ดอืนส.ค.ถงึสิน้ปีนี ้

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 40 เซนต ์หรอื 0.02% ปิด

ที ่1,813.80 ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1206.89 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15-07-20 change 
BBL 268.10 109.00 2.35 

PTTEP 231.46 95.25 2.97 

AOT 215.80 55.25 1.84 

GULF 136.17 37.25 -0.67 

BGRIM 98.88 52.75 0.48 

COM7 90.70 34.25 -0.72 

CRC 88.10 30.00 0.00 

MTC 81.00 54.00 4.85 

RS 79.71 17.60 7.98 

TASCO 76.76 27.25 7.92 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15-07-20 change 
PTT -262.63 38.75 1.97 

EA -183.93 48.25 -0.52 

SCB -144.75 74.50 2.41 

KBANK -101.19 92.00 0.55 

MINT -97.93 19.20 0.52 

INTUCH -66.23 57.00 0.44 

TISCO -54.74 70.50 3.68 

PTL -36.59 22.50 0.00 

TRUE -33.01 3.44 0.58 

CK -32.18 19.70 -0.51 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BWG (T/O) 13/07/2020 21/08/2020 

IP (T/O) 07/07/2020 14/08/2020 

JMART-W4 (T/O) 13/07/2020 21/08/2020 

NEX (T/O) 13/07/2020 21/08/2020 

NEX-W2 (T/O) 13/07/2020 21/08/2020 

RBF (T/O) 13/07/2020 21/08/2020 

STA13C2010C (T/O) 13/07/2020 17/07/2020 

STA13P2010A (T/O) 13/07/2020 17/07/2020 

STA19P2009A (T/O) 13/07/2020 17/07/2020 

STGT (T/O) 13/07/2020 21/08/2020 

THCOM (T/O) 29/06/2020 07/08/2020 

TRUBB (T/O) 13/07/2020 21/08/2020 

YGG (T/O) 07/07/2020 14/08/2020 

     
 

 

 
 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรกนตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเหนนทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเหนนในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดกนตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเหนนทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเหนนในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเปน นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเปน นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


