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2020SET Target : 1470 กลยทุธว์นันี ้>> Speculate Global Play//Accumulate on Dip 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,341.07 -0.10 -15.11 -14.25 

SET50 879.13 0.05 -17.72 -15.87 

Dow Jones 30 26,642.59 2.13 -6.64 14.21 

S&P 500 3,197.52 1.34 -1.03 27.55 

NAS
AQ Comp 10,488.58 0.94 16.90 58.07 

FTSE 100 6,179.75 0.06 -18.07 -8.15 

Hang Seng 25,477.89 -1.14  -9.62 -1.42 

Nikkei 225 22,587.01 -0.87  -3.13 12.85 

Shanghai Comp 3,414.62 -0.83  11.95 36.92 

MSCI AC World 543.47 0.52 3.54 19.27 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 20.89 16.45 14.24 

China 14.14 12.23 10.80 

Hong Kong 11.75 10.01 8.95 

Indonesia 17.62 13.76 11.59 

Korea 16.01 11.37 9.83 

Philippines 17.62 13.77 12.46 

Taiwan 19.06 16.27 14.60 

S&P500 25.50 19.71 16.87 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -11.19 -11.19 -168.82 -2,610.3 

Indonesia -11.06 -14.11 -57.23 -1,095.9 

Philippines -1.22 -18.40 10.01 -1,315.9 

Korea  85.72 128.70 -1,256.89 -22,936.6 

Taiwan  -208.61 -69.45 1,021.17 -17,820.3 

Thailand 7.31 20.80 -52.51 -6,852.3 

Vietnam -3.15 -1.49 -21.27 -26.2 

Total -142.20 34.86 -525.54 -52,657.4 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 20,604.35 20,374.99 229.36 

Proprietary (Bt mn) 6,964.79 7,277.46 -312.67 

Local Institution (Bt mn) 3,959.64 5,786.80 -1,827.16 

Retail (Bt mn) 32,462.87 30,552.41 1,910.46 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 26,197 26,981 -784 

Foreign 62,048 56,403 5,645 

Local 97,615 102,476 -4,861 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 14 Jul 13-Jul 10-Jul 09-Jul 08-Jul 

KBANK 48.80 9.72 8.91 6.49 30.08 

MINT 31.60 18.92 7.57 15.87 3.92 

HMPRO 30.53 14.87 18.24 11.89 4.38 

KBANK-R 29.98 - - - 18.49 

MTC 28.11 2.66 0.16 5.40 11.93 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

15 ก.ค. - ญีปุ่่ น: BOJ ประชมุ 

- OPEC+ ประชมุ 

16 ก.ค. - จนี: 2Q20 GDP, ยอดคา้ปลกี, การลงทนุ (ม.ิย.) 

- สหรัฐ: Fed Beige Book, ยอดคา้ปลกี (ม.ิย.) 

- ยโูรโซน: ECB ประชมุ, EU27 New car registrations 

(ม.ิย.) 

- อนิโดนเีซยี: ธนาคารกลางประชมุ 

- เกาหลใีต:้ ธนาคารกลางประชมุ 

17 ก.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (ม.ิย.)  
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ตลาดหุน้วานนี ้:  SET Index แกวง่ตวัผนัผวนโดยระหวา่งวนัปรับตวัลงราว 15 จดุถงึ 2 

ครัง้กอ่นทีจ่ะมแีรงซือ้ในชว่งทา้ยตลาดเขา้มาและหนุนใหด้ชันรีบีาวดข์ึน้มาปิดลบเหลอื

เพยีง 1.30 จดุ ณ สิน้วนั โดยตลาดตอบรับเชงิลบตอ่การพบผูต้ดิเชือ้ COVID-19 จาก

ตา่งชาตทิีเ่ดนิทางเขา้มาและไมไ่ดม้กีารกกัตวัและกงัวลวา่อาจเกดิการระบาดระลอกที ่ 2 

สถาบนัในประเทศขายสทุธใินตลาดหุน้อกี 1.8 พนัลบ. สว่นนักลงทนุตา่งชาตซิือ้สทุธิ

บางๆอกี 229 ลบ. (และ Long Index Futures 5.6 พนัสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะสามารถรบีาวดข์ึน้ทดสอบระดบั 1,355-

1,360 จดุไดจ้ากบรรยากาศการลงทนุทเีป็นบวกหลงั Moderna เปิดเผยผลการทดลอง

วคัซนีขัน้ตน้พบวา่ผูท้ดสอบทัง้หมด 45 คนมภีมูคิุม้กนัในระดบัทีแ่ข็งแกรง่ อยา่งไรก็ตาม

ยังตอ้งตดิตามสถานการณ์ COVID-19 ในไทยชว่ง 1-2 สปัดาหข์า้งหนา้วา่จะพบผูต้ดิ

เชือ้รายใหมใ่นประเทศหรอืไม ่ รวมถงึโอกาสในการปรับครม.เร็วๆนี ้ นอกจากนีย้ังตอ้ง

ตดิตามผลประกอบการบรษัิทจดทะเบยีน 2Q20 ทีจ่ะเริม่ทยอยประกาศชว่งปลายสปัดาห ์

ระยะสัน้เราแนะน าใหเ้กง็ก าไรกลุม่ Global Play ตามพฒันาการเชงิบวกของวคัซนี สว่น

จังหวะปรับฐานของตลาดยังเป็นโอกาสในการทยอยสะสมหุน้พืน้ฐานเชน่เดมิ  

กลยทุธ ์: เก็งก าไรระยะสัน้กลุม่ Global Play //ทยอยสะสมหุน้พืน้ฐานในชว่งตลาดปรับ

ฐาน 

หุน้เดน่เดอืน ม.ิย. :  BDMS, BEM, CK, DOHOME, OSP 

หุน้เดน่วนันี:้ BCH 

 แนะน าซือ้ ราคาเป้าหมายปี 2021 ที ่17.50 บาท  

 คาดก าไร 2Q20 +4% Q-Q, +3% Y-Y เป็น 270 ลบ. เป็นรพ.เดยีวทีก่ าไรเตบิโต

เพราะมรีายไดจ้ากการตรวจเชือ้ COVID-19 ถงึ 1.2 แสนราย และไดป้รบัเพิม่เงนิ

คา่หวัประกนัสงัคมตัง้แตต่น้ปี ชดเชยรายไดก้ลุม่เงนิสดทีล่ดลงได ้

 ลกูคา้คนไทยทยอยกลบัเขา้มาใชบ้รกิาร ขณะที ่ 2H เป็น high season และใน

อนาคตอาจมรีายไดจ้าก Alternative hospital quarantine อกีทาง ปัจจบุนัม ีPE 30 

เทา่ ต า่กวา่กลุม่ที ่35 เทา่   

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุพลกิมาไหลออกจากภมูภิาค US$222 ลา้น เม็ดเงนิ

สว่นใหญไ่หลออกจากไตห้วนั US$209 ลา้น สว่นปรเทศอืน่ๆมเีม็ดเงนิไหลออกบางๆ

ยกเวน้ไทยทีม่เีม็ดเงนิไหลเขา้ US$7 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่มโีอกาส

พลกิมาไหลเขา้จากพฒันาการเชงิบวกดา้นวคัซนีของ Moderna ทีผู่ท้ดสอบทัง้ 45 คนมี

ภมูคิุม้กนัในระดบัทีแ่ขง็แกรง่ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) กลุม่การแพทย ์เราคาดก าไรของกลุม่ 2.04 พนัลบ.ใน 2Q20 -48% Q-Q, -39% 

Y-Y หดตวัชัว่คราวและเป็นจดุต า่สดุของปีเพราะการ lockdown ท าใหผู้ป่้วยตา่งชาตแิละ

ไทยลดลงอยา่งมาก EKH มกี าไรหดตวัแรงสดุ รองลงมาคอื BH, BDMS ตามสดัสว่นการ

พึง่พาลกูคา้ตา่งชาต ิโดย BH มลีกูคา้ตา่งชาต ิ65% BDMS 30% สว่น EKH 17% แต่

ฐานก าไรทีน่อ้ยกวา่จงึกระทบแรงกวา่ มเีพยีง BCH ทีค่าดก าไรโตทัง้ Q-Q, Y-Y เรา

ยังคงมมุมองบวกในระยะยาวตอ่ศกัยภาพการเตบิโตของกลุม่โรงพยาบาลในดา้นการเป็น 

Medical Hub คาดก าไรของกลุม่ปี 2020 -18% Y-Y (ยกเวน้ BCH, CHG, VIBHA มี

ก าไรเตบิโต) แตฟ้ื่น +24% Y-Y ปีหนา้ PE ของกลุม่จะลดจาก 35 เทา่ปีนีเ้ป็น 26 เทา่ปี

หนา้ Top pick เป็น BCH (เป้าปีหนา้ 17.5 บาท), CHG (เป้าปีหนา้ 2.9 บาท) เพราะมี

ลกูคา้คนไทยสงูและมรีายไดจ้ากประกนัสงัคมซึง่ไดป้รับขึน้คา่หวัตน้ปี   

(+) ICHI ราคาหุน้วานนีป้รับลงแรงเพราะ outperform ทีส่ดุในกลุม่เครือ่งดืม่โดย 

+58% YTD เทยีบกบักลุม่ทีป่รับขึน้เฉลีย่ +8.6% YTD แนวโนม้ก าไร 2Q20 ของ ICHI 

คาดลดลง Q-Q แตย่ังโต Y-Y แมร้ายไดท้ัง้ในประเทศและสง่ออกจะถกูกระทบจาก 

COVID-19 แตค่มุมารจ์ิน้ใหท้รงตวัไดแ้ละคมุคา่ใชจ้า่ยเขม้งวด จงึคาดก าไร 2Q20 จะยัง

โต Y-Y เล็กนอ้ย แตล่ดลง Q-Q และคาดก าไร 2H20 จะโต Y-Y มากขึน้ เรายังคาดก าไร

ปีนี ้+29% Y-Y และปีหนา้ +10.4% Y-Y คงเป้าปีนีท้ี ่8.50 บาท ราคาหุน้ออ่นตวัลงจน

ม ีupside กวา้งขึน้ แนะน าซือ้ 

(-) VGI-PLANB-MACO ครม.อนุมตัขิ ึน้ภาษีป้ายอกัษร-ป้ายอเิล็กทรอนคิส ์ มผีล 1 

ม.ค. 2021-31 ธ.ค. 2023 กระทบก าไรของ VGI และ PLANB จ ากดั ราว 0.8-1.3% ตอ่

ปี กระทบก าไร MACO ราว 3-4% เพราะแมค้า่ภาษีป้ายจะปรับขึน้จากเดมิ 25-30% แต่

ภาษีป้ายคดิเป็นเพยีง 1-3% ของคา่ใชจ้า่ยทัง้หมด ทัง้นี ้ตอ้งรอกฎกระทรวงประกาศเป็น

ทางการตอ่ไป ประเด็นนีไ้มน่่า surprise เพราะสมาคมสือ่พดูคยุกบัภาครัฐมาตลอด แต่

ผลประกอบการ 2Q20 ทีห่ดตวัแรง และสถานการณโ์ควดิ-19 ในปัจจบุนัไมเ่อือ้

อตุสาหกรรมโฆษณา เราแนะน ารอซือ้หลงัประกาศงบ เราชอบ PLANB มากสดุจากการ

เตบิโตสงู   
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Currency Markets  Current Previous %c
ange 

Bt/US$* 31.48 31.53 0.16 

US$/Euro 1.14 1.14 0.10 

Yen/US$ 107.31 107.24 -0.07 

Yuan/US$ 7.01 7.00 -0.12 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 40.49 40.29 0.50 

Gold (COMEX) 1,812.50 1,813.40 -0.05 

BDI 1,792.00 1,810.00 -0.99 

ZINC 2,194.50 2,261.50 -2.96 

CRB index 139.99 140.68 -0.49 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 556.79 จดุ ปิดที ่26,642.59 จดุ จากความ

คาดหวงัเกีย่วกบัการกระตุน้เศรษฐกจิเพิม่เตมิของรัฐบาลวอชงิตนั และเจพี

มอรแ์กน เชส ธนาคารขนาดใหญท่ีส่ดุของสหรัฐเปิดเผยก าไรและรายได ้

ใน 2Q20 สงูกวา่คาด ขณะทีก่ระทรวงแรงงานสหรัฐเปิดเผยวา่ ดชันรีาคา

ผูบ้รโิภค (CPI) ทัว่ไปปรับขึน้ 0.6% ในเดอืนม.ิย. ซึง่เพิม่ขึน้มากทีส่ดุตัง้แต่

ส.ค. 2012 และดชัน ีCPI ไมร่วมหมวดอาหารและ

พลงังาน เพิม่ขึน้ 0.2% ในเดอืนม.ิย. 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ จากการปรับลงของกลุม่เทคโนโลย ีทา่มกลาง

ความกงัวลเกีย่วกบัการล็อกดาวนค์รัง้ใหมใ่นสหรัฐ 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ หลงัจากโมเดอรน์า (Moderna) บรษัิท

เทคโนโลยชีวีภาพจากสหรัฐ เปิดเผยวา่ วคัซนี mRNA-1273 ส าหรับตา้น

ไวรัสโควดิ-19 ซึง่ทางบรษัิทผลติขึน้นัน้ สามารถสรา้งการตอบสนองดา้น

ภมูคิุม้กนัไดอ้ยา่ง "แข็งแกรง่ 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.48 บาท/ดอลลารส์หรัฐ  

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 19 เซนต ์หรอื 0.5% ปิด

ที ่40.29 ดอลลาร/์บารเ์รล หนุนจากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์รวมถงึ

สือ่ตา่งประเทศรายงานวา่กลุม่โอเปกพลสัไดป้ฎบิตัติามขอ้ตกลงปรับลดการ

ผลติมากถงึ 107% ในเดอืนม.ิย. ขณะทีนั่กลงทนุตดิตามผลการประชมุ

คณะกรรมการตรวจสอบการปฏบิตัติามขอ้ตกลงปรับลดก าลงัการ

ผลติ (JMMC) ของกลุม่โอเปกพลสัในวนันี ้

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 70 เซนต ์หรอื 0.04% ปิด

ที ่1,813.40 ดอลลาร/์ออนซ ์จากการขายท าก าไรหลงัปรับขึน้มากในชว่ง

กอ่นหนา้ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1206.89 / +2.92 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 14-07-20 change 
IVL 211.41 26.75 3.88 

CPALL 188.32 65.75 0.00 

KBANK 164.66 91.50 1.67 

CBG 163.62 112.50 -0.44 

BBL 151.78 106.50 0.00 

MTC 136.16 51.50 -0.96 

PTT 134.51 38.00 1.33 

TOP 134.29 42.25 0.60 

COM7 131.73 34.50 3.76 

SCB 125.99 72.75 1.04 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 14-07-20 change 
CPF -288.98 33.50 -0.74 

ADVANC -198.64 187.50 -0.27 

TQM -135.55 137.50 -5.17 

MINT -99.46 19.10 -2.05 

SCC -87.10 384.00 0.79 

ASIAN -70.58 8.40 -2.33 

PTG -69.75 17.20 -0.58 

CKP -69.13 5.15 -1.90 

AOT -66.79 54.25 -0.46 

KCE -63.21 25.50 0.99 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BWG (T/O) 13/07/2020 21/08/2020 

IP (T/O) 07/07/2020 14/08/2020 

JMART-W4 (T/O) 13/07/2020 21/08/2020 

NEX (T/O) 13/07/2020 21/08/2020 

NEX-W2 (T/O) 13/07/2020 21/08/2020 

RBF (T/O) 13/07/2020 21/08/2020 

STA13C2010C (T/O) 13/07/2020 17/07/2020 

STA13P2010A (T/O) 13/07/2020 17/07/2020 

STA19P2009A (T/O) 13/07/2020 17/07/2020 

STGT (T/O) 13/07/2020 21/08/2020 

THCOM (T/O) 29/06/2020 07/08/2020 

TRUBB (T/O) 13/07/2020 21/08/2020 

YGG (T/O) 07/07/2020 14/08/2020 

     
 

 

 
 

 

 

 

 

 

 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


