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2020SET Target : 1470 กลยทุธว์นันี ้>> Earnings Play//Accumulate on Dip 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,342.37 -0.60 -15.03 -14.16 

SET50 878.65 -0.80 -17.77 -15.91 

Dow Jones 30 26,085.80 0.04 -8.59 11.82 

S&P 500 3,155.22 -0.94 -2.34 25.86 

NASAQ Comp 10,390.84 -2.13 15.81 56.60 

FTSE 100 6,176.19 1.33 -18.11 -8.20 

Hang Seng 25,772.12 0.17  -8.58 -0.28 

Nikkei 225 22,784.74 2.22  -4.39 13.84 

Shanghai Comp 3,443.29 1.77  12.89 38.07 

MSCI AC World 540.68 -0.20 3.00 18.66 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 20.91 16.45 14.25 

China 14.25 12.32 10.86 

Hong Kong 11.89 10.12 9.04 

Indonesia 17.42 13.66 11.53 

Korea 15.80 11.20 9.70 

Philippines 17.59 13.76 12.46 

Taiwan 19.09 16.30 14.62 

S&P500 25.17 19.45 16.64 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -124.09 26.21 -157.63 -2,599.1 

Indonesia -3.05 -3.05 -46.17 -1,084.8 

Philippines -17.18 -17.18 11.23 -1,314.6 

Korea  -6.82 41.83 -1,343.76 -23,023.4 

Taiwan  138.85 138.85 1,229.47 -17,612.0 

Thailand 13.49 13.49 -59.82 -6,859.6 

Vietnam 1.67 1.67 -18.11 -23.1 

Total 2.87 201.82 -384.79 -52,516.6 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 19,628.44 19,205.57 422.87 

Proprietary (Bt mn) 6,325.76 6,534.24 -208.48 

Local Institution (Bt mn) 4,748.24 5,642.60 -894.36 

Retail (Bt mn) 31,671.72 30,991.74 679.98 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 28,670 28,031 639 

Foreign 53,015 53,225 -210 

Local 95,688 96,117 -429 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 13-Jul 10-Jul 09-Jul 08-Jul 07-Jul 

CPF-R 68.07 N/A 6.40 9.60 9.75 

AOT 45.03 11.54 55.35 22.21 18.13 

KCE 37.07 20.09 2.34 8.31 5.40 

CPF 21.58 N/A N/A N/A 1.22 

TOA 20.69 0.41 0.39 N/A N/A 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

14 ก.ค. - จนี: สง่ออก-น าเขา้ (ม.ิย.) 

- สงิคโปร:์ 2Q20 GDP (ประกาศแลว้ -12.6% Y-Y) 

- ยโูรโซน: Industrial Production (พ.ค.), ZEW Survey 

Expectations (ก.ค.) 

15 ก.ค. - ญีปุ่่ น: BOJ ประชมุ 

- OPEC+ ประชมุ 

16 ก.ค. - จนี: 2Q20 GDP, ยอดคา้ปลกี, การลงทนุ (ม.ิย.) 

- สหรัฐ: Fed Beige Book, ยอดคา้ปลกี (ม.ิย.) 

- ยโูรโซน: ECB ประชมุ, EU27 New car registrations 

(ม.ิย.) 

- อนิโดนเีซยี: ธนาคารกลางประชมุ 

- เกาหลใีต:้ ธนาคารกลางประชมุ 
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ตลาดหุน้วานนี ้ :  SET Index ปรับตวับวกขึน้ทดสอบ 1,365 จดุไดช้ว่งเชา้ตามตลาด

หุน้ทัว่โลก แตเ่ริม่มแีรงในชว่งบา่ยและท าใหด้ชันยีอ้นลงมาปิดลบ 8.13 จดุ ณ สิน้วนั 

หลงัพบผูต้ดิเชือ้ COVID-19 จากตา่งชาตทิีเ่ดนิทางเขา้มาและไมไ่ดม้กีารกกัตวั ท าให ้

ตลาดกงัวลวา่อาจเกดิการระบาดระลอกที ่ 2 สถาบนัในประเทศขายสทุธใินตลาดหุน้อกี 

894 ลบ. สว่นนักลงทนุตา่งชาตพิลกิมาซือ้สทุธ ิ 423 ลบ. (สถานะใน Index Futures 

วานนีไ้มม่นัียยะ) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways Down ในกรอบ 

1,330-1,350 จดุจากบรรยากาศการลงทนุทีเ่ป็นลบมากขึน้โดยเฉพาะการพบผูต้ดิเชือ้ 

COVID-19 ในไทยซึง่เป็นทหารและคณะฑตูทีเ่ขา้ประเทศโดยไมต่อ้งกกัตวั ท าใหม้ี

ความเสีย่งระบาดระลอกที ่ 2 เหมอืนในตา่งประเทศ โดยตอ้งตดิตามตวัเลขผูต้ดิเชือ้

ในชว่ง 1-2 สปัดาหข์า้งหนา้ อยา่งไรก็ตาม ยังมปีระเด็นการพฒันาวคัซนีชว่ยประคอง

หลงัลา่สดุ Pfizer&BioNTech ไดส้ถานะ Fast Track จาก FDA เราคาดวา่ตลาดจะยัง

แกวง่ตวัผนัผวนทัง้ประเด็นสถานการณ ์ COVID-19 รวมถงึโอกาสในการปรับครม.ใน

อนาคต นอกจากนี ้ ยังตอ้งตดิตามผลประกอบการบรษัิทจดทะเบยีน 2Q20 ทีจ่ะเริม่

ทยอยประกาศ ระยะสัน้จงึยังเนน้เก็งก าไรหุน้ทีค่าดมผีลประกอบการ 2Q20 แข็งแกรง่ 

ขณะทีก่ารปรับฐานของตลาดยังเป็นจังหวะทยอยสะสมหุน้พืน้ฐานโดยเนน้ Domestic 

plays แตห่ากมพีฒันาการเชงิบวกทีช่ดัเจนของวคัซนี COVID-19 เราแนะน าให ้

เปลีย่นไปลงทนุในกลุม่ Global Play ทนัท ี 

กลยทุธ ์ : เก็งก าไรหุน้ทีค่าดมผีลประกอบการ 2Q20 แข็งแกรง่ //ทยอยสะสมหุน้

พืน้ฐานในชว่งตลาดปรับฐาน 

หุน้เดน่เดอืน ม.ิย. :  BDMS, BEM, CK, DOHOME, OSP 

หุน้เดน่วนันี:้ CPF 

 แนะน าซือ้ ราคาเป้าหมายปี 2021 ที ่40 บาท  

 แมว้านนีร้าคาหุน้จะปรับขึน้ 6% แต ่PE 2020-21 ยังอยูท่ี ่13-14 เทา่ ไมส่งูเกนิไป

เมือ่เทยีบก าไรปีนีท้ีค่าด +42% Y-Y (เป็น 2.09 หมืน่ลบ.) และปีหนา้ยังโตตอ่จาก

ฐานทีส่งูไดอ้กี +3% Y-Y (เป็น 2.14 หมืน่ลบ.)  

 ลา่สดุจนีพบเชือ้โควดิ-19 ในกุง้น าเขา้ (อาจหนัมาน าเขา้จากไทยเพิม่) ราคาเนือ้สตัว์

อืน่ๆเรง่ตวัขึน้ และมปัีญหาขาดแคลนหมใูนหลายประเทศ ขณะทีร่ะบบการเลีย้งของ 

CPF มปีระสทิธภิาพสงูมาก ไดร้ับการยอมรับจากตา่งประเทศ และตดิตอ่ขอน าเขา้เนือ้

หม/ูผลติภัณฑห์มจูากบรษัิทมากขึน้ทัง้ทีใ่นอดตีหา้มน าเขา้หมจูากไทย  

 CPF ซือ้หุน้คนืไปแลว้ 79.8 ลา้นหุน้ (0.93% ของหุน้ทีช่ าระแลว้) ราคาเฉลีย่ 31.75 

บ/หุน้ คงเหลอืหุน้ทีซ่ ือ้คนืไดอ้กี 320 ลา้นหุน้ จนถงึ 30 ก.ย. 2020 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุพลกิมาไหลเขา้ภมูภิาค US$182 ลา้น เม็ดเงนิสว่น

ใหญไ่หลเขา้ไตห้วนัและเกาหลใีต ้ US$139 ลา้นและ US$49 ลา้น สว่นไทยไหลเขา้

เล็กนอ้ย US$13 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่ยังคงผนัผวนไหลออกสลบัไหล

เขา้ในระยะนีต้ามพฒันาการของขา่วโดยเฉพาะประเด็นของวคัซนี COVID-19 และ

สถานการณก์ารแพรร่ะบาดทีย่ังน่ากงัวล 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(-) อตุสาหกรรมทอง่เทีย่วฟ้ืนชา้ ผูป้ระกอบการตอ้งปรบัตวั เราไดเ้ขา้รว่มพดูคยุ

กบัผูว้า่การทอ่งเทีย่วฯวานนี ้ ขอ้มลูโดยรวมตอกย ้ามมุมองของเราทีค่าดวา่อตุสาหกรรม

ทอ่งเทีย่วจะฟ้ืนตวัชา้ในฝ่ังนักทอ่งเทีย่วตา่งชาต ิ คาดวา่ Travel Bubble อาจเกดิขึน้ใน 

4Q20 และยังตอ้งแบง่เป็น 3 ระยะ (ทดลอง ขยายผล ใชจ้รงิ) ท าใหจ้ านวนนักทอ่งเทีย่ว

ปี 2020-21 น่าจะอยูใ่นระดบัต า่ 8 ลา้นคนและ 20 ลา้นคน ตามล าดบั หา่งไกลจากปี 

2019 ที ่ 39.8 ลา้นคน ธรุกจิทีเ่กีย่วขอ้งกบัการทอ่งเทีย่วตอ้งปรับกลยทุธห์นัไปเนน้

นักทอ่งเทีย่วในประเทศมากขึน้ ททท.ตอ้งดงึดดูตา่งชาตโิดยเฉพาะกลุม่ Medical 

Tourist และ High spender  

(-) กลุม่ทอ่งเทีย่ว-การแพทย ์ วานนีท้ีก่ารพบผูต้ดิเชือ้ COVID-19 ตา่งชาตทิีเ่ดนิ

ทางเขา้ไทยและไมไ่ดก้กัตวั ท าใหม้คีวามเสีย่งเกดิการระบาดรอบ 2 และอาจกระทบการ

ฟ้ืนตวัของอตุสาหกรรมทอ่งเทีย่ว ราคาหุน้กลุม่ทอ่งเทีย่วทัง้ MINT, CENTEL, ERW แม ้

จะปรับตวัลงหลงัเราแนะน าขายเมือ่กลางเดอืน ม.ิย. แต ่ upside ปัจจบุนัยังไมก่วา้งพอ 

จงึแนะน าเพยีงถอื/รอซือ้ออ่นตวั นอกจากนี ้ AOT รวมถงึหุน้สายการบนิ ซึง่คาดวา่ผล

ประกอบการจะขาดทนุใน 2H20 แนะซือ้ออ่นตวัเชน่กนั สว่นกลุม่การแพทย ์แนะน าเลอืก

ลงทนุในโรงพยาบาลทีม่รีายไดป้ระกนัสงัคมและการตรวจหาเชือ้ COVID-19 อยา่ง BCH 

(ราคาเป้าหมาย 17.50 บาท)  

(+) กลุม่อสงัหาฯ การเปิดโครงการใหมใ่น 2Q20 ลดลง 27% Q-Q และ 73% Y-Y 

โครงการใหมท่ีเ่ปิดเป็นแนวราบทัง้หมดซึง่ขายดอียา่งไมน่่าเชือ่ (เฉลีย่ 15% ถอืวา่ดใีน

สถานการณ์ปัจจบุนั) ผูป้ระกอบการทีม่พีอรต์แนวราบเป็นหลกัสรา้งยอดขายไดด้ ี (ยกเวน้ 

PSH) ท าใหก้ าไร 2Q20 ไมแ่ยอ่ยา่งทีเ่คยคาด ผูท้ีม่กี าไรเพิม่ขึน้ Q-Q, Y-Y คาดเป็น AP 

และ SC ส าหรับโครงการทีจ่ะเปิดใหมใ่น 2H20 มลูคา่จะมากกวา่ 1H20 เทา่ตวัโดย 

81% จะเป็นแนวราบ เนน้ Mid to high end เราเพิม่น ้าหนักกลุม่ฯเป็น Overweight จาก 

Neutral คาดก าไรปี 2021 ฟ้ืนเป็นครัง้แรกในรอบ 2 ปีตัง้แตม่เีกณฑ ์LTV ตลาดยังเป็น

ของแนวราบ สว่นดอนโด เชือ่ demand-supply จะเริม่สมดลุ ปัจจบุนักลุม่ฯม ี PE 6.2 

เทา่ คาด Dividend yield ราว 7% เราเลอืก Top picks เป็น AP (เป้า 7 บาท) เพราะ

เปิดตวัแนวราบมากสดุในปีนี ้และ LH (เป้า 9.80 บาท) จากแบรนดแ์นวราบทีแ่ข็งแกรง่   

  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %cange 

Bt/US$* 31.44 31.40 -0.13 

US$/Euro 1.13 1.13 0.02 

Yen/US$ 107.25 107.29 0.04 

Yuan/US$ 7.00 7.00 0.03 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 39.36 40.10 -1.85 

Gold (COMEX) 1,799.10 1,814.10 -0.83 

BDI 1,810.00 1,810.00 0.00 

ZINC 2,261.50 2,193.50 3.10 

CRB index 140.68 141.52 -0.60 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 10.50 จุด ปิดที ่26,085.80 จุด หนุนจากขา่ว

ไฟเซอร์ องิค ์บรษัิทยาใหญ่ทีส่ดุของสหรัฐ และ BioNTech บรษัิทยาของ

เยอรมนี  ไดร้ับสถานะ  fast track จากส านักงานอาหารและยา

สหรัฐ (FDA) ในการทดลองวัคซนีตา้นไวรัสโควดิ-19 อย่างไรก็ด ีถกูกดดัน

จากข่าวผูว้่าการรัฐแคลฟิอร์เนียสั่งปิดสถานประกอบการบางประเภทอีก

ครัง้ อาท ิบาร์, ภัตตาคาร, โรงภาพยนตร์ หลังจากยอดตดิเชือ้โควดิ-

19 เพิม่ขึน้ตอ่เนือ่ง 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หนุนจากขา่วความคบืหนา้ของการพัฒนาวัคซนี

วัคซีนตา้นโรคโควิด-19 ขณะที่นักลงทุนติดตามการทยอยเปิดเผยผล

ประกอบการ 2Q20 ของบริษัทจดทะเบียนในยุโรปและสหรัฐ รวมถงึการ

ประชมุสดุยอดผูน้ าสหภาพยโุรปในวนัที ่17-18 ก.ค.นี ้เพือ่พจิารณาเกีย่วกับ

กองทุนฟ้ืนฟูเศรษฐกจิ วงเงิน 7.50 แสนลา้นดอลลาร์ รวมถงึการประชุม

นโยบายการเงนิของธนาคารกลางยโุรป (ECB) ในวนัที ่16 ก.ค.นี ้ 

(-) ตลาดเอเชียปรับลง  ท่ามกลางนักลงทุนติดตามจีนเปิดเผยยอด

น าเขา้ สง่ออก และดลุการคา้เดอืนม.ิย.ในเวลา10.00 น. ตามเวลาไทย 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.44 บาท/ดอลลารส์หรัฐ  

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 45 เซนต ์หรอื 1.1% ปิด

ที ่40.10 ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัมกีระแสคาดการณ์วา่ ในการประชมุของ

คณะกรรมการตรวจสอบการปฏบิตัติามขอ้ตกลงปรับลดก าลงัการ

ผลติ (JMMC) ของกลุม่โอเปกพลสัในวนัองัคาร-พธุนี ้จะมกีารเสนอใหม้กีาร

เพิม่ก าลงัการผลติจากระดบัในปัจจบุนั รวมถงึถกูกดดนัจากความกงัวล

เกีย่วกบัการแพรร่ะบาดของไวรสัโควดิ-19 ขณะทีต่ดิตาม EIA รายงานสต็อก

น ้ามนัดบิประจ าสปัดาหข์องสหรัฐในพธุนี ้เวลา 21.30 น.ตามเวลาไทย 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 12.2 ดอลลาร ์หรอื 0.68% ปิด

ที ่1,814.1 ดอลลาร/์ออนซ ์ในฐานะสนิทรัพยป์ลอดภัย ทา่มกลางการแพร่

ระบาดของไวรัสโควดิ-19 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1203.97 / +3.51 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13-07-20 change 
CPALL 278.27 65.75 0.00 

IVL 241.91 25.75 -5.50 

STGT 210.66 81.75 9.73 

PTTEP 116.29 91.75 0.82 

CPF 101.92 33.75 6.30 

PTTGC 100.84 46.25 0.54 

MINT 88.37 19.50 0.52 

MEGA 86.54 40.75 9.40 

PTT 80.89 37.50 -1.96 

BGRIM 80.53 52.00 -1.89 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13-07-20 change 
KBANK -68.30 90.00 -1.64 

INTUCH -62.03 57.00 0.00 

BAM -54.85 24.00 -0.83 

KTB -52.22 10.30 -0.96 

HANA -51.39 33.00 0.76 

KTC -49.70 30.00 -1.64 

TRUE -39.31 3.48 -0.57 

SPRC -38.07 6.40 0.00 

BANPU -36.18 5.95 -0.83 

TTW -30.50 13.40 -0.74 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BWG (T/O) 13/7/2020 21/8/2020 

IP (T/O) 7/7/2020 14/8/2020 

JMART-W4 (T/O) 13/7/2020 21/8/2020 

NEX (T/O) 13/7/2020 21/8/2020 

NEX-W2 (T/O) 13/7/2020 21/8/2020 

RBF (T/O) 13/7/2020 21/8/2020 

STA13C2010C (T/O) 13/7/2020 17/7/2020 

STA13P2010A (T/O) 13/7/2020 17/7/2020 

STA19P2009A (T/O) 13/7/2020 17/7/2020 

STGT (T/O) 13/7/2020 21/8/2020 

THCOM (T/O) 29/6/2020 7/8/2020 

TRUBB (T/O) 13/7/2020 21/8/2020 

YGG (T/O) 7/7/2020 14/8/2020 

     
 

 

 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


