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2020SET Target : 1470 กลยทุธว์นันี ้>> Earnings Play//Accumulate on Dip 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,350.50 -1.12 -14.52 -13.64 

SET50 885.71 -1.58 -17.11 -15.24 

Dow Jones 30 26,075.30 1.44 -8.63 11.78 

S&P 500 3,185.04 1.05 -1.42 27.05 

NASAQ Comp 10,617.44 0.66 18.33 60.02 

FTSE 100 6,095.41 0.76 -19.19 -9.40 

Hang Seng 25,727.41 - -8.73 -0.46 

Nikkei 225 22,290.81 - -4.44 11.37 

Shanghai Comp 3,383.32 - 10.92 35.66 

MSCI AC World 541.77 0.61 3.21 18.90 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 20.98 16.50 14.28 

China 13.96 12.07 10.65 

Hong Kong 11.91 10.10 9.03 

Indonesia 17.25 13.55 11.44 

Korea 15.80 11.20 9.70 

Philippines 17.66 13.81 12.51 

Taiwan 18.87 16.11 14.45 

S&P500 25.41 19.63 16.80 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  450.29 150.30 -33.54 -2,475.0 

Indonesia 6.61 -8.84 -43.12 -1,081.8 

Philippines -28.44 -114.89 28.41 -1,297.5 

Korea  -52.10 -52.10 -1,437.69 -23,117.4 

Taiwan  33.99 537.20 1,090.62 -17,750.8 

Thailand -36.95 8.44 -73.31 -6,873.1 

Vietnam -6.99 -23.88 -19.78 -24.7 

Total 366.41 496.23 -488.41 -52,620.3 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,496.42 19,654.18 -1,157.76 

Proprietary (Bt mn) 5,817.97 6,543.42 -725.45 

Local Institution (Bt mn) 4,336.16 6,827.20 -2,491.04 

Retail (Bt mn) 35,546.18 31,171.93 4,374.25 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 33,838 29,156 4,682 

Foreign 55,622 64,274 -8,652 

Local 93,866 89,896 3,970 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 09-Jul 08-Jul 07-Jul 03-Jul 02-Jul 

PTTEP 45.70 4.07 5.95 14.92 4.05 

CPALL 35.52 9.66 28.42 0.97 0.07 

KCE 20.09 2.34 8.31 5.40 20.69 

STA 19.66 17.59 10.93 44.07 43.95 

HMPRO 18.24 11.89 4.38 10.70 5.74 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

14 ก.ค. - จนี: สง่ออก-น าเขา้ (ม.ิย.) 

- สงิคโปร:์ 2Q20 GDP (ตลาดคาด -11.3% Y-Y) 

- ยโูรโซน: Industrial Production (พ.ค.), ZEW Survey 

Expectations (ก.ค.) 

15 ก.ค. - ญีปุ่่ น: BOJ ประชมุ 

- OPEC+ ประชมุ 

16 ก.ค. - จนี: 2Q20 GDP, ยอดคา้ปลกี, การลงทนุ (ม.ิย.) 

- สหรัฐ: Fed Beige Book, ยอดคา้ปลกี (ม.ิย.) 

- ยโูรโซน: ECB ประชมุ, EU27 New car registrations 

(ม.ิย.) 

- อนิโดนเีซยี: ธนาคารกลางประชมุ 

- เกาหลใีต:้ ธนาคารกลางประชมุ 
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ตลาดหุน้วานนี ้:  SET Index แกวง่ตวั Sideways ในแดนลบโดยเฉพาะในชว่งบา่ยทีม่ี

แรงขายออกมาหนาแน่นมากขึน้ สง่ผลใหด้ชันปิีดลบ 15.31 จดุ ณ สิน้วนั โดยคาดวา่

ประเด็นการเมอืงในประเทศมแีรงกดดนัมากขึน้โดยเฉพาะเรือ่งการปรับครม.  สง่ผลให ้

สถาบนัในประเทศและนักลทนุตา่งชาตขิายสทุธใินตลาดหุน้ 2.5 พนัลบ.และ 1.2 พนั

ลบ. ตามล าดบั (ตา่งชาตพิลกิมา Short Index Futures  8.7 พนัสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะเกดิ Technical Rebound ระยะสัน้ใน

กรอบ 1,345-1,365 จดุจากบรรยากาศการลงทนุทีผ่อ่นคลายมากขึน้ ตลาดเริม่ให ้

น ้าหนักลดลงและมองขา้มตวัเลขผูต้ดิเชือ้ COVID-19 ทีเ่รง่ตวั และคาดหวงัเชงิบวกตอ่

พฒันาการของวคัซนี (4 บรษัิทอยูร่ะหวา่งทดลองเฟส 3 ในมนุษย)์ รวมถงึ Gilead ที่

เปิดเผยวา่ยา Remdesivir สามารถลดอตัราการเสยีชวีติได ้ 62% เทยีบกบัการรักษา

มาตรฐาน อยา่งไรก็ตามสปัดาหน์ีต้อ้งตดิตามการประกาศผลการด าเนนิงานของบรษัิทจด

ทะเบยีนเริม่ทีก่ลุม่ธนาคารซึง่หากออกมาต า่กวา่คาดอาจกดดนัใหด้ชันมีกีารปรับฐานอกี

ครัง้  สว่นการเมอืงในประเทศยังเป็นอกีความเสีย่งโดยเฉพาะประเด็นการปรับครม. ระยะ

สัน้เราจงึแนะน าเก็งก าไรหุน้ทีค่าดมผีลประกอบการ 2Q20 แข็งแกรง่ ขณะทีก่ารปรับฐาน

ของตลาดยังเป็นจังหวะทยอยสะสมหุน้พืน้ฐานโดยเนน้ Domestic plays แตห่ากมี

พฒันาการเชงิบวกทีช่ดัเจนของวคัซนี COVID-19 เราแนะน าใหเ้ปลีย่นไปลงทนุในกลุม่ 

Global Play ทนัท ี 

กลยทุธ ์ : เก็งก าไรหุน้ทีค่าดมผีลประกอบการ 2Q20 แข็งแกรง่ //ทยอยสะสมหุน้

พืน้ฐานในชว่งตลาดปรับฐาน 

หุน้เดน่เดอืน ม.ิย. :  BDMS, BEM, CK, DOHOME, OSP 

หุน้เดน่วนันี:้ DELTA 

 แนะน าซือ้ ราคาเป้าหมายปี 2021 ที ่80 บาท  

 แนวโนม้ก าไร 2Q20 ดดูกีวา่ทีเ่คยคาด น่าจะ +35% Q-Q, +33% Y-Y เป็น 1.16 

พนัลบ. สงูสดุในรอบ 6 ไตรมาส สนิคา้กลุม่ Data center (25% ของรายไดร้วม) ซึง่

มมีารจ์ิน้ด ีขายด ีจากการเตบิโตสงูของธรุกจิทีเ่กีย่วกบั Cloud computing 

 แนวโนม้ดตีอ่เนือ่งใน 2H20 เริม่มคี าสัง่ซือ้ลว่งหนา้ของลกูคา้กลุม่ EV car (10% 

ของรายไดร้วม) สว่นหนึง่มาจากค าสัง่ซือ้ทีเ่ลือ่นมาจากชว่งกอ่นหนา้ 

 เราปรับก าไรปี 2020-21 ขึน้ 20-25% เป็นเตบิโต 32% และ 36% ตามล าดบั สงู

กวา่กลุม่ 

Fund Flow เมือ่วนัศกุรก์ระแสเงนิทนุยังคงไหลออกจากภมูภิาคอกี US$359 ลา้น 

เม็ดเงนิสว่นใหญไ่หลออกจากเกาหลใีตแ้ละไทย US$327 ลา้นและ US$37 ลา้น ขณะที่

ไหลเขา้ไตห้วนัเล็กนอ้ย US$34 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่มโีอกาสพลกิมา

ไหลเขา้จากเม็ดเงนิทีไ่หลเขา้สนิทรัพยเ์สีย่งมากขึน้ทัง้ความคาดหวงัเชงิบวกทัง้ยารกัษา

และพฒันาการของวคัซนี COVID-19 รวมถงึมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิเพิม่เตมิจาก

ประเทศตา่งๆในระยะถดัไป 

ประเด็นส าคญัวนันี ้
(0) สปัดาหน์ีต้วัเลขเศรษฐกจิจ านวนมาก นอกจากการประชมุ BOJ, ECB, ธนาคาร

กลางเกาหลใีตแ้ละอนิโดนเีซยีแลว้ มตีวัเลขศก.ส าคญัของสหรัฐเดอืน ม.ิย. ไดแ้กย่อด

คา้ปลกี ผลผลติภาคอตุสาหกรรม และ Fed Beige Book ทีส่ าคญัจนีจะรายงาน GDP 

2Q20 และขอ้มลูศก.เดอืน ม.ิย. รวมถงึตดิตามการประชมุ OPEC เรือ่งการปรับลดก าลงั

การผลติวนัละ 9.7 ลา้นบารเ์รลซึง่มกี าหนดสิน้สดุสิน้เดอืนนี ้ อาจมกีารเกง็ก าไรราคา

น ้ามนัระยะสัน้ ทัง้นี ้IEA เพิม่ประมาณการ demand น ้ามนัโลกปีนีข้ ึน้ 4 แสนบารเ์รลตอ่

วนัเพราะ demand ดขีึน้หลงั reopen แตเ่ตอืนการระบาดรอบ 2 อาจกระทบ demand  

(0) กลุม่มอืถอื เราคาดก าไรปกต ิ2Q20 ของ Operator 3 คา่ยที ่6.4 พนัลบ. -20% 

Q-Q, -37% Y-Y ก าไรลดลงทกุรายแต ่ ADVANC ลดลงนอ้ยสดุ COVID-19 กระทบ

ก าลงัซือ้ในตลาดกลาง-ลา่งอยา่งหนักซึง่เป็นฐานลกูคา้หลกัของผูป้ระกอบการทัง้ 3 ราย 

แต ่TRUE จะมกี าไรพเิศษจากการขาย DIF ท าใหก้ าไรสทุธทิัง้กลุม่เป็น  8.2 พนัลบ. -

25% Y-Y เชือ่ก าไร 2Q20 bottom และฟ้ืนใน 2H20 จากการแขง่ขนัทีล่ดความรนุแรง

และเทคโนโลย ี5G ทีจ่ะเป็นแหลง่รายไดใ้หมใ่นอนาคต แต ่COVID-19 ฉุดก าไรทัง้กลุม่

ปีนีใ้ห ้ -14% Y-Y ปีหนา้ +2% Y-Y เพราะยังเป็นปีทีต่อ้งลงทนุขณะทีร่ายไดค้อ่ยๆเพิม่ 

เรายังคงให ้ADVANC (เป้า 210 บาท) เป็น Top pick จากความแข็งแรงในทกุดา้น  

(+) TU แมว้า่ Red Lobster ขาดทนุหนักแตไ่ด ้tax credit ชว่ย สว่น Operation ของ 

TU ดมีากโดยเฉพาะธรุกจิปลากระป๋องทีม่คีวามตอ้งการตอ่เนือ่งแตต่น้ทนุปลาอยูใ่น

ระดบัต า่ เราคาดก าไรสทุธ ิ2Q20 +36% Q-Q, +1,146% Y-Y ก าไรปกต ิ+14% Q-Q, 

-7% Y-Y เป็น 1.46 พนัลบ. ก าไรฟ้ืนตอ่ใน 2H20 ทัง้ TU และ Red Lobster ทีข่าดทนุ

ลดลง ปรับก าไรปกตปีิ 2020-21 ขึน้ 6-19% เป็น 5.53 พนัลบ. +9% Y-Y ปีนีแ้ละปี

หนา้ 6.09 พนัลบ. +10% Y-Y ปรับเป้าปีนีข้ ึน้เป็น 18 บาทจาก 15.5 บาท ยังแนะน า

ซือ้     

(+) CPF เราคาดก าไรปกต ิ 2Q20 ที ่ 4.65 พนัลบ. -28% Q-Q COVID-19 ท าให ้

ปรมิาณขายและราคาขายลดลง แตก่ าไร +15% Y-Y จากราคาเนือ้สตัวท์ีส่งูขึน้และรวม 

Hylife (ธรุกจิหมใูนแคนาดา) ปลายปีกอ่น ปัจจบุนัราคาเนือ้สตัวส์งูขึน้ตอ่ ราคาหมไูทย

อยูท่ี ่78 บ/กก. (+18% Q-Q, +26% Y-Y), ไกไ่ทย 34 บ/กก. (+15% Q-Q, +2% Y-

Y) และหมเูวยีดนามพุง่เป็น 9 หมืน่ดอ่ง/กก. (+21% Q-Q, +134% Y-Y) เพราะหมขูาด

แคลน มโีรค ASF และ demand จนีสงูมาก คาดก าไร 3Q20 พุง่เป็น 6 พนัลบ. เราปรับ

ก าไรปี 2020-21 ขึน้ 8-9% เป็น 2.08 หมืน่ลบ. +42% Y-Y ปีนีแ้ละปีหนา้ 2.14 หมืน่

ลบ. +3% Y-Y ปรับเป้าปีนีข้ ึน้เป็น 40 บาทจาก 36 บาท ยังคงแนะน าซือ้ 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %cange 

Bt/US$* 31.29 31.34 0.16 

US$/Euro 1.13 1.13 0.14 

Yen/US$ 106.84 106.93 0.08 

Yuan/US$ 7.00 6.99 -0.07 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 40.19 40.55 -0.89 

Gold (COMEX) 1,805.40 1,801.90 0.19 

BDI 1,810.00 1,810.00 0.00 

ZINC 2,193.50 2,156.00 1.74 

CRB index 141.52 140.46 0.76 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 369.21 จดุ ปิดที ่26,075.3 จดุ หนุนจากความ

คบืหนา้ของบรษัิท Gilead Sciences Inc ในการผลติยารักษาโรคโควดิ-

19 ซึง่เผยวา่สามารถลดอัตราการเสยีชวีติของผูป่้วยไดถ้งึ 62% เมือ่เทยีบ

กบัการรักษาดว้ยวธิมีาตรฐาน 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หลังอติาลรีายงานวา่ การผลติภาคอตุสาหกรรม

เดือนพ.ค.ปรับขึ้น  42.1% M-M สูงกว่าที่นักเศรษฐศาสตร์คาดไว ้

ถึง 2 เท่า รวมถึงฝรั่งเศสเปิดเผยขอ้มูลการผลิตภาคอุตสาหกรรมของ

ฝรั่งเศสปรับขึน้ 19.6% ในเดอืนพ.ค.  

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ หนุนจากข่าวความคบืหนา้ของการผลติยารักษา

โรคโควดิ-19 ของบรษัิท Gilead Sciences Inc 

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ในกรอบแคบ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.26 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ  

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 93 เซนต ์หรอื 2.4% ปิด

ที ่40.55 ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัจาก IEA ปรับเพิม่คาดการณ์อปุสงคน์ ้ามนั

โลกในปี 2020 สูร่ะดบั 92.1 ลา้นบารเ์รลตอ่วนั เพิม่ขึน้ 400,000 บารเ์รลตอ่

วนัจากการคาดการณ์ในเดอืนกอ่นหนา้ เนือ่งจากหลายประเทศผอ่นคลาย

มาตรการล็อกดาวน ์ขณะทีนั่กลงทนุตดิตามการประชมุของคณะกรรมการ

ตรวจสอบการปฏบิตัติามขอ้ตกลงปรับลดก าลงัการผลติ (JMMC) ของกลุม่

โอเปกพลสัในวนัที ่15 ก.ค.นีโ้ดยจะมกีารหารอืกนัเกีย่วกบัขอ้ตกลงปรับลด

ก าลงัการผลติน ้ามนั ซึง่สิน้สดุในปลายเดอืนนี ้

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 1.9 ดอลลาร ์หรอื 0.11% ปิด

ที ่1,801.9 ดอลลาร/์ออนซ ์หลงัตลาดดาวโจนสป์รับขึน้ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1200.46 / -0.36 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10-07-20 change 
STGT 320.78 74.50 -0.33 

STA 205.52 28.00 -3.45 

TOP 128.81 42.75 -1.16 

KCE 96.71 25.25 8.37 

INTUCH 93.74 57.00 -0.87 

CPALL 88.14 65.75 -2.23 

KBANK 81.46 91.50 -1.08 

PTT 76.00 38.25 -2.55 

ADVANC 73.19 189.50 -0.52 

CRC 70.20 32.00 -2.29 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10-07-20 change 
SCB -134.89 72.25 -1.70 

BBL -87.48 107.50 -0.92 

CPF -87.22 31.75 -0.78 

PRM -82.99 8.80 7.32 

GPSC -70.52 73.50 -2.65 

BJC -69.93 39.75 1.27 

AOT -64.07 55.00 -2.22 

SCC -63.81 383.00 0.26 

MINT -59.43 19.40 -2.51 

LH -57.04 7.70 -0.65 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BWG (T/O) 13/7/2020 21/8/2020 

IP (T/O) 7/7/2020 14/8/2020 

JMART-W4 (T/O) 13/7/2020 21/8/2020 

NEX (T/O) 13/7/2020 21/8/2020 

NEX-W2 (T/O) 13/7/2020 21/8/2020 

RBF (T/O) 13/7/2020 21/8/2020 

STA13C2010C (T/O) 13/7/2020 17/7/2020 

STA13P2010A (T/O) 13/7/2020 17/7/2020 

STA19P2009A (T/O) 13/7/2020 17/7/2020 

STGT (T/O) 13/7/2020 21/8/2020 

THCOM (T/O) 29/6/2020 7/8/2020 

TRUBB (T/O) 13/7/2020 21/8/2020 

YGG (T/O) 7/7/2020 14/8/2020 

     
 

 

 
 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


