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(Bt) Rating Price (Bt) End-21   Norm Profit Growth (%) P/E(x) P/BV(x) Dividend yield (%) 

  10 July 2020 target 2020E 2021E 2020E 2021E 2020E 2021E 2020E 2021E 

AP Buy 6.05 7.00 -7.6  12.9  6.9 6.1 0.6 0.6 5.8 6.6 

LH Buy 7.70 9.80 -22.5  39.6  16.3 11.7 1.4 1.3 5.3 7.2 

ORI Buy 6.10 8.20 -12.2  26.7  6.4 5.1 1.2 1.1 6.6 8.2 

PSH Sell 11.60 11.00 -11.4  5.0  5.3 5.1 0.6 0.6 11.2 12.5 

QH Buy 2.20 2.90 -41.4  33.0  14.1 10.6 0.8 0.8 5.0 6.4 

SC Hold 2.20 2.30 -18.9  -3.7  5.8 6.0 0.5 0.5 6.8 6.8 

SIRI Hold 0.77 0.80 -42.5  18.2  10.4 8.8 0.3 0.3 10.4 6.5 

SPALI Hold 16.30 17.70 -16.6  16.1  7.7 6.6 0.8 0.8 5.2 6.1 

Sector  -19.9  20.0  7.5 6.2 0.8 0.7 7.0 7.5 

กลุม่ท่ีอยูอ่าศยั (Overweight) 
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ยอด Presales 2Q20 ขยายตัวด ีจากแนวราบทีแ่ข็งแกร่ง 
เปิดโครงการใหม่ 2Q20 ไม่คึกคกั เป็นแนวราบทัง้หมด  
ผูป้ระกอบการเน้นการระบายสตอ็ก และระมดัระวงัต่อการเปิดโครงการใหม่ ท าใหม้ลูคา่การเปิดตวัของ 8 
บรษิทัอสงัหาฯทีเ่ราดแูลใน 2Q20 ลดลง 27% Q-Q และ 73% Y-Y อยูท่ี ่ 2.2 หมื่นลา้นบาท เป็นแนวราบ
ทัง้หมด เรยีงล าดบัตามมลูคา่ของการเปิดใหมจ่ากมากไปน้อยคอื AP, LH, SC, SPALI, SIRI ซึง่ท ายอดขายได้
อยูใ่นเกณฑด์เีฉลีย่ 15% ขณะที ่ 2H20 มลูคา่โครงการใหมจ่ะเรง่ขึน้กวา่ 1 เท่าตวัจากครึง่ปีแรก โดยเฉพาะ 
3Q20 ซึง่มแีผนเปิดโครงการใหมร่วม 7.4 หมื่นลา้นบาท แบ่งเป็นแนวราบ 81% และคอนโด 19% สว่นใหญ่เน้น
กลุ่ม Real Demand ในระดบั Mid-End ราคาเขา้ถงึได ้บนท าเลทีม่ศีกัยภาพ เริม่ตน้ดว้ยในวนัที ่11-12 ก.ค.ที่
ผา่นมา SPALI เปิดขายคอนโดใหม ่Supalai Loft สาทร-ราชพฤกษ ์มลูคา่ 1.4 พนัลา้นบาท ราคาขาย 6-7 หมื่น
บาทต่อตร.ม. ท ายอดขายไดด้ ี 65% เทยีบกบัปี 2019 ทีเ่ฉลีย่ 22% ซึง่เป็นสญัญาณสนบัสนุนต่อภาพเชงิบวก
ของอุตสาหกรรม และความเชื่อมัน่ของผูป้ระกอบการต่อแผนเปิดตวัใหมใ่น 2H20 ได ้
ยอดขาย 2Q20 มีแนวราบเป็นพระเอก 1H20 ท าได ้63% ของเป้าทัง้ปีของเรา 
แม ้ 2Q20 การเปิดโครงการใหมช่ะลอลงอยา่งชดัเจน แต่ถูกชดเชยไดห้มดดว้ยอุปสงคท์ี่แขง็แกรง่ของแนวราบ 
โดยโมเมนตมัการขายหดตวัมากที่สดุในช่วงครึง่แรกของเดอืนเม.ย. แตฟ้ื่นอยา่งรวดเรว็ในครึง่หลงัของเดอืน
เม.ย. และโดดเด่นในเดอืนพ.ค. ต่อเน่ืองถงึเดอืนม.ิย. ท าใหป้ระเมนิวา่ยอด Presales 2Q20 ดกีวา่ที่เคยคาด 
ขยายตวั 42% Q-Q และ 4% Y-Y อยูท่ีร่ะดบั 5.5 หมื่นลา้นบาท จากแนวราบทีแ่ตะ 4.1 หมื่นลา้นบาท (+54% 
Q-Q, +35% Y-Y) ท าจดุสงูสดุใหมร่ายไตรมาส ส่วนคอนโดอยูท่ี ่1.3 หมื่นลา้นบาท แมเ้พิม่ขึน้ 15% Q-Q จาก
แรงจงูใจของการออกโปรโมชนัลดราคา แต่หดตวั 39% Y-Y โดยบรษิทัทีม่ยีอดขายโตทัง้ Q-Q และ Y-Y สว่น
ใหญ่มสีดัส่วนของแนวราบเป็นหลกัอยา่ง AP, LH, QH, SC สว่น SIRI จากการระบายสตอ็กคอนโด อยา่งไรก็
ตาม PSH เป็นเพยีงรายเดยีวที่หดตวัทัง้ Q-Q และ Y-Y เน่ืองจากมกีารยกเลกิคอนโด The Tree จรญั-บางพลดั 
มลูคา่ 2.4 พนัลา้นบาท ซึง่เปิดขายใน 1Q19 และสิน้ 1Q20 มยีอดขายแลว้ 49% ท าให ้1H20 ยอด Presales 
กลุ่มฯอยูท่ี ่9.3 หมื่นลา้นบาท (-12% Y-Y) คดิเป็น 47% ของเป้าทัง้ปีของบรษิทั และ 63% ของเป้าของเรา 
แนวโน้มก าไร 2Q20 ไม่แย่เท่าท่ีเคยประเมิน ทัง้ปีมี Upside 
แมแ้นวราบจะไมไ่ดล้ดราคาขายมากนกั แต่การขายยงัไปไดด้ทีัง้โครงการเดมิ และใหม ่ หลกัๆจากกลุ่มผูซ้ือ้ที่
อยูจ่รงิ ระดบั Mid-to-High End สว่นคอนโด เน้นระบายสตอ็ก ผา่นการออกแคมเปญลดแลกแจกแถม ทัง้น้ี 
ยอดขาย 2Q20 ทีด่กีว่าคาด สง่ผลใหก้ าไร 2Q20 มแีนวโน้มไมแ่ยเ่ท่าทีเ่ราประเมนิไวก่้อนหน้า เบื้องตน้คาด
ชะลอแต่ในอตัราที่ไมส่งูนกัราว 20% Q-Q และ Y-Y จากทัง้อตัราก าไรขัน้ต้นถูกกดดนัจากออกโปรโมชนั 
โดยเฉพาะคอนโด และธรุกจิ Recurring อาท ิโรงแรม, หา้ง กระทบจาก COVID-19 อยา่งไรกด็ ีมบีางรายทีค่าด
เตบิโตไดท้ัง้ Q-Q และ Y-Y อาท ิ AP, SC ขณะที ่ 2H20 คาดก าไรของกลุ่มฯฟ้ืนเดน่ H-H หนุนดว้ยการเปิด
โครงการใหมท่ีเ่พิม่ขึน้ และแผนโอนกรรมสทิธค์อนโดใหมจ่ านวนมาก ท าใหเ้บือ้งต้น ประเมนิวา่ประมาณการ
ก าไรกลุ่มฯปีน้ีของเราม ีUpside ราว 10% 
เพ่ิมน ้าหนักการลงทุนเป็น “Overweight” จากการฟ้ืนตวัปี 2021 ยงัชอบ AP, LH  
เราปรบัเพิม่น ้าหนักการลงทุนเป็น ”มากกว่าตลาด” จากทศิทางอุตสาหกรรมปี 2021 ทีฟ้ื่นตวัไดค้รัง้แรกในรอบ 
2 ปี หลงัปี 2019 กดดนัจากการเริม่ใชเ้กณฑ ์ LTV ใหม ่ และปี 2020 จาก COVID-19 โดยมองวา่แนวราบยงั
เป็นแรงขบัเคลื่อนหลกั สว่นคอนโดแมย้งัไมส่ดใส แต่ประเมนิวา่อุปทานและอุปสงคจ์ะเริม่สมดลุมากขึน้ หลงั
ระบายสตอ็กไปมาก และระมดัระวงัต่อการเปิดโครงการใหม ่ รวมถงึการกลบัมาของตลาดต่างชาต ิ นอกจากน้ี 
ราคาหุน้ปัจจบุนักลุ่มฯเทรดบน PER2021 ต ่าเพยีง 6.2x เทยีบเท่าคา่เฉลีย่ 15 ปียอ้นหลงั-2SD และคาด
ผลตอบแทนปันผลสงู 7.0-7.5% ต่อปี ทัง้น้ี เรามมีมุมองบวกต่อผูป้ระกอบการทีเ่น้นแนวราบ จงึยงัเลอืก Top 
Pick เป็น AP ซึง่เปิดตวัแนวราบมากสดุในปีน้ี ซึง่เชื่อวา่ไดร้บัผลตอบรบัดเีช่นเดยีวกบัโครงการที่ผา่นมา ระยะ
สัน้คาดงบ 2Q20 โดดเด่น และดตี่อเน่ืองใน 3Q20 รวมถงึ LH จากแบรนดแ์นวราบทีแ่ขง็แกรง่ แมค้าดงบ 2Q20 
อ่อนลง แต่จะเป็นจุดต ่าสดุของปี ก่อนฟ้ืนเดน่ใน 2H20 และม ีUpside จากการขาย Apartment สหรฐั  
ความเสีย่งคอื 1) ความไมต่่อเน่ืองของอุปสงค ์ 2) เศรษฐกจิชะลอตวั กระทบความเชื่อมัน่และก าลงัซือ้ 3) 
สถาบนัการเงนิเขม้งวดต่อการปล่อยสนิเชื่อ โดยเฉพาะกลุ่ม Low-End ที ่ Rejection Rate ปรบัขึน้อยา่งมนียั
จาก 20-30% ในปี 2019 เป็น 40% ใน 2Q20 4) ชาวต่างชาตไิมส่ามารถมาโอน ท าใหย้กเลกิจองคอนโด  
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Figure 1: Presales 2Q20 (MB)    

 

Source: FSS Research  

Figure 2: New Launches 2Q20 (MB)   Figure 3: New Launches Plan by quarter (MB) 

   

Source: FSS Research     Source: FSS Research 

Figure 4: New Launches 2020 (MB)   Figure 5: Backlog at the end of 1Q20 (MB) 

  

Source: FSS Research     Source: FSS Research 

(Bt mn) 1H20 of Y2020

2Q20E 1Q20 %Q-Q 2Q19 %Y-YCompany Target

AP 9,040      6,045     49.5% 8,209      10.1% 45.0%

Home 7,716      5,096      51.4% 5,065      52.3%

Condo 1,324      949         39.5% 3,144      -57.9%

LH 7,937      5,592     41.9% 7,767      2.2% 48.3%

Home 7,410      5,170      43.3% 6,564      12.9%

Condo 528         422         25.0% 1,202      -56.1%

ORI* 6,400      4,852     31.9% 7,290      -12.2% 52.3%

Home 1,920      1,698      13.1% 437         339.0%

Condo 4,480      3,154      42.1% 6,853      -34.6%

PSH 3,535      6,069     -41.7% 12,276    -71.2% 32.0%

Home 3,390      3,988      -15.0% 7,838      -56.8%

Condo 146         2,081      -93.0% 4,438      -96.7%

QH 2,750      1,614     70.4% 1,357      102.7% 45.9%

Home 2,450      1,482      65.3% 1,618      51.4%

Condo 300         132         127.3% -261 n/a

SC 5,800      1,982     192.6% 4,218      37.5% 51.9%

Home 5,452      2,067      163.8% 2,622      107.9%

Condo 348         -85 n/a 1,595      -78.2%

SIRI 12,908    6,652     94.0% 4,456      189.7% 55.9%

Home 8,200      3,419      139.8% 3,099      164.6%

Condo 4,708      3,233      45.6% 1,357      246.9%

SPALI 6,355      5,720     11.1% 7,027      -9.6% 46.4%

Home 4,811      4,004      20.1% 3,307      45.5%

Condo 1,544      1,716      -10.0% 3,720      -58.5%

Total 54,726    38,526   42.0% 52,600    4.0% 47.0%

Home 41,348    26,924    53.6% 30,551    35.3% 52.9%

Condo 13,377    11,602    15.3% 22,047    -39.3% 32.2%

*Note : ORI before rejection and cancellation
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Figure 6: Promotion Campaign 2Q20 

   

   

          
Source: Company Data 

Figure 7: AP 5 Years P/E Band (x)    Figure 8: LH 5 Years P/E Band (x)  

  
Source: Bloomberg, FSS Research     Source: Bloomberg, FSS Research 
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Figure 9: ORI 4 Years P/E Band (x)    Figure 10: PSH 5 Years P/E Band (x) 

  
Source: Bloomberg, FSS Research     Source: Bloomberg, FSS Research  

Figure 11: QH 5 Years P/E Band (x)     Figure 12: SC 6 Years P/E Band (x)  

  
Source: Bloomberg, FSS Research     Source: Bloomberg, FSS Research  

Figure 13: SIRI 5 Years P/E Band (x)   Figure 14: SPALI 5 Years P/E Band (x) 

  

Source: Bloomberg, FSS Research     Source: Bloomberg, FSS Research  
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บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) 

ส านกังานใหญ ่ ส านกังานเอ็ม บ ีเค ทาวเวอร ์ ส านกังานอลัมา่ลงิค ์ ส านกังานอมัรนิทร ์ทาวเวอร ์ สาขา เซ็นทรลัป่ินเกลา้ 1 

999/9 อาคารด ิออฟฟิศเศส แอท ชัน้ 15 อาคารเอ็ม บ ีเค ทาวเวอร ์ 25 อาคารอัลมา่ลงิค ์ชัน้ 9,14,15 496/502 อาคารอัมรนิทร ์ทาวเวอร ์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ป่ินเกลา้  

เซ็นทรัลเวลิด ์ชัน้ 18 , 25 เลขที ่444 ถนนพญาไท แขวงวังใหม่ ซ.ชดิลม ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนิี ชัน้ 20 ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนีิ ทาวเวอร ์ชัน้ที ่16 หอ้ง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรนิทร ์  

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 02-680-0700, 02-680-0777 02-646-9600, 02-646-9999 02-660-5000, 02-264-6000 เขต บางกอกนอ้ย จ.กรุงเทพมหานคร 

02-658-9000, 02-658-9500    02-878-5999 
     

สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สนิธร 1 สาขา เคีย่นหงวน (สนิธร 2) สาขา แจง้วฒันะ 

3105 อาคารเอ็นมารค์ ชัน้ 3 589 หมู ่12 อาคารชดุทาวเวอร ์1 130-132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์1 140/1 อาคารเคีย่นหงวน 2 ชัน้ 18 99, 99/9  

หอ้งเลขที ่A3R02  ถ.ลาดพรา้ว ออฟฟิศ ชัน้ 19 หอ้งเลขที ่589/105 ชัน้ 2 ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี เซ็นทรัลแจง้วัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร ์

แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ (เดมิ 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ยนูติเลขที ่1904 ชัน้ 19 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา  02-690-4100 02-254-1717 หมู ่2 ถ.แจง้วัฒนะ, บางตลาด 

02-378-4545 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร   ปากเกร็ด, จ.นนทบรุี 

 02-740-7100   02-005-4193 

     

สาขา ประชาชืน่ สาขา รงัสติ สาขา รตันาธเิบศร ์   

105/1 อาคารบ ีชัน้ 4 1/832 ชัน้ 2, 2.5, 3 หมู ๋17 576 ถ.รัตนาธเิบศร ์   

ถ.เทศบาลสงเคราะห ์แขวงลาดยาว ซอยพหลโยธนิ 60 ถนนพหลโยธนิ  ต.บางกระสอ อ.เมอืงนนทบรุี   

เขตจตจัุกร จ.กรุงเทพมหานคร ต.คคูต อ.ล าลูกกา จ.ปทุมธานี จ.นนทบรุี   

02-580-9130 02-993-8180 02-831-8300   

     

สาขา ขอนแกน่ สาขา อุดรธาน ี สาขาเชยีงใหม ่2 สาขา เชยีงราย  สาขา แมส่าย 

311/1 197/29, 213/3 310  353/15 หมู ่4 ต.รมิกก 119 หมู ่10 ต.แมส่าย 

ถ.กลางเมอืง ถ.อดุรดุษฏ ีต. หมากแขง้ หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์ อ.เมอืงเชยีงราย จ.เชยีงราย อ.แมส่าย จ.เชยีงราย 

ต. ในเมอืง อ.เมอืงอุดรธานี จ.อดุรธานี ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน 053-750-120 053-640-599 

อ.เมอืงขอนแกน่ จ.ขอนแกน่ 042-245-589 อ.เมอืง จ.เชยีงใหม่   

043-058-925  053-235-889, 053-204-909   

     

สาขา นครราชสมีา สาขา ออนไลนภ์เูก็ต สาขา หาดใหญ่ สาขา ตรงั สาขา สรุาษฏธ์าน ี

198/1 ตรอกสมอราย 22/18 106 ชัน้ลอย ถ.ประชาธปัิตย ์ 59/28 ถ.หว้ยยอด ต.ทับเทีย่ง 173/83-84 หมู ่1 ถ.วัดโพธิ-์บางใหญ่ 

ต.ในเมอืง ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมอืงตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเตีย้ อ.เมอืงสรุาษฎธ์านี 

อ.เมอืงนครราชสมีา จ.นครราชสมีา ต.ตลาดใหญ่ อ.เมอืงภูเก็ต  074-243-777 075-211-219 จ.สรุาษฎธ์านี 

044-288-700, 044-014-322,  จ.ภูเก็ต   077-222-595 

044-014-323 076-210-499    

     

สาขา ปัตตาน ี     

300/69-70 หมู ่4 ต.รูสะมแิล     

อ.เมอืง จ.ปัตตานี     

073-350-140-4     

     

                                            
ค านยิามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซือ้”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถอื”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนือ่งจากราคาปัจจบุนั  สงูกวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

TRADING BUY “ซือ้เก็งก าไรระยะสัน้”   เนือ่งจากมปีระเด็นทีม่ผีลบวกตอ่ราคาหุน้ในระยะสัน้ แมว้า่ราคาปัจจบุนัจะสงูกวา่มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทนุมากกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่สงูกวา่ ตลาด 

NEUTRAL “ลงทนุเทา่กบัตลาด”     เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่เทา่กบั ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทนุนอ้ยกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่ต า่กวา่ ตลาด 

หมายเหต ุ: ผลตอบแทนทีค่าดหวงัอาจเปลีย่นแปลงตามความเสีย่งของตลาดทีเ่พิม่ขึน้ หรอืลดลงในขณะนัน้ 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลู

ทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่น

รายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอื

ขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความ

เสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง ท าซ า้ น า

ออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควร

ศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ  

บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรัพย ์

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน

หนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 
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สญัลกัษณ ์N/R  หมายถงึ “ไมป่รากฏชือ่ในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากบัดแูลกจิการบรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงไวน้ี ้ เป็นผลทีไ่ดจ้ากการส ารวจและประเมนิขอ้มลูทีบ่รษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลกัทรัพย ์ เอ็ม เอ ไอ ("บรษัิทจดทะเบยีน") เปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นขอ้มลูทีผู่ล้งทนุทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได ้ ผลส ารวจดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอขอ้มลูใน

มมุมองของบคุคลภายนอกตอ่มาตรฐานการก ากบัดแูลกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน โดยไมไ่ดเ้ป็นการประเมนิผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน 

อกีทัง้มไิดใ้ชข้อ้มลูภายในของบรษัิทจดทะเบยีนในการประเมนิ ดงันัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนีจ้งึไมไ่ดเ้ป็นการรับรองถงึผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิการของบรษัิทจดทะเบยีน 

และไมถ่อืเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุในหลกัทรัพยข์องบรษัิทจดทะเบยีนหรอืค าแนะน าใดๆ ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชว้จิารณญาณของตนเองในการวเิคราะหแ์ละตดัสนิใจใน

การใชข้อ้มลูใด ๆ ทีเ่กีย่วกบับรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงในผลส ารวจนี ้ 

ท ัง้นี ้บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (THAI CAC) 

1 ขอ้มลู CG Score ประจ าปี 2562 จาก สมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย 

2 ขอ้มลูบรษัิททีเ่ขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏบัิตขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (Thai CAC) ของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย  

   (ขอ้มลู ณ วันที ่30 พฤศจกิายน 2561) ม ี2 กลุม่ คอื 

   - ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 

   - ไดร้ับการรับรอง CAC 
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