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2020SET Target : 1470 กลยทุธว์นันี ้>> Earnings Play//Accumulate on Dip 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,365.81 0.25 -13.55 -12.67 

SET50 899.93 0.16 -15.78 -13.88 

Dow Jones 30 25,706.09 -1.39 -9.92 10.20 

S&P 500 3,152.05 -0.56 -2.44 25.
4 

NAS
AQ Comp 10,547.75 0.53 17.56 58.96 

FTSE 100 6,049.62 -1.73 -19.79 -10.08 

Hang Seng 26,210.16 0.31  -7.02 1.41 

Nikkei 225 22,529.29 0.40  -4.74 12.56 

Shanghai Comp 3,450.59 1.39  13.13 38.36 

MSCI AC World 538.49 -0.35 2.59 18.18 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.14 16.64 14.48 

China 14.30 12.37 10.92 

Hong Kong 12.17 10.29 9.21 

Indonesia 17.28 13.59 11.47 

Korea 15.64 11.09 9.61 

Philippines 17.64 13.80 12.50 

Taiwan 19.02 16.23 14.54 

S&P500 25.13 19.39 16.63 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -141.21 -299.99 -483.83 -2,925.3 

Indonesia -9.13 -15.49 -49.77 -1,088.4 

Philippines -13.12 -86.44 56.87 -1,269.0 

Korea  -78.76 -1,136.21 -1,137.04 -22,816.7 

Taiwan  -253.52 503.02 1,056.44 -17,785.0 

Thailand 39.78 45.46 -36.29 -6,836.1 

Vietnam -6.98 -16.89 -12.79 -17.8 

Total -462.94 -1,006.54 -606.41 -52,738.2 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 34,670.39 33,428.97 1,241.42 

Proprietary (Bt mn) 5,773.33 5,626.19 147.14 

Local Institution (Bt mn) 3,988.10 5,698.34 -1,710.24 

Retail (Bt mn) 28,248.25 27,926.56 321.69 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 21,995 24,330 -2,335 

Foreign 48,790 42,781 6,009 

Local 79,529 83,203 -3,674 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 09-Jul 08-Jul 07-Jul 03-Jul 02-Jul 

AOT 55.35 22.21 18.13 3.71 6.42 

COM7 30.43 3.67 11.14 0.04 3.48 

STA 17.59 10.93 44.07 43.95 18.24 

ADVANC 17.48 11.58 17.20 7.52 7.56 

MINT 15.87 3.92 N/A 3.90 19.88 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 
14 ก.ค. - จนี: สง่ออก-น าเขา้ (ม.ิย.) 

- ยโูรโซน: Industrial Production (พ.ค.), ZEW Survey 
Expectations (ก.ค.) 

15 ก.ค. - ญีปุ่่ น: BOJ ประชมุ 

- OPEC+ ประชมุ 

16 ก.ค. - จนี: 2Q20 GDP, ยอดคา้ปลกี, การลงทนุ (ม.ิย.) 

- สหรัฐ: Fed Beige Book, ยอดคา้ปลกี (ม.ิย.) 

- ยโูรโซน: ECB ประชมุ, EU27 New Car Registrations 
(ม.ิย.) 

- อนิโดนเีซยี: ธนาคารกลางประชมุ 

- เกาหลใีต:้ ธนาคารกลางประชมุ 
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ตลาดหุน้วานนี ้ :  SET Index แกวง่ตวั Sideways ตามคาดโดยปิดบวกไดเ้ล็กนอ้ย 

3.35 จดุ ณ สิน้วนั หุน้ขนาดใหญท่ีน่ าตลาดไดแ้ต ่STGT EA CBG เป็นตน้ ขณะที ่AOT 

และกลุม่ทอ่งเทีย่วยังคงถว่งตลาดจากสถานการณ์ระบาดระลอก 2 ของ COVID-19 

สถาบนัในประเทศขายสทุธใินตลาดหุน้ตอ่เนือ่งอกี 1.7 พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาติ

พลกิมาซือ้สทุธ ิ1.2 พนัลบ. (และ Long Index Futures อกี 6 พนัสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะยังแกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 1,350-

1,375 จดุ โดยคาดความผนัผวนของตลาดยังคอ่นขา้งสงู โฟกสัหลกัยงัอยูท่ีก่ารระบาด

ระลอกที ่2 ของ COVID-19 ซึง่เริม่เหน็ตวัเลขในฮอ่งกงและญีปุ่่ นพุง่ขึน้และคาดวา่จะยิง่

น่ากงัวลมากขึน้หากตวัเลขในยโุรปกลบัมาเรง่ตวั ขณะทีปั่จจัยการเมอืงในประเทศคาดวา่

จะมนี ้าหนักมากขึน้โดยเฉพาะประเด็นการปรับครม. รวมถงึเสถยีรภาพของรัฐบาลดลูดลง

และหากยังยดืเยือ้ในระยะเวลานานอาจเป็นความเสีย่งทีจ่ะเกดิการยบุสภาในอนาคต ซึง่

จากความเสีย่งทัง้ 2 ปัจจัยท าใหร้ะยะสัน้เราแนะน าเก็งก าไรหุน้ทีค่าดมผีลประกอบการ 

2Q20 แข็งแกรง่ ขณะทีก่ารปรับฐานของตลาดยังเป็นจังหวะทยอยสะสมหุน้พืน้ฐานโดย

เนน้ Domestic plays แตห่ากมพีฒันาการเชงิบวกทีช่ดัเจนของวคัซนี COVID-19 เรา

แนะน าใหเ้ปลีย่นไปลงทนุในกลุม่ Global Play ทนัท ี 

กลยทุธ ์ : เก็งก าไรหุน้ทีค่าดมผีลประกอบการ 2Q20 แขง็แกรง่ //ทยอยสะสมหุน้

พืน้ฐานในชว่งตลาดปรับฐาน 

หุน้เดน่เดอืน ม.ิย. :  BDMS, BEM, CK, DOHOME, OSP 

หุน้เดน่วนันี:้ TASCO 

 แนะน าซือ้ ราคาเป้าหมายปี 2021 ที ่29 บาท  

 ไดป้ระโยชนจ์ากหลายปัจจัย 1. การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิจนีซึง่เป็นหนึง่ในตลาดหลกั 

2. ตลาดในประเทศมคีวามตอ้งการสงูหลงัจากงบประมาณปีนีจั้ดสรรแลว้ 3. ยางมะ

ตอยขาดแคลนเพราะโรงกลัน่ผลตินอ้ยลง ท าใหร้าคายางมะตอยสงูขึน้ตอ่เนือ่ง และ 

4. ตน้ทนุน ้ามนัดบิอยูใ่นระดบัต า่ 

 คาด 2Q20 พลกิเป็นก าไรสทุธ ิ (รวม stock gain) 1.45 พนัลบ. และโดดเดน่ตอ่ใน 

2H20 ก าไรทัง้ปี 2020 ถกูฉุดดว้ยผลขาดทนุใน 1Q20 แตจ่ะกลบัสูป่กตใินปี 2021 ที ่

2.95 พนัลบ. ปัจจบุนัม ี2021PE 13.8 เทา่ ต า่กวา่คา่เฉลีย่ในอดตีที ่15 เทา่ 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุยังคงไหลออกจากภมูภิาคตามคาดแตบ่างลงเหลอื 

US$242 ลา้น เม็ดเงนิสว่นใหญไ่หลออกจากไตห้วนั US$254 ลา้น ขณะทีไ่ทยมเีม็ดเงนิ

พลกิมาไหลเขา้ US$40 ลา้น มากทีส่ดุในภมูภิาค อยา่งไรก็ตามเรายังมองแนวโนม้ของ

กระแสเงนิทนุยังผนัผวนไหลเขา้สลบัไหลออกตามประเด็นการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิและ

การระบาดของ COVID-19 ระลอกที ่ 2 โดยวนันีเ้รายังคงคาดกระแสเงนิทนุยังอยูใ่น

ทศิทางไหลออกแบบเบาบาง 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(-) มโีอกาสปรบั ครม. นายกฯสัง่เลือ่นประชมุทมีเศรษฐกจิวนันีอ้อกไปหลงัสมาชกิ

พรรคพลงัประชารัฐ 4 คนลาออก ประกอบดว้ยอตุตม สาวนายน รมว.คลงั, สนธริัตน ์สนธิ

จริวงศ ์รมว.พลงังาน, สวุทิย ์เมษินทรยี ์รมว.ศกึษา, กอบศกัดิ ์ภตูระกลู จากนีไ้ปโอกาส

ในการปรับ ครม. มสีงูมาก หากเป็นในชว่งสถานการณ์เศรษฐกจิปกต ิ การเมอืงมนี ้าหนัก

ตอ่ตลาดหุน้นอ้ยมาก แตปั่จจบุนัทีภ่าคเอกชนยังเดนิดว้ยตวัเองไมไ่ด ้ และภาครัฐเป็น

เครือ่งจักรเดยีวทีข่บัเคลือ่นเศรษฐกจิ ความไมแ่น่นอนทางการเมอืงจงึเป็นลบตอ่ตลาด

หุน้ ตอ้งตดิตามตอ่ไปวา่ใครจะคมุทมีเศรษฐกจิ แตร่ะหวา่งนีเ้ชือ่วา่กองทนุน่าจะขายลด

ความเสีย่งกอ่น  

(-) กลุม่ธนาคาร เราคาดก าไรสทุธขิองกลุม่แบงก ์2Q20 ที ่3.01 หมืน่ลบ. -19% Q-

Q, -31% Y-Y กลุม่แบงกเ์ล็ก (KKP, TISCO) หดตวันอ้ยกวา่ คาด -1% Q-Q, -10% Y-

Y ขณะทีก่ าไรของแบงกใ์หญถ่กูกระทบมากกวา่จากการปรับลดอตัราดอกเบีย้ซ ึง่ท าให ้

NIM แคบลง แม ้ NPL จะไมไ่ดส้ะทอ้นคณุภาพทีแ่ทจ้รงิของสนิทรัพยเ์พราะมมีาตรการ

ชว่ยเหลอืลกูหนีข้อง ธปท. แตก่ารตัง้ส ารองยงัคงสงูขึน้ แนวโนม้ก าไรจะยังหดตวัสงู Y-

Y ใน 3Q20 และจะเป็นจดุต า่สดุกอ่นคอ่ยๆดขีึน้ใน 4Q20 ส าหรับการลงทนุระยะสัน้ยังคง

แนะน าหลกีเลีย่งไปกอ่น อยา่ลมืวา่แบงกไ์มจ่า่ยเงนิปันผลกลางปี 

(0) M เราคาด 2Q20 พลกิเป็นขาดทนุ 317 ลบ. การ lockdown ท าใหค้าด SSSG หด

ตวั 51-65% Y-Y ทัง้ 3 แบรนด ์ (MK , Yayoi, แหลมเจรญิ) การหนัมาท าตลาด 

Delivery มมีารจ์ิน้ต า่กวา่หนา้รา้น และวตัถดุบิบางสว่นซือ้ลว่งหนา้ไวแ้ลว้ ยกเลกิไมไ่ด ้

ตอ้งเอามาลดราคาใหล้กูคา้และพนักงาน แมค้า่เชา่และคา่แรงจะลดลงแตช่ดเชยไมไ่ด ้

คาด SSSG 3Q20 ฟ้ืนโดยตดิลบนอ้ยลงแตจ่ะท าก าไรได ้ยังคงคาดก าไรปีนี ้ -59% Y-Y 

เหลอื 1.07 พนัลบ. ต า่สดุในรอบ 10 ปีและไมน่่าจา่ยปันผลกลางปี แตปี่หนา้ฟ้ืน 

+144% Y-Y คงราคาเป้าหมายปี 2021 ที ่71 บาท แนะซือ้ลงทนุ     

(+) TFG แนวโนม้ก าไร 2Q20 น่าจะออ่นตวัลงชัว่คราวเพราะ COVID-19 ท าใหร้าคา

เนือ้สตัวล์ดลงในเดอืน เม.ย. และปัญหาขนสง่กระทบการสง่ออกไป EU แตจ่ะกลบัมาฟ้ืน

ตวัใน 2H20 หลงัราคาเนือ้สตัวใ์นประเทศเริม่กลบัมาสงูขึน้ทัง้ไกแ่ละหม ูปัจจบุนัราคาไก ่

33.5 บ/กก. (จาก 31-32 บ/กก.ใน 2Q20) ราคาหมไูทย 79.5 บ/กก. (จาก 74-75 บ/

กก.ใน 2Q20) สว่นราคาหมเูวยีดนามยังยนืในระดบัสงู 8.1 หมืน่ดอ่ง/กก. สงูกวา่ตน้ทนุ

มาก เบือ้งตน้เราคาดก าไรปีนี ้1.7-1.8 พนัลบ. โต 18-25% Y-Y ถา้องิ PE 17 เทา่เทา่ 

CPF ราคาเป้าหมายเป็นไปไดท้ี ่5.3-5.4 บาท 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %c
ange 

Bt/US$* 31.29 31.25 -0.13 

US$/Euro 1.13 1.13 -0.09 

Yen/US$ 107.07 107.20 0.12 

Yuan/US$ 6.99 7.00 0.15 

Commodity Prices  Current  Previous %chan
e 

Crude Oil 39.65 39.62 0.08 

Gold (COMEX) 1,806.30 1,803.80 0.14 

BDI 1,849.00 1,949.00 -5.13 

ZINC 2,156.00 2,131.00 1.17 

CRB index 140.46 141.96 -1.06 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 361.19 จดุ ปิดที ่25,706.09 จดุ จากความกงัวล

วา่รัฐบาลอาจกลับมาใชม้าตรการล็อกดาวน์ทีเ่ขม้งวดเพือ่ควบคุมการแพร่

ระบาดอกีครัง้ หลงัจ านวนผูต้ดิเชือ้และผูเ้สยีชวีติจากโควดิ-19 เพิม่ขึน้อย่าง

ต่อเนื่องในสหรัฐ ขณะที่นักลงทุนติดตามผลประกอบการของบริษัทจด

ทะเบยีนทีท่ยอยเปิดเผยในสปัดาหห์นา้ 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ ตามตลาดดาวโจนส ์ทา่มกลางความกังวลเกีย่วกับ

การแพร่ระบาดของโควดิ-19 ซึง่อาจท าใหม้กีารล็อกดาวน์ครัง้ใหม ่ส่งผล

กระทบตอ่การฟ้ืนตวัทางเศรษฐกจิ 

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง จากความกังวลเกี่ยวกับยอดผูต้ดิเชือ้ที่เพิ่มขึ้น

ตอ่เนือ่ง อาจสง่ผลตอ่การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.29 บาท/ดอลลารส์หรัฐ  

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 1.28 ดอลลาร ์หรอื 3.1% ปิดที ่39.62 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากความกงัวลเกีย่วกบัจ านวนผูต้ดิเชือ้ไวรัสโควดิ-19 ที่

เพิม่ขึน้ทัง้ในสหรัฐและทัว่โลก อาจสง่ผลกระทบตอ่ความตอ้งการใช ้

น ้ามนั ขณะทีนั่กลงทนุตดิตามการประชมุของคณะกรรมการตรวจสอบการ

ปฏบิตัติามขอ้ตกลงปรับลดก าลงัการผลติ (JMMC) ของกลุม่โอเปกพลสั ใน

วนัที ่15 ก.ค.นี ้โดยจะมกีารหารอืกนัเกีย่วกบัขอ้ตกลงปรับลดก าลงัการผลติ

น ้ามนั ซึง่สิน้สดุภายในสิน้เดอืนนี ้

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 16.8 ดอลลาร ์หรอื 0.92% ปิด

ที ่1,803.8  ดอลลาร/์ออนซ ์จากการแข็งคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1200.82 / -1.75 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 09-07-20 change 
CPALL 190.40 67.25 0.75 

STGT 164.12 74.75 9.12 

PTTGC 158.34 47.75 -0.52 

GULF 147.26 39.00 1.30 

KBANK 146.03 92.50 -0.27 

AOT 135.22 56.25 -2.17 

CBG 121.90 115.00 4.07 

IVL 97.91 28.25 1.80 

INTUCH 87.73 57.50 0.44 

SCB 71.94 73.50 0.68 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 09-07-20 change 
BAM -188.71 24.40 -1.21 

SCC -106.83 382.00 0.79 

KTB -100.65 10.50 0.96 

TISCO -91.33 69.75 0.36 

PTT -84.19 39.25 -0.63 

TOP -58.71 43.25 -2.81 

STA -36.65 29.00 1.75 

MINT -34.09 19.90 -2.93 

VCOM -31.06 3.22 -7.47 

BTS -23.42 11.30 0.00 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BEAUTY (T/O) 01/06/2020 10/07/2020 

IP (T/O) 07/07/2020 14/08/2020 

THCOM (T/O) 29/06/2020 07/08/2020 

YGG (T/O) 07/07/2020 14/08/2020 

    

     

 

 

 
 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


