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2020SET Target : 1470 กลยทุธว์นันี ้>> Maintain Domestic Play//Accumulate on Dip 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,362.46 -0.78 -13.76 -12.88 

SET50 898.45 -1.04 -15.91 -14.02 

Dow Jones 30 26,067.28 0.68 -8.66 11.75 

S&P 500 3,169.94 0.78 -1.88 26.45 

NASAQ Comp 10,492.50 1.44 16.94 58.13 

FTSE 100 6,156.16 -0.55 -18.38 -8.50 

Hang Seng 26,129.18 0.59  -7.31 1.10 

Nikkei 225 22,438.65 -0.78  -4.89 12.11 

Shanghai Comp 3,403.44 1.74  11.58 36.47 

MSCI AC World 540.37 0.58 2.95 18.59 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.10 16.61 14.41 

China 14.11 12.21 10.79 

Hong Kong 12.10 10.26 9.18 

Indonesia 17.57 13.79 11.63 

Korea 15.75 11.18 9.69 

Philippines 17.91 14.00 12.69 

Taiwan 19.00 16.21 14.51 

S&P500 25.27 19.51 16.74 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -222.52 -158.78 -342.62 -2,784.1 

Indonesia 5.45 -6.35 -40.63 -1,079.3 

Philippines -7.59 -73.30 70.00 -1,255.9 

Korea  -80.07 -1,138.12 -1,138.95 -22,818.6 

Taiwan  -114.56 756.70 1,310.12 -17,531.3 

Thailand -38.82 5.67 -76.08 -6,875.9 

Vietnam -13.55 -9.90 -5.81 -10.8 

Total -471.67 -624.08 -223.97 -52,355.8 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 22,495.46 23,706.52 -1,211.06 

Proprietary (Bt mn) 6,582.94 6,303.04 279.90 

Local Institution (Bt mn) 3,724.43 6,009.20 -2,284.77 

Retail (Bt mn) 33,471.89 30,255.96 3,215.93 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 26,167 32,511 -6,344 

Foreign 67,573 63,732 3,841 

Local 95,986 93,483 2,503 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 08-Jul 07-Jul 03-Jul 02-Jul 01-Jul 

KBANK 30.08 12.89 2.12 18.42 27.50 

CPALL 28.42 0.97 0.07 18.47 10.17 

AOT 22.21 18.13 3.71 6.42 14.18 

PTTGC 19.38 13.56 33.09 34.20 10.41 

KBANK-R 18.49 N/A N/A 14.36 3.91 

 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 
14 ก.ค. - จนี: สง่ออก-น าเขา้ (ม.ิย.) 

- ยโูรโซน: Industrial Production (พ.ค.), ZEW Survey 
Expectations (ก.ค.) 

15 ก.ค. - ญีปุ่่ น: BOJ ประชมุ 

16 ก.ค. - จนี: 2Q20 GDP, ยอดคา้ปลกี, การลงทนุ (ม.ิย.) 

- สหรัฐ: Fed Beige Book, ยอดคา้ปลกี (ม.ิย.) 

- ยโูรโซน: ECB ประชมุ, EU27 New Car Registrations 
(ม.ิย.) 

- อนิโดนเีซยี: ธนาคารกลางประชมุ 

- เกาหลใีต:้ ธนาคารกลางประชมุ 
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ตลาดหุน้วานนี ้:  SET Index แกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 1,365-1,380 จดุตลอดทัง้

วนัโดยยังขาดปัจจัยใหมท่ีช่ดัเจนเขา้มากระตุน้ กอ่นทีช่ว่งทา้ยตลาดจะมแีรงขายออกมา

หนาแน่นและท าใหด้ชันปีรับลงแรงและปิดลบถงึ 10.76 จดุ ณ สิน้วนั สถาบนัในประเทศ

และนักลงทนุตา่งชาตติา่งขายสทุธใินตลาดหุน้หนาแน่น 2.3 พนัลบ.และ 1.2 พนัลบ. 

ตามล าดบั (ตา่งชาต ิLong Index Futures 3.8 พนัสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index แกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 1,355-1,375 

จดุ โดยรวมตลาดยังขาดปัจจัยใหมเ่ขา้มากระตุน้และยังคงจับตาการระบาดระลอกที ่ 2 

ของ COVID-19 ซึง่จะยิง่น่ากงัวลมากขึน้หากตวัเลขผูต้ดิเชือ้ในยโุรปกลบัมาเรง่ตวั โดย

วนันีต้อ้งตดิตามตวัเลขเศรษฐกจิทัง้อตัราเงนิเฟ้อเดอืน ม.ิย. ของจนี (ตลาดคาด 

+2.5%) รวมถงึดลุการคา้เดอืน พ.ค. ของเยอรมนเีพือ่ประเมนิการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ

ใน 2H20 ขณะทีช่ว่งกลางเดอืน ก.ค.-ส.ค. เริม่เขา้สูก่ารทยอยประกาศผลประกอบการ 

2Q20 ของบรษัิทจดทะเบยีนซึง่ตอ้งตดิตามวา่จะแยก่วา่ทีต่ลาดคาดหรอืไม ่เราจงึยังเนน้

ลงทนุในกลุม่ Domestic plays เป็นหลกัในชว่งนี ้ แตห่ากมพีฒันาการเชงิบวกทีช่ดัเจน

ของวคัซนี COVID-19 เราแนะน าใหเ้ปลีย่นไปลงทนุในกลุม่ Global Play ทนัท ี 

กลยทุธ ์ : พอรต์หลกัยังเนน้ลงทนุกลุม่ Domestic Play//ทยอยสะสมหุน้พืน้ฐานในชว่ง

ตลาดปรับฐาน 

หุน้เดน่เดอืน ม.ิย. :  BDMS, BEM, CK, DOHOME, OSP 

หุน้เดน่วนันี:้ BCH 

 แนะน าซือ้ ราคาเป้าหมายปี 2021 ที ่17.50 บาท  

 เป็นโรงพยาบาลทีม่กี าไร 2Q20 แข็งแกรง่ทีส่ดุ เพราะมรีายไดจ้ากการตรวจหาเชือ้ 

COVID-19 ถงึ 1.2 แสนตวัอยา่ง ๆละ 3,000 บาท และไดป้ระโยชนจ์ากการเพิม่เงนิ

ของประกนัสงัคมตัง้แตต่น้ปี ชดเชยรายไดเ้งนิสดจากผูป่้วยตา่งชาตแิละผูป่้วยไทยที่

ลดลงได ้เราคาดก าไร 2Q20 +4% Q-Q, +3% Y-Y เป็น 270 ลบ. 

 แนวโนม้ 2H20 จะฟ้ืนตอ่เนือ่งจากผูป่้วยไทยทีท่ยอยเขา้ใชบ้รกิารและเขา้ High 

season พอด ีรวมถงึไดอ้านสิงสจ์ากนโยบายรัฐทีเ่ปิดรับ Medical tourist ในอนาคต

อาจมรีายไดจ้ากบรกิาร Alternative Hospital Quarantine ซึง่อยูร่ะหวา่งการขอ

อนุญาต ท าใหป้ระมาณการของเราม ีupside 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุยังคงไหลออกจากภมูภิาคตามคาดอกี US$435 ลา้น 

โดยเม็ดเงนิสว่นใหญไ่หลออกจากเกาหลใีตแ้ละไตห้วนั US$265 ลา้นและ US$115 

ลา้น ตามล าดบั สว่นไทยพลกิมาไหลออกเชน่กนั US$39 ลา้น แนวโนม้ของกระแส

เงนิทนุยังคอ่นขา้งผนัผวนไหลเขา้สลบัไหลออกตามทศิทางการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิและ

การระบาดของ COVID-19 ระลอกที ่2 โดยวนันีเ้ราคาดกระแสเงนิทนุชะลอการไหลออก 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(-) WHO เตอืนจ านวนผูเ้สยีชวีติจากโควดิ-19 อาจพุง่ จ านวนผูต้ดิเชือ้ทัว่โลกใน

เดอืน เม.ย.-พ.ค. เพิม่ขึน้เฉลีย่วนัละ 1 แสนคน เดอืน ม.ิย. เพิม่ขึน้วนัละ 2 แสนคน แต่

จ านวนผูเ้สยีชวีติในเดอืน ม.ิย. ลดลง ไมไ่ดห้มายความวา่วคัซนีทีก่ าลงัพฒันา จะประสบ

ผลส าเร็จแลว้ พรอ้มเตอืนวา่ยอดผูเ้สยีชวีติอาจเรง่ขึน้ในอกี 2-3 สปัดาหข์า้งหนา้ 

(-) สต็อกน า้มนัดบิสหรฐัเพิม่เกนิคาด EIA เผยสต็อกน ้ามนัดบิสหรัฐกลบัมาเพิม่ขึน้ 

5.7 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหส์ิน้สดุ 3 ก.ค. สวนทางทีนั่กวเิคราะหค์าดวา่จะลดลงกวา่ 3 

ลา้นบารเ์รล ขณะทีส่ต็อกน ้ามนักลัน่เพิม่ 3.1 ลา้นบารเ์รล การระบาดของ COVID-19 ที่

พุง่สงูมากในสหรัฐ กดดนัการฟ้ืนตวัของศก.และราคาน ้ามนัดบิ ขณะทีซ่าอฯุประกาศขึน้

ราคาขายน ้ามนัดบิประจ าเดอืน ส.ค. เป็นลบตอ่หุน้กลุม่โรงกลัน่และปิโตรเคม ี จับตาการ

ประชมุ OPEC สปัดาหห์นา้เรือ่งการปรับลดก าลงัการผลติวนัละ 9.7 ลา้นบารเ์รลซึง่มี

ก าหนดสิน้สดุสิน้เดอืนนี ้

(-) AOT แผนสรา้ง Terminal 2 ฝ่ังเหนอืของสนามบนิสวุรรณภมู ิมลูคา่ 4.2 หมืน่ลบ. 

อาจตอ้งเลือ่นออกไปเพราะ COVID-19 ท าใหป้รมิาณการจราจรทางอากาศระหวา่ง

ประเทศลดลง 95% ทัง้นี ้ รอการพจิารณาของคณะกรรมการการบนิพลเรอืนทีม่นีายศกัดิ์

สยามเป็นประธาน 20 ก.ค. นี ้ และรอการพจิารณาการลงทนุจากสภาพฒันฯ์ แมว้า่ความ

ลา่ชา้ของโครงการจะกระทบมลูคา่หุน้ราว 1.5 บาทแตอ่าจดกีวา่หากเปิดใหบ้รกิารในชว่ง

ทีธ่รุกจิการบนิยังไมเ่ป็นปกต ิ แมร้าคาหุน้จะต า่กวา่ราคาเป้าหมายที ่ 62 บาท แตผ่ล

ประกอบการ 2H20 (เม.ย.-ก.ย. 2020) ทีค่าดขาดทนุ 5 พนัลบ. ท าใหก้ าไรทัง้ปี -78% 

ชะลอการลงทนุไปกอ่น   

(+) ITEL ทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้อนุมตักิารออก ITEL-W2 ใหผู้ถ้อืหุน้เดมิฟร ีสดัสว่น 4 หุน้

ตอ่ 1 วอรแ์รนท ์ราคาใชส้ทิธ ิ3 บ/หุน้ อาย ุ1 ปี ใชส้ทิธไิดท้กุสิน้ไตรมาส XW 23 ก.ค. 

2020 ราคาหุน้กอ่น XW น่าจะประคองตวัไดเ้หนอื 3 บาทซึง่เป็นราคาใชส้ทิธ ิและหากมี

ผูม้าใชส้ทิธเิต็มจ านวน ฐานทนุทีใ่หญข่ึน้ท าให ้ Net D/E คาดลดลงเป็น 2.0 เทา่จาก

เดมิ 2.2 เทา่ เพิม่รมูในการกอ่หนีแ้ละรับงานขนาดใหญไ่ดม้ากขึน้ รวมถงึไดร้ับเงนิสด

กวา่ 120 ลบ.เสรมิสภาพคลอ่ง เป้าปีนี ้ 3.60 บาทไมก่ระทบ แตเ่ป้าปีหนา้ที ่ 4.15 บาท

อาจถกู dilute เป็น 3.30 บาท สว่น Price dilution ไมม่ ีแนะซือ้ออ่นตวั 

(-) SSI พรุง่นี ้(10 ก.ค. 2020) เป็นวนัสดุทา้ยในการซือ้ขายหุน้ SSI กอ่นจะ delist 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %cange 

Bt/US$* 31.15 31.19 0.13 

US$/Euro 1.13 1.13 0.02 

Yen/US$ 107.32 107.26 -0.06 

Yuan/US$ 7.00 7.01 0.13 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 40.86 40.90 -0.10 

Gold (COMEX) 1,817.90 1,820.60 -0.15 

BDI 1,949.00 1,956.00 -0.36 

ZINC 2,131.00 2,070.00 2.95 

CRB index 141.96 141.56 0.28 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 177.10 จดุ ปิดที ่26,067.28 จุด จากการปรับ

ขึ้นของหุน้กลุ่มเทคโนโลยี และความคาดหวังเกี่ยวกับการฟ้ืนตัวของ

เศรษฐกจิ หลงัขอ้มลูเศรษฐกจิของสหรัฐออกมาแข็งแกรง่ 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ จากความกงัวลเกีย่วกบัการแพรร่ะบาดของไวรัสโค

วดิ-19 หลงัตวัเลขผูต้ดิเชือ้ทัว่โลกปรับขึน้เป็น 12 ลา้นราย 

(+) ตลาดเอเชียปรับขึน้ ท่ามกลางการตดิตามจีนรายงานอัตราเงินเฟ้อ

, ดชันรีาคาผูบ้รโิภค (CPI) และดชันรีาคาผูผ้ลติ(PPI) เดอืนม.ิย.ในเชา้นี ้

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.14 บาท/ดอลลารส์หรัฐ  

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX  เพิม่ขึน้ 28 เซนต ์หรอื 0.7% ปิด

ที ่40.90 ดอลลาร/์บารเ์รล จากความคาดหวงัวา่ความตอ้งการน ้ามนัจะฟ้ืน

ตวัขึน้ หลงัจาก EIA ระบวุา่สหรัฐน าเขา้น ้ามนัดบิ 7.39 ลา้นบารเ์รล/วนัใน

สปัดาหท์ีผ่า่นมา เพิม่ขึน้จาก5.97 ลา้นบารเ์รล/วนัของสปัดาหก์อ่น

หนา้ รวมถงึสต็อกน ้ามนัเบนซนิของสหรัฐทีล่ดลง 4.8 ลา้นบารเ์รล ปรับลง

มากกวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดวา่ลดลง 1.2 ลา้นบารเ์รล อยา่งไรก็

ด ีEIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิสหรัฐเพิม่ขึน้ 5.7 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหท์ี่

ผา่นมา สวนทางกบันักวเิคราะหท์ีค่าดวา่จะลดลง 3.7 ลา้นบารเ์รล 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 10.7 ดอลลาร ์หรอื 0.59% ปิดที่

ระดบั 1,820.6 ดอลลาร/์ออนซ ์หนุนจากการออ่นคา่ของสกลุเงนิ

ดอลลาร ์และความคาดหวงัวา่รัฐบาลและธนาคารกลางทัว่โลกจะออก

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ เพือ่บรรเทาผลกระทบจากโควดิ-19  

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1202.57 / +3.21 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 08-07-20 change 
KBANK 250.40 92.75 2.20 

SCB 242.41 73.00 1.39 

ADVANC 199.64 189.50 0.80 

PTTGC 166.96 48.00 -2.54 

BBL 161.72 109.00 1.87 

INTUCH 129.89 57.25 0.44 

LH 102.13 7.80 0.00 

AOT 98.88 57.50 -3.36 

BCH 82.79 15.00 2.04 

EGCO 73.76 254.00 -2.68 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 08-07-20 change 
PTTEP -271.00 92.75 -2.88 

TOP -239.30 44.50 -5.32 

CPF -215.58 32.00 0.00 

PTT -118.06 39.50 -1.86 

CPALL -99.69 66.75 -1.11 

RBF -99.39 10.00 -10.71 

EA -63.26 45.50 -5.21 

TISCO -63.06 69.50 -1.07 

STA -59.28 28.50 -5.79 

JMART -49.34 11.70 -0.85 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BEAUTY (T/O) 01/06/2020 10/07/2020 

IP (T/O) 07/07/2020 14/08/2020 

THCOM (T/O) 29/06/2020 07/08/2020 

YGG (T/O) 07/07/2020 14/08/2020 

    

     

 

 

 
 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


