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2020SET Target : 1470 กลยทุธว์นันี ้>> Maintain Domestic Play//Accumulate on Dip 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,373.22 0.07 -13.08 -12.19 

SET50 907.90 -0.06 -15.03 -13.11 

Dow Jones 30 25,890.18 -1.51 -9.28 10.99 

S&P 500 3,145.32 -1.08 -2.65 25.47 

NASAQ Comp 10,343.89 -0.86 15.28 55.89 

FTSE 100 6,189.90 -1.53 -17.93 -8.00 

Hang Seng 25,975.66 -1.38  -7.85 0.50 

Nikkei 225 22,614.69 -0.44  -4.83 12.99 

Shanghai Comp 3,345.34 0.37  9.68 34.14 

MSCI AC World 537.26 -0.91 2.35 17.91 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.29 16.76 14.53 

China 13.89 12.02 10.64 

Hong Kong 12.03 10.20 9.14 

Indonesia 17.18 13.48 11.36 

Korea 15.71 11.14 9.62 

Philippines 17.85 13.97 12.65 

Taiwan 18.88 16.11 14.46 

S&P500 25.06 19.38 16.61 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  63.74 63.74 -120.10 -2,561.6 

Indonesia 26.24 -11.82 -46.10 -1,084.7 

Philippines -50.82 -65.93 77.37 -1,248.5 

Korea  -59.86 -853.76 -854.58 -22,534.3 

Taiwan  125.92 871.36 1,424.77 -17,416.7 

Thailand 44.68 44.68 -37.07 -6,836.9 

Vietnam 2.57 3.65 7.74 2.8 

Total 152.47 51.92 452.03 -51,679.9 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 26,823.75 25,435.83 1,387.92 

Proprietary (Bt mn) 6,886.45 7,170.66 -284.21 

Local Institution (Bt mn) 7,068.04 7,047.40 20.64 

Retail (Bt mn) 41,089.95 42,214.30 -1,124.35 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 20,999 22,002 -1,003 

Foreign 55,349 56,381 -1,032 

Local 66,751 64,716 2,035 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 07-Jul 03-Jul 02-Jul 01-Jul 30-Jun 

KTC 48.89 3.10 N/A 20.83 N/A 

STA 44.07 43.95 18.24 6.26 N/A 

CBG 25.95 14.38 10.21 20.51 20.61 

PTT 25.19 N/A 16.92 15.30 8.97 

BEM 20.45 1.49 N/A 0.28 N/A 

 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 
14 ก.ค. - จนี: สง่ออก-น าเขา้ (ม.ิย.) 

- ยโูรโซน: Industrial Production (พ.ค.), ZEW Survey 
Expectations (ก.ค.) 

15 ก.ค. - ญีปุ่่ น: BOJ ประชมุ 

16 ก.ค. - จนี: 2Q20 GDP, ยอดคา้ปลกี, การลงทนุ (ม.ิย.) 

- สหรัฐ: Fed Beige Book, ยอดคา้ปลกี (ม.ิย.) 

- ยโูรโซน: ECB ประชมุ, EU27 New Car Registrations 
(ม.ิย.) 

- อนิโดนเีซยี: ธนาคารกลางประชมุ 

- เกาหลใีต:้ ธนาคารกลางประชมุ 
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ตลาดหุน้วานนี ้ :  SET Index ปรับตวับวกไดแ้ข็งแกรง่ในชว่งครึง่เชา้ทดสอบระดบั 

1,390 จดุโดยไดแ้รงหนุนจากตลาดหุน้ทัว่โลกทีพุ่ง่ขึน้แรงในวนักอ่นหนา้ อยา่งไรก็ตาม

มแีรงขายออกมากดดนัในชว่งบา่ยและท าใหด้ชันปิีดบวกแคบลงเหลอืเพยีง 0.95 จดุ ณ 

สิน้วนัจากความกงัวลเรือ่งเศรษฐกจิทีอ่าจฟ้ืนตวัชา้กวา่คาดรวมถงึการระบาดระลอกที ่ 2 

ของ COVID-19 สถาบนัในประเทศซือ้สทุธบิางๆ 21 ลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตซิือ้

สทุธติอ่เนือ่งและเรง่ขึน้เป็น 1.4 พนัลบ. (แต ่ Short Index Futures เล็กนอ้ย 1 พนั

สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways Down ในกรอบ 

1,360-1,385 จดุ โดยประเด็นทีก่ดดนัยังมาจาการระบาดระลอกที ่2 ของ COVID-19 ซึง่

จะยังน่ากงัวลหากเริม่เหน็ตวัเลขผูต้ดิเชือ้ในยโุรปเรง่ตวัขึน้ ขณะทีผ่ลกระทบเชงิลบและ

การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิอาจชา้กวา่คาดโดยลา่สดุคณะกรรมาธกิารยโุรปไดป้รับลด

คาดการณ์ GDP ยโูรโซนลงอกีครัง้ ขณะทีต่วัเลขผลผลติภาคอตุสาหกรรมเดอืน พ.ค. 

ของเยอรมนฟ้ืีนตวัต า่กวา่ทีต่ลาดคาด นอกจากนีเ้ราก าลงัเขาสูช่ว่งเริม่ประกาศผล

ประกอบการ 2Q20 ของบรษัิทจดทะเบยีนซึง่คาดวา่ออกมาไมส่ดใส เรายังเนน้ลงทนุใน

กลุม่ Domestic plays เป็นหลกัในชว่งนี ้แตห่ากมพีฒันาการเชงิบวกทีช่ดัเจนของวคัซนี 

COVID-19 เราแนะน าใหห้มนุไปลงทนุในกลุม่ Global Play ทนัท ี 

กลยทุธ ์ : พอรต์หลกัยังเนน้ลงทนุกลุม่ Domestic Play//ทยอยสะสมหุน้พืน้ฐานในชว่ง

ตลาดปรับฐาน 

หุน้เดน่เดอืน ม.ิย. :  BDMS, BEM, CK, DOHOME, OSP 

หุน้เดน่วนันี:้ TKN 

 แนะน าซือ้ ราคาเป้าหมายปี 2021 ที ่12 บาท  

 คาดก าไร 2Q20 +12% Q-Q, -3% Y-Y เป็น 95 ลบ.เป็นจดุต า่สดุของปีนี ้ การ 

Reopen ของจนีท าให ้Orion กลบัเขา้ไปท าตลาดไดแ้ละมยีอดสง่ออกไปจนีเพิม่ขึน้ 

รวมถงึบรษัิทเนน้ลดรายจา่ยอยา่งหนัก   

 ลา่สดุรายไดส้ง่ออกไปจนีเริม่ขยับขึน้ใกลร้ะดบัปกต ิ และเริม่รกุตลาดอืน่เชน่ เกาหลี

ใต ้รสัเซยี และอยูร่ะหวา่งเจรจาพนัธมติรใหมข่ยายตลาดอเมรกิาเหนอืและยโุรป  

 คาดก าไรปกต ิ 2020-21 +16% Y-Y และ 29% Y-Y ตามล าดบั เริม่รับรูต้น้ทนุ

สาหรา่ยล็อตใหมท่ีถ่กูลงเต็มไตรมาสตัง้แต ่3Q20 เป็นตน้ไป  

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุพลกิมาไหลออกจากภมูภิาค US$377 ลา้น โดยเม็ด

เงนิสว่นใหญไ่หลออกจากเกาหลใีต ้ US$525 ลา้น สว่นไตห้วนัและไทยมเีม็ดเงนิไหล

เขา้ US$126 ลา้นและ US$45 ลา้น ตามล าดบั แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุยังคอ่นขา้ง

ผนัผวนตามพฒันาการของแนวโนม้การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิและการระบาดของ COVID-

19 ระลอกที ่2 โดยเราคาดวนันีก้ระแสเงนิทนุยังอยูใ่นทศิทางไหลออก 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(-) เศรษฐกจิยโุรปฟ้ืนชา้มาก EU ปรับลดคาดการณ์ GDP ของสมาชกิ 27 ประเทศ

เป็น -8.3% ในปี 2020 (เดมิ -7.4%) และฟ้ืน +5.8% ปี 2021 (เดมิ +6.1%) คาด

อติาลหีดตวัหนักสดุในกลุม่ -11.2% ในปีนี ้ แมแ้ตเ่ยอรมนซี ึง่เป็นพีใ่หญ ่ คาด -6.3% 

คาดวา่การประชมุใน 2 สปัดาหข์า้งหนา้จะมมีาตรการกระตุน้ศก.วงเงนิ 7.5 แสนลา้นยโูร 

(-) สภาผูส้ง่ออกคาดสง่ออกไทยปีนีห้ดตวัหนกัขึน้ โดยปรับลดคาดการณ์สง่ออกปี

นีเ้ป็น -10% จากเดมิคาด -8% จากก าลงัซือ้ทีอ่อ่นแอของประเทศคูค่า้และปัญหาเงนิ

บาทแข็งคา่ สรท.จะท าหนังสอืถงึนายกฯใหแ้กไ้ขปัญหาบาทแข็ง มองอตัราแลกเปลีย่น

ทีเ่หมาะสมอยูท่ี ่34 บ/ดอลลาร ์

(+) กลุม่รบัเหมา เรายงัใหน้ ้าหนัก Overweight โครงการรถไฟฟ้าสสีม้ตะวนัตก มลูคา่ 

1.4 แสนลบ. จะเริม่ขายซองตัง้แตว่นัศกุรน์ี ้ ถงึ 24 ก.ค. ประกวดราคาเดอืน ก.ย. คาด

เซน็สญัญาสิน้ปีนี ้ ผูเ้ขา้ประมลูหลกัน่าจะเป็น BEM และ BTS และ sub contract งาน

โยธาใหผู้ร้ับเหมาหลกัเชน่ CK และ STEC ปัจจบุนัทัง้กลุม่ม ีBacklog รวมกนั 1.15 แสน

ลบ. โครงการนีจ้ะรองรายไดต้อ่เนือ่งไปอกี 3-6 ปีขา้งหนา้ หุน้ทีไ่ดร้ับผลบวกม ี CK, 

STEC, SEAFCO, PYLON สว่น Top pick ของเราคอื CK-BEM 

(+) GULF ซือ้หุน้ 100% ใน BKR2 Holding ซึง่ถอืหุน้ 50% ในโรงไฟฟ้าพลงังานลม

ในทะลประเทศเยอรมน ีขนาด 464.8 MW มสีญัญาซือ้ขายไฟ 20 ปี อตัราคา่ไฟเป็น FiT 

รับประกนัโดยรัฐบาลเยอรมน ี9.5 ปีแรก จากนัน้ปีที ่ 9.5-20 จะไดค้า่ไฟตาม Merchant 

price ทีม่ปีระกนัราคาขัน้ต า่ ท าใหร้ายไดม้เีสถยีรภาพในระยะยาว Wind farm แหง่นีช้ว่ย

เพิม่ capacity โรงไฟฟ้าลมของ GULF จาก 310 MW เป็น 860 MW คาดดลีแลว้เสร็จ 

3Q20 GULF รับรูร้ายไดแ้ละก าไรทนัทเีพราะโรงนี ้COD แลว้ตัง้แต ่เม.ย. 2019 คาดเพิม่

ก าไรใหปี้ละ 1 พนัลบ. เพิม่มลูคา่หุน้ 2-3 บาท แนะน าซือ้ ราคาเป้าหมาย 47 บาท    

(+) ITEL วนันีม้ปีระชมุผูถ้อืหุน้เพือ่อนุมตักิารออก ITEL-W2 ใหผู้ถ้อืหุน้เดมิฟร ีสดัสว่น 

4 หุน้ตอ่ 1 วอรแ์รนท ์ราคาใชส้ทิธ ิ3 บ/หุน้ อาย ุ1 ปี (XW 23 ก.ค. 2020) ราคาหุน้

ปัจจบุนัที ่ 3.18 บาทท าให ้ ITEL-W2 in the money หากเกดิการใชส้ทิธจิะชว่ยสภาพ

คลอ่งบรษัิทและท าใหฐ้านทนุใหญข่ึน้ รองรับงานประมลูขนาดใหญข่ึน้ในอนาคต เรา

คาดก าไรปี 2020 ทรงตวัใกลเ้คยีงปีกอ่นทีเ่ป็นสถติสิงูสดุ และโตตอ่เนือ่ง 15% Y-Y ใน

ปีหนา้ ชดเชย EPS dilution ไดไ้มห่มดกรณีใชส้ทิธทิัง้หมด แตจ่ะดขีึน้ในปีถดัไป คงเป้า

ปีนี ้3.60 บาท ปีหนา้ที ่4.15 บาท (หลงั full dilution เป็น 3.30 บาท) แนะน าซือ้ 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %cange 

Bt/US$* 31.30 31.23 -0.24 

US$/Euro 1.13 1.13 -0.05 

Yen/US$ 107.68 107.52 -0.15 

Yuan/US$ 7.01 7.02 0.09 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 40.46 40.62 -0.39 

Gold (COMEX) 1,805.60 1,809.90 -0.24 

BDI 1,956.00 1,894.00 3.27 

ZINC 2,070.00 2,063.00 0.34 

CRB index 141.56 140.90 0.47 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 396.85 จดุ ปิดที ่25,890.18 จดุ ทา่มกลาง

ความกงัวลเกีย่วกบัจ านวนผูต้ดิเชือ้โควดิ-19 ทีเ่พิม่ขึน้ในสหรัฐ รวมถงึนาย

ไมค ์เพนซ ์รองประธานาธบิดสีหรัฐเปิดเผยกบัส านักขา่วบลมูเบริก์

วา่ คณะท างานของประธานาธบิดโีดนัลด ์ทรัมป์ ตอ้งการใหส้ภาคองเกรส

จ ากดัวงเงนิในมาตรการเยยีวยาผลกระทบโควดิ-19 รอบใหมเ่อาไวท้ี ่1 ลา้น

ลา้นดอลลาร ์หรอืนอ้ยกวา่ 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ หลงัเยอรมณรีายงานตวัเลขการผลติ

ภาคอตุสาหกรรมในเดอืนพ.ค. ปรับขึน้ 7.8% M-M นอ้ยกวา่ทีนั่กวเิคราะห์

คาดวา่ +10% รวมถงึถกูกดดนัจากคณะกรรมาธกิารยโุรปปรับลดคาดการณ์

เศรษฐกจิยโูรโซนปีนี ้-8.3% จากเดมิคาด -7.4% และปีหนา้ +5.8% จาก

เดมิคาด +6.1%  

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางความกงัวลเกีย่วกบัภาวะเศรษฐกจิ

โลกทีไ่ดร้ับผลกระทบจากการแพรร่ะบาดของโควดิ-19 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.28 บาท/ดอลลารส์หรัฐ  

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX  ลดลง 1 เซนต ์หรอื 0.02% ปิด

ที ่40.62 ดอลลาร/์บารเ์รล จากความกงัวลเกีย่วกบัการแพรร่ะบาดโควดิ-

19 รอบใหม ่กระทบอปุสงคน์ ้ามนั ขณะทีต่ดิตาม EIA รายงานสต็อก

น ้ามนัดบิประจ าสปัดาหข์องสหรัฐในวนันี ้เวลา 21.30 น.ตามเวลาไทย โดย

นักวเิคราะหค์าดวา่ จะลดลง 3.7 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 16.40 ดอลลาร ์หรอื 0.9% ปิด

ที ่1,809.90 ดอลลาร/์ออนซ ์หลงัตลาดดาวโจนสป์รับลง 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1199.36 / +7.89 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 07-07-20 change 
STGT 389.14 69.00 1.85 

AOT 251.62 59.50 -1.24 

CPALL 231.79 67.50 0.37 

BBL 217.75 107.00 -0.47 

SCC 144.59 380.00 -2.56 

CBG 125.83 109.50 4.78 

MTC 120.80 54.50 0.00 

CRC 119.28 34.00 0.00 

COM7 111.96 31.00 5.08 

EA 98.50 48.00 9.71 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 07-07-20 change 
ADVANC -331.55 188.00 0.00 

BGRIM -308.63 55.50 -0.89 

PTTEP -106.11 95.50 0.26 

GULF -103.89 38.50 -0.65 

KBANK -98.25 90.75 -1.89 

STA -97.27 30.25 -1.63 

PTTGC -84.93 49.25 0.51 

KTB -75.52 10.30 -1.90 

EGCO -64.55 261.00 0.00 

BTS -62.08 11.40 -1.72 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BEAUTY (T/O) 01/06/2020 10/07/2020 

IP (T/O) 07/07/2020 14/08/2020 

THCOM (T/O) 29/06/2020 07/08/2020 

YGG (T/O) 07/07/2020 14/08/2020 

    

     

 

 

 
 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


