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กลยทุธว์นันี ้>> Speculate on Global Plays //Accumulate 
Domestic Plays 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,372.27 -0.14 -13.14 -12.25 

SET50 908.49 -0.41 -14.98 -13.06 

Dow Jones 30 26,287.03 1.78 -7.89 12.69 

S&P 500 3,179.72 1.59 -1.58 26.84 

NASAQ Comp 10,433.65 2.21 16.28 57.25 

FTSE 100 6,285.94 2.09 -16.66 -6.57 

Hang Seng 26,339.16 - -6.56 1.91 

Nikkei 225 22,714.44 - -4.01 13.49 

Shanghai Comp 3,332.88 - 9.27 33.64 

MSCI AC World 542.19 1.82 3.29 18.99 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.27 16.69 14.48 

China 13.84 11.98 10.60 

Hong Kong 12.20 10.35 9.28 

Indonesia 17.17 13.47 11.36 

Korea 15.85 11.26 9.74 

Philippines 18.01 14.10 12.78 

Taiwan 18.93 16.17 14.49 

S&P500 25.35 19.59 16.79 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  83.01 -454.82 -183.84 -2,625.3 

Indonesia -37.70 -37.70 -71.98 -1,110.6 

Philippines -15.07 -15.07 128.24 -1,197.6 

Korea  -87.75 -354.72 -355.55 -22,035.2 

Taiwan  743.77 743.77 1,297.19 -17,544.3 

Thailand 12.33 -140.56 -81.75 -6,881.5 

Vietnam 1.08 1.08 5.18 0.2 

Total 699.67 -258.02 737.49 -51,394.4 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 21,025.15 20,641.44 383.71 

Proprietary (Bt mn) 7,224.46 6,597.97 626.49 

Local Institution (Bt mn) 6,730.01 4,941.86 1,788.15 

Retail (Bt mn) 36,158.95 38,957.29 -2,798.34 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 21,416 17,121 4,295 

Foreign 37,501 44,625 -7,124 

Local 64,675 61,846 2,829 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 03-Jul 02-Jul 01-Jul 30-Jun 29-Jun 

STA 43.95 18.24 6.26 N/A 4.86 

PTTGC 33.09 34.20 10.41 22.63 1.33 

KCE 20.69 21.20 14.15 22.33 13.82 

CBG 14.38 10.21 20.51 20.61 1.29 

EA-R 8.92 N/A N/A N/A N/A 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

7 ก.ค. - ไตห้วนั: สง่ออก-น าเขา้ (ม.ิย.) 

- สงิคโปร:์ 2Q20 GDP 

14 ก.ค. - จนี: สง่ออก-น าเขา้ (ม.ิย.) 

- ยโูรโซน: Industrial Production (พ.ค.), ZEW Survey 

Expectations (ก.ค.) 

15 ก.ค. - ญีปุ่่ น: BOJ ประชมุ 

16 ก.ค. - จนี: 2Q20 GDP, ยอดคา้ปลกี, การลงทนุ (ม.ิย.) 

- สหรัฐ: Fed Beige Book, ยอดคา้ปลกี (ม.ิย.) 

- ยโูรโซน: ECB ประชมุ, EU27 New Car Registrations 

(ม.ิย.) 

- อนิโดนเีซยี: ธนาคารกลางประชมุ 

- เกาหลใีต:้ ธนาคารกลางประชมุ 
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ตลาดหุน้วานนี ้ :  SET Ind ex แกวง่กรอบแคบ มแีรงขายท าก าไรกอ่นหยดุยาว ปิด

ปรับลง 1.86 จดุ มเีพยีงหุน้นอ้งใหม ่ STGT ทีซ่ ือ้ขายคกึคกัและกลุม่โรงฟฟ้าทีข่ยับขึน้ 

ขณะทีก่ลุม่แบงกย์งักดตลาดจากมาตรการยดืพกัช าระหนี ้ สถาบนัในประเทศซือ้สทุธแิต่

ชะลอจากวนักอ่นหนา้เป็น 1.79 พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตพิลกิมาซือ้เล็กนอ้ย 

383 ลบ. (แต ่Short Index Futures 7.12 พนัสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index แกวง่ตวั sideways up ในกรอบ 1,360-

1,385 จดุ ไดร้ับอานสิงสจ์ากตลาดหุน้ในเอเชยีทีเ่ขยีวสดใสตัง้แตว่านนีจ้นถงึเชา้นี ้

ประกอบกบั ISM ภาคบรกิารของสหรฐัเดอืน ม.ิย. ทีฟ้ื่นขึน้แรงเป็น 57.1 จาก 45.4 ใน

เดอืน พ.ค. หลงัจากกลบัมา Reopen ซึง่สรา้งความหวงัเกีย่วกบัการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ 

โดยนักลงทนุมองขา้มยอดผูต้ดิเชือ้โควดิ-19 ทีพุ่ง่วนัละเกอืบ 2 แสนรายไปแลว้ ยัง

แนะน า Domestic plays ทีฟ้ื่นตวัลอ้ไปกบัเศรษฐกจิ ยกเวน้กลุม่แบงกท์ีผ่ลประกอบการ

ไมน่่าสดใสตลอด 3 ไตรมาสทีเ่หลอืของปี  

กลยทุธ ์: ระยะสัน้เก็งก าไร Global Play สว่นพอรต์หลกัยงัเนน้ Domestic Play//ทยอย

สะสมหุน้พืน้ฐานในชว่งตลาดปรับฐาน 

หุน้เดน่เดอืน ม.ิย. :  BDMS, BEM, CK, DOHOME, OSP 

หุน้เดน่วนันี:้ BGRIM 

 แนะน าซือ้ ราคาเป้าหมาย 60 บาท  

 ก าไร 2Q20 อาจทรงตวัถงึเพิม่ได ้Q-Q แมร้ายไดจ้ากลกูคา้อตุสาหกรรม (25%) จะ

ลดลงหนัก แตไ่ดช้ดเชยจากลกูคา้ใหมท่ีท่ยอยเขา้มา EGAT รับซือ้ไฟเพิม่จาก SPP 

เพือ่ชดเชยการปิดซอ่มสายสง่ใน 1Q20 และ High season ของโซลารท์ีเ่วยีดนาม   

 ตน้ทนุคา่กา๊ซจะลดลงมากใน 2H20 ตามทศิทางราคาน ้ามนัโลก และการที ่ BGRIM 

ไดไ้ลเซน่สน์ าเขา้ LNG จะยิง่ท าใหต้น้ทนุกา๊ซต า่ลงไปอกี  

 มเีงนิสดกวา่ 2 หมืน่ลบ. เป็นโอกาสท า M&A ทัง้โซลารท์ีม่าเลเซยี โรงไฟฟ้า LNG 

ทีเ่วยีดนาม และ Energy storage ทีเ่กาหลใีต ้เป็นตน้ ซึง่เป็น upside ตอ่ก าไร 

Fund Flow จากวนัศกุรท์ีผ่า่นมาจนถงึวานนี ้กระแสเงนิทนุไหลเขา้ภมูภิาคตอ่เนือ่งวนั
ละ US$418 ลา้น และ US$425 ลา้น ตามล าดบั โดยวนัศกุร ์เม็ดเงนิไหลเขา้ทกุประเทศ 

สว่นวานนี ้เม็ดเงนิสว่นใหญไ่หลเขา้ไตห้วนัเป็นหลกั US$744 ลา้น สว่นทีเ่หลอืไหลออก

น าโดย เกาหลใีต ้ US$267 ลา้น และอนิโดนเีซยี US$38 ลา้น แนวโนม้ของกระแส

เงนิทนุคาดวา่อยูใ่นทศิทางไหลเขา้จากตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ะทอ้นถงึการฟ้ืนตวัของ

เศรษฐกจิทีด่กีวา่ตลาดคาด รวมถงึพฒันาการของวคีซนี COVID-19 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(-) Fitch ปรบัลดอนัดบัเครดติถงึ 33 ประเทศในชว่ง 1H20 และปรับลด Outlook 

ของ 40 ประเทศเป็น Negative จากผลของ COVID-19 ทีก่ระทบฐานะการคลงัอยา่ง

รนุแรง และคาดวา่จะปรับลดเครดติอกีหลายประเทศในชว่งตอ่ไป ขณะทีผู่ต้ดิเชือ้ทัว่โลก

พุง่กวา่ 11 ลา้นคน เสยีชวีติกวา่ 5 แสนคน 

(+) กลุม่อสงัหาฯ ยอด Presales ทีเ่รารวบรวมไดท้ัง้ไตรมาส 2Q20 อยูใ่นเกณฑด์มีาก 

ถา้ไมร่วม PSH ทีม่กีารยกเลกิคอนโด The Tree จรัญ-บางพลดั ยอด Presales ทัง้กลุม่

ใน 2Q20 +58% Q-Q, +6% Y-Y จากการขายแนวราบ +60% Q-Q, +53% Y-Y 

หลกัๆจากตลาด Mid-to-high end เรายังมองบวกตอ่ผูป้ระกอบการแนวราบทีไ่มไ่ดใ้ชก้ล

ยทุธล์ดราคามากเทา่คอนโด (AP, LH, QH, SC) สว่น Top picks ยังคงเป็น AP (เป้า 7 

บาท), LH (เป้า 9.80 บาท) 

(+) กลุม่คา้ปลกี จบเดอืน ม.ิย. ดว้ยการฟ้ืนตวัทกุกลุม่สนิคา้สอดคลอ้งกบัดชันคีวาม

เชือ่มัน่ผูบ้รโิภคทีฟ้ื่น น าโดย Home Improvement ที ่SSSG พลกิเป็นบวก Consumer 

Staple ตดิลบแตล่บนอ้ยลง แตก่ารฟ้ืนเดอืนเดยีวหกัลา้งการปิดสาขา เม.ย.- พ.ค. ไมไ่ด ้

เราจงึคาด SSSG 2Q20 ทัง้กลุม่ -14.2% Y-Y (1Q20 -5.3% Y-Y) สว่นใหญล่บเฉลีย่ 

15-16% คาด MAKRO ลบนอ้ยสดุ -3% มเีพยีง DOHOME ทีค่าดพลกิเป็นบวก +0.7% 

ก าไรจะต า่สดุใน 2Q20 และฟ้ืนใน 3Q20 แมเ้ป็น Pent-up demand แตก่ารกลบัมาเปิด

สาขายังไงก็ดกีวา่ เราชอบสดุคอื DOHOME (เป้า 13 บาท) และ GLOBAL (เป้า 19 

บาท) ทีไ่มไ่ดพ้ึง่ลกูคา้รายยอ่ยอยา่งเดยีว แตม่ลีกูคา้รับเหมาทีด่ขี ึน้ตามงานกอ่สรา้ง 

(0) HMPRO เราคาดก าไร 2Q20 -40% Q-Q, -50% Y-Y เหลอื 761 ลบ.เพราะปิด

สาขาไป 80% ราวเดอืนครึง่ SSSG ตดิลบหนักสดุเดอืน เม.ย. -50% Y-Y คาดทัง้ไตร

มาส-19% Y-Y และรายไดค้า่เชา่ลดลง แตป่รับก าไรปี 2020 ขึน้ 4% เป็น -22% Y-Y 

เพราะแนวโนม้ 2H20 ฟ้ืนตาม SSSG และการกลบัมาจัดงาน Homepro Fair (ก.ค.) และ 

Homepro Expo (พ.ย) ปรับไปใชร้าคาเป้าหมายปีหนา้ที ่17 บาท ปัจจบุนัม ีPE 44 เทา่

ปีนีแ้ละ 33 เทา่ปีหนา้ สะทอ้นการฟ้ืนตวัไปบา้งแลว้ แนะน าถอื/ซือ้ออ่นตวั    

(+) TU หลงั Reopen ธรุกจิ Frozen ฟ้ืนอกีครัง้แตถ่กูหกัลา้งดว้ยธรุกจิ Ambient (ปลา

กระป๋อง) ทีล่ดลงสูร่ะดบัปกต ิ ทัง้หมดนีถ้กูฉุดดว้ย Red Lobster ทีข่าดทนุ ก าไรปกต ิ

2Q20 น่าจะลดลงทัง้ Q-Q, Y-Y แตก่ าไรสทุธโิต Y-Y เพราะปีกอ่นมรีายการพเิศษ ก าไร

จะกลบัมาฟ้ืนใน 2H20 (Red loabster ฟ้ืนคอ่ยเป็นคอ่ยไป) ราคาทนู่าลา่สดุเดอืน ม.ิย. 

ทรงตวัต า่ M-M ที ่US$1,200 ตอ่ตนั (+20% Y-Y) ยังเป็นปัจจัยหนุนใหต้น้ทนุวตัถดุบิ

ยังถกูตอ่ไป เราคาดก าไรปีนี ้-8% คงเป้า 15.50 บาท แนะซือ้ลงทนุ  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %cange 

Bt/US$* 31.05 31.11 0.19 

US$/Euro 1.13 1.13 0.11 

Yen/US$ 107.30 107.35 0.05 

Yuan/US$ 7.02 7.07 0.66 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 40.73 40.63 0.25 

Gold (COMEX) 1,796.70 1,793.50 0.18 

BDI 1,894.00 1,823.00 3.89 

ZINC 2,063.00 2,026.00 1.83 

CRB index 140.90 140.60 0.21 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 459.67 จดุ ปิดที ่26,287.03 จดุ หนุนจากผล

ส ารวจของสถาบนัจัดการดา้นอปุทานของสหรัฐ (ISM) ระบวุา่ ดชันภีาค

บรกิารของสหรัฐปรับขึน้สูร่ะดบั 57.1 ในเดอืนม.ิย. จาก 45.4 ในเดอืน

พ.ค. และดชัน ีPMI ภาคบรกิารขัน้สดุทา้ยเดอืนม.ิย. ปรับขึน้

เป็น 47.9 จาก 37.5 ในเดอืนพ.ค. และสงูกวา่ตวัเลขขัน้ตน้เดอืนม.ิย.

ที ่46.7 รวมถงึหนุนจากดชันเีซีย่งไฮค้อมโพสติตลาดหุน้จนีทีป่รับขึน้ จาก

ความหวงัเกีย่วกบัเศรษฐกจิทีฟ้ื่นตวัอยา่งรวดเร็ว 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หนุนจากความหวงัเกีย่วกบัการฟ้ืนตวัของ

เศรษฐกจิ หลงัมรการเปิดเผยตวัเลขเศรษฐกจิทีแ่ข็งแกรง่ของทัง้ยโูรโซน

, สหรัฐ และจนี  

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางนักลงทนุตดิตามธนาคารกลาง

ออสเตรเลยีประชมุนโยบายการเงนิและแถลงมตอิตัราดอกเบีย้ใน

วนันี ้เวลา 11.30 น.ตามเวลาไทย 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.03 บาท/ดอลลารส์หรัฐ   

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX  ลดลง 2 เซนต ์หรอื 0.05% ปิด

ที ่40.63 ดอลลาร/์บารเ์รล ทา่มกลางความกงัวลเกีย่วกบัจ านวนผูต้ดิเชือ้โค

วดิ-19 ในสหรัฐทีเ่พิม่สงูขึน้ อาจสง่ผลกระทบตอ่เศรษฐกจิและความ

ตอ้งการใชน้ ้ามนั อยา่งไรก็ด ีถกูบรรเทาดว้ยมมุมองบวกเกีย่วกบัเศรษฐกจิ

จนี และซาอดุอีาระเบยีปรับขึน้ราคาขายน ้ามนัอยา่งเป็น

ทางการ (OSP) ส าหรับลกูคา้ในภมูภิาคเอเชยี 1 ดอลลาร/์บารเ์รล และปรับ

ขึน้ราคาขายน ้ามนัเกอืบทกุเกรดส าหรบัลกูคา้ในยโุรปและ

สหรัฐอเมรกิา ขณะทีต่ดิตาม EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิประจ าสปัดาหข์อง

สหรัฐในวนัพรุง่นี ้เวลา 21.30 น.ตามเวลาไทย 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 3.5 ดอลลาร ์หรอื 0.2% ปิด

ที ่1,793.5 ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1191.47 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 03-07-20 change 
AOT 431.92 60.25 -2.43 

STA 323.76 30.75 9.82 

GULF 266.49 38.75 2.65 

PTT 202.01 39.25 0.64 

CPALL 199.79 67.25 -0.74 

EA 170.78 43.75 6.06 

BGRIM 131.20 56.00 2.28 

ADVANC 118.89 188.00 -0.79 

GPSC 111.30 76.00 0.00 

KCE 96.10 24.40 2.95 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 03-07-20 change 
KBANK -275.90 92.50 -2.89 

SCB -139.70 73.50 -2.65 

SCC -119.04 390.00 0.00 

BBL -101.62 107.50 -1.83 

PTTEP -65.44 95.25 -0.52 

MINT -58.87 20.80 -2.35 

AEONTS -48.84 113.50 -2.58 

TU -46.29 13.10 -0.76 

JMART -45.80 10.90 -2.68 

JMT -42.18 24.20 3.86 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BEAUTY (T/O) 01/06/2020 10/07/2020 

IP (T/O) 07/07/2020 14/08/2020 

THCOM (T/O) 29/06/2020 07/08/2020 

YGG (T/O) 07/07/2020 14/08/2020 

    

     

 

 

 
 
 

 
 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


