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กลยทุธว์นันี ้>> Speculate Global Play //Accumulate 
Domestic and Defensive Play on Dip 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,374.13 1.83 -13.02 -12.13 

SET50 912.22 2.23 -14.63 -12.70 

Dow Jones 30 25,827.36 0.36 -9.50 10.
2 

S&P 500 3,130.01 0.45 -3.12 24.86 

NAS
AQ Comp 10,207.63 0.52 13.76 53.84 

FTSE 100 6,240.36 1.34 -17.26 -7.25 

Hang Seng 25,124.19 2.85  -10.87 -2.79 

Nikkei 225 22,145.96 0.11  -5.86 10.65 

Shanghai Comp 3,090.57 2.13  1.33 23.93 

MSCI AC World 532.14 0.92 1.38 16.78 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.30 16.72 14.51 

China 12.77 11.08 9.81 

Hong Kong 11.69 9.93 8.88 

Indonesia 16.74 13.25 11.22 

Korea 15.37 10.75 9.49 

Philippines 18.06 14.14 12.85 

Taiwan 18.39 15.75 14.10 

S&P500 24.97 19.28 16.52 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -222.96 -493.94 -222.96 -2,664.4 

Indonesia -14.57 -116.68 -40.77 -1,079.4 

Philippines 1.19 91.46 126.44 -1,199.4 

Korea  -105.43 -408.42 -148.53 -21,828.2 

Taiwan  78.85 9.38 220.01 -18,621.4 

Thailand -19.77 -152.90 -94.10 -6,893.9 

Vietnam -7.81 -10.51 -2.77 -7.7 

Total -290.50 -1,081.61 -162.68 -52,294.5 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 26,475.72 27,089.22 -613.50 

Proprietary (Bt mn) 8,000.20 6,798.82 1,201.38 

Local Institution (Bt mn) 11,881.30 5,063.57 6,817.73 

Retail (Bt mn) 38,128.64 45,534.24 -7,405.60 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 28,251 37,636 -9,385 

Foreign 67,480 61,868 5,612 

Local 87,311 83,538 3,773 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 02-Jul 01-Jul 30-Jun 29-Jun 26-Jun 

PTTGC 34.20 10.41 22.63 1.33 7.58 

BTS-R 33.70 N/A 22.79 N/A N/A 

CPF 31.67 12.60 24.26 N/A 26.54 

SCB 23.28 8.06 6.08 10.98 10.02 

OSP 22.80 N/A N/A 0.69 6.78 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 
3 ก.ค. - ไทย: อตัราเงนิเฟ้อ (ม.ิย.) 

- จนี: Caixin China PMI Services & Composite (ม.ิย.) 

- ยโูรโซน: Markit Eurozone Servcies PMI (ม.ิย.) 

6 ก.ค. - สหรัฐ: Markit US Service& Composite PMI (ม.ิย.) 

- ยโูรโซน: ยอดคา้ปลกี (พ.ค.) 

7 ก.ค. - ไตห้วนั: สง่ออก-น าเขา้ (ม.ิย.) 

- สงิคโปร:์ 2Q20 GDP 

14 ก.ค. - จนี: สง่ออก-น าเขา้ (ม.ิย.) 

- ยโูรโซน: Industrial Production (พ.ค.), ZEW Survey 
Expectations (ก.ค.) 
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ตลาดหุน้วานนี ้:  SET Index ปรับตวัขึน้แรงกวา่ทีเ่ราคาดโดยปิดบวกไดถ้งึ 24.69 จดุ 

ณ สิน้วนั ตลาดไดแ้รงหนุนจากผลการทดสอบวคัซนีเฟส 1 ของ Pfizer&BioNTech ที่

ไดผ้ลคอ่นขา้งด ี สถาบนัในประเทศซือ้สทุธใินตลาดหุน้ตอ่เนือ่งและเรง่ตวัขึน้เป็น 6.8 

พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตขิายสทุธอิกี 614 ลบ. (แต ่Long Index Futures 5.6 

พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาดวา่ SET Index จะแกวง่ตวั Sideways to Sideways Up 

ในกรอบ 1,365-1,385 จดุ โดยไดแ้รงหนุนจากตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรของ

สหรัฐฯทีอ่อกมาแข็งแรงกวา่ทีต่ลาดคาดมาก รวมถงึพฒันาการของวคัซนีในวนักอ่นหนา้ 

สง่ผลใหก้ลุม่ Global Play คาดวา่ยังหนุนตลาดไดต้อ่เนือ่ง อยา่งไรก็ตามยงัตอ้งตดิตาม

การระบาดระลอกที ่2 ทีม่ตีวัเลขผูต้ดิเชือ้รายวนัพุง่ขึน้ท า New High ตอ่เนือ่งซึง่อาจท า

ใหก้ารฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิเริม่ชะลอตวัลงหลงัชว่ง Reopen 2 เดอืนทีผ่า่นมา เรายังมอง

จังหวะปรับฐานของตลาดในการทยอยสะสมหุน้พืน้ฐานทีบ่รเิวณ 1,330-1,350 จดุ+- 

โดยยังคงเนน้กลุม่ Domestic และ Defensive Play เป็นหลกั สว่นระยะสัน้สามารถเก็ง

ก าไรกลุม่ Global Play และทอ่งเทีย่วตามตามปัจจัยบวกของวคีซนี 

กลยทุธ ์: ระยะสัน้เก็งก าไร Global Play สว่นพอรต์หลกัยงัเนน้ Domestic Play//ทยอย

สะสมหุน้พืน้ฐานในชว่งตลาดปรับฐาน 

หุน้เดน่เดอืน ม.ิย. :  BDMS, BEM, CK, DOHOME, OSP 

หุน้เดน่วนันี:้ AP 

 แนะน าซือ้ ราคาเป้าหมาย 7 บาท  

 ทา่มกลาง COVID-19 แตส่รา้งยอด presales สงูถงึ 9.7 พนัลบ.เพยีง 2 เดอืนแรก

ของ 2Q20 +60% Q-Q จากยอดขายทีโ่ดดเดน่ของแนวราบทัง้โครงการเกา่และที่

เปิดใหม 6 โครงการซึง่ม ีtake up rate เฉลีย่ 15% ถอืวา่อยูใ่นเกณฑด์ ี

 โมเมนตมัก าไร 2Q-3Q20 เรง่ตวัขึน้จากการโอน Life Ladprao และ 2 คอนโดใหม ่

 AP เปิดโครงการแนวราบมากทีส่ดุในกลุม่ และม ี Backlog รองรับยอดโอนปีนีแ้ลว้ 

96% ประมาณการของเราม ีupside ราคาหุน้เทรดที ่2020PE 6.3 เทา่และ PBV 0.7 

เทา่ และคาด Dividend yield อกี 5.6% จงึเป็น Top pick ของกลุม่ 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุไหลเขา้ภมูภิาคเรง่ตวัขึน้เป็น US$153ลา้น โดยเม็ด

เงนิสว่นใหญไ่หลเขา้เกาหลใีตแ้ละไตห้วนั US$115ลา้นและ US$79ลา้น ตามล าดบั 

สว่นไทยมเีม็ดเงนิไหลออกอกี US$20 แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่อยูใ่นทศิทาง

ไหลเขา้จากตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ะทอ้นถงึการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิทีด่กีวา่ตลาดคาด 

รวมถงึพฒันาการของวคีซนี COVID-19 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) เม็ดเงนิยงัอยูใ่นสนิทรพัยเ์สีย่ง การจา้งงานนอกภาคเกษตรสหรัฐเดอืน ม.ิย. 

เพิม่ขึน้ 4.8 ลา้นต าแหน่ง ดกีวา่ตลาดคาด อตัราการวา่งงานลดเป็น 11.1% จาก 13.3% 

ในเดอืน พ.ค. แตเ่ป็นตวัเลขทีส่ ารวจในชว่งกลางเดอืน ม.ิย. กอ่นทีบ่างรัฐจะยกเลกิ 

reopen ขณะทีส่ปัดาหท์ีผ่า่นมาผูข้อรับสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรกเพิม่ 1.427 ลา้นคน 

มากกวา่ตลาดคาด เป็นสปัดาหท์ี ่15 ทีผู่ข้อสวสัดกิารวา่งงานเกนิ 1 ลา้นคน/สปัดาห ์แม ้

นักลงทนุจะกงัวลกบัการระบาดอยูบ่า้ง แตโ่ดยรวมเม็ดเงนิยังเขา้สูส่นิทรัพยเ์สีย่ง  

(+) กลุม่รบัเหมามสีญัญาณบวกตอ่เนือ่ง รฟท.เตรยีมประมลูรถไฟทางคู ่ 2 เสน้ทาง

ใหม ่ เสน้ทางบา้นไผ-่มกุดาหาร-นครพนม 355 กม. วงเงนิ 6.68 หมืน่ลบ. และเสน้ทาง

เดน่ชยั-เชยีงราย-เชยีงของ 323 กม. วงเงนิ 8.53 หมืน่ลบ.ปลายปีนี ้ คาดวา่ผูร้ับเหมา

หลกัไดง้านทัว่ถงึเพราะแบง่เป็นหลายสญัญา นอกเหนอืจากรถไฟฟ้าสสีม้ตะวนัตกทีข่าย

ซอง 10-24 ก.ค.  ประกวดราคาเดอืน ก.ย. หุน้กลุม่รับเหมามทีศิทางสดใสจากวฏัจักร

การลงทนุรอบใหญท่ีก่ าลงัมา เราคาดมลูคา่งานประมลูโปรเจ็คทข์นาดใหญปี่ 2020-21 

ราว 6.3 แสนลบ. แนะน า CK, STEC, SEAFCO, PYLON    

(+) BEM หลงัผอ่นคลายมาตรการและเขา้สูช่ว่งเปิดเทอม ปรมิาณรถทางดว่นกลบัมา

ใกลเ้คยีงปกตทิี ่1.1-1.2 ลา้นคนั/วนั เทยีบกบัปี 2019 ทีเ่ฉลีย่ 1.23 ลา้นคนั/วนั จ านวน

ผูโ้ดยสารรถไฟฟ้าอยูท่ี ่2.4-2.5 แสนเทีย่วคน/วนั ฟ้ืนกลบัมาถงึ 73% จากปี 2019 คง

เป้า 10.50 บาทไมร่วมโครงการอืน่ทีจ่ะไดใ้นอนาคต และมลีุน้งานรถไฟฟ้าสสีม้

ตะวนัตก     

(+) IIG ประกอบธรุกจิเป็นทีป่รกึษาและใหบ้รกิารออกแบบตดิตัง้ระบบ CRM และ ERP 

และเป็นทีป่รกึษาดา้น Brand Strategy ลกูคา้ทัง้หมดเป็นบรษัิทเอกชนชัน้น าของไทย 

ขอ้ดคีอืธรุกจิบรกิารระบบ CRM/ERP อยูใ่นแนวโนม้ขาขึน้ตามความตอ้งการลงทนุของ

ภาคเอกชนโดยเฉพาะ CRM เพือ่เพิม่ความสามารถในการแขง่ขนัใหต้อบสนองความ

ตอ้งการของลกุคา้ ขณะทีก่ระแส Work from Anywhere เป็นตวักระตุน้การลงทนุระบบ 

ERP ใหมไ่ปยัง Cloud Computing ท าให ้ IIG มโีอกาสไดง้านจากลกูคา้ใหม่ๆ เพิม่เตมิ 

เราคาดรายไดแ้ละก าไรสทุธปีิ 2020-21 โตเฉลีย่ 27% และ 22.5% CAGR ตามล าดบั 

ประเมนิราคามลูคา่เหมาะสมปีนีท้ี ่9 บาท (FSS เป็นผูร้ว่มจัดหน่ายหุน้ IPO ของ IIG)  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %c
ange 

Bt/US$* 31.14 31.08 -0.19 

US$/Euro 1.12 1.12 0.04 

Yen/US$ 107.52 107.50 -0.02 

Yuan/US$ 7.07 7.07 0.05 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 40.33 40.65 -0.79 

Gold (COMEX) 1,787.30 1,790.00 -0.15 

BDI 1,803.00 1,799.00 0.22 

ZINC 2,044.50 2,041.50 0.15 

CRB index 140.60 139.14 1.05 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 92.39 จดุ ปิดที ่25,827.36 จดุ หนุนจาก

รายงานของกระทรวงแรงงานสหรัฐวา่ ตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตร

ปรับขึน้ 4.8 ลา้นต าแหน่งในเดอืนม.ิย. มากกวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดการณ์วา่

เพิม่ 3 ลา้นต าแหน่ง รวมถงึอตัราการวา่งงานเดอืนม.ิย. ปรับลดสู่

ระดบั 11.1% จาก 13.3% ในเดอืนพ.ค. ซึง่ลดลงเดอืนทีส่องตดิตอ่กนั และ

ดกีวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดวา่อยูท่ี ่12.3% 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก จากตวัเลขจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐที่

ออกมาดกีวา่คาด และขา่วการพฒันาวคัซนีตา้นโรคโควดิ-19 ของ

บรษัิท BioNTech ของเยอรมน ีรว่มกบับรษัิทไฟเซอรข์องสหรัฐ ซึง่ไดผ้ลดี

ในการทดลองขัน้ตน้กบัคน   

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ จากความคาดหวงัเชงิบวกเกีย่วกบัการฟ้ืนตวัของ

เศรษฐกจิ หลงัสหรัฐเปิดเผยตวัเลขจา้งงานนอกภาคเกษตรสงูกวา่คาดใน

เดอืนม.ิย. 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.12 บาท/ดอลลารส์หรัฐ   

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX  เพิม่ขึน้ 83 เซนต ์หรอื 2.1% ปิด

ที ่40.65 ดอลลาร/์บารเ์รล จากการเปิดเผยตวัเลขเศรษฐกจิทีแ่ขง็แกรง่ของ

สหรัฐ รวมถงึหนุนจากรายงานของ Kpler วา่กลุม่โอเปกไดป้รับลดการ

สง่ออกน ้ามนัดบิในเดอืนม.ิย.ลง1.84 ลา้นบารเ์รล/วนั จากระดบัของเดอืน

พ.ค. มาอยูท่ีร่ะดบั 17.2 ลา้นบารเ์รล/วนั 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 10.1 ดอลลาร ์หรอื 0.57% ปิด

ที ่1,790 ดอลลาร/์ออนซ ์หลงัตวัเลขเศรษฐกจิของสหรัฐออกมา

แข็งแกรง่ รวมถงึยังมคีวามกงัวลเกีย่วกบัผูต้ดิเชือ้โควดิ-19 ทีเ่พิม่ขึน้ใน

สหรัฐ และทัว่โลก 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1191.47 / +9.36 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 02-07-20 change 
STGT 679.88 60.50 - 

SCC 404.48 390.00 4.84 

AOT 209.50 61.75 2.92 

CPALL 154.44 67.75 0.37 

BEM 142.49 9.55 1.06 

INTUCH 141.29 57.00 1.33 

BBL 125.33 109.50 1.39 

CRC 102.07 34.25 4.58 

DTAC 89.69 39.50 3.95 

EGCO 89.38 255.00 2.82 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 02-07-20 change 
STA -485.96 28.00 -4.27 

KBANK -349.94 95.25 1.06 

PTTGC -104.86 48.50 2.11 

TOP -102.53 46.75 2.19 

PTTEP -93.87 95.75 0.26 

KTB -69.37 10.40 0.00 

PTT -68.93 39.00 1.30 

LH -53.65 8.10 3.85 

ESSO -52.04 7.50 -1.32 

COM7 -50.04 30.00 0.84 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BEAUTY (T/O) 01/06/2020 10/07/2020 

NEX (T/O) 25/05/2020 03/07/2020 

NEX-W2 (T/A) 18/06/2020 03/07/2020 

THAI (T/O) 25/05/2020 03/07/2020 

THCOM (T/O) 29/06/2020 07/08/2020 

     

 

 

 
 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


