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กลยทุธว์นันี ้>> Maintain Domestic and Defensive 
Play//Accumulate on Dip 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,339.03 0.70 -15.24 -14.38 

SET50 885.15 0.74 -17.16 -15.29 

Dow Jones 30 25,812.88 0.85 -9.55 10.65 

S&P 500 3,100.29 1.54 -4.04 23.67 

NASAQ Comp 10,058.77 1.87 12.11 51.60 

FTSE 100 6,169.74 -0.90 -18.20 -8.30 

Hang Seng 24,427.19 0.52  -13.35 -5.49 

Nikkei 225 22,288.14 1.33  -5.61 11.36 

Shanghai Comp 2,984.67 0.78  -2.15 19.68 

MSCI AC World 524.91 1.04 -0.00 15.20 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 20.48 16.10 14.09 

China 12.32 10.69 9.46 

Hong Kong 11.43 9.67 8.63 

Indonesia 16.39 13.01 10.94 

Korea 15.14 10.66 9.41 

Philippines 17.57 13.77 12.69 

Taiwan 18.00 15.48 13.85 

S&P500 24.92 19.28 16.51 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -13.75 -13.75 2,730.30 -2,184.2 

Indonesia -34.07 -76.12 -317.82 -1,038.9 

Philippines -16.73 -34.97 -189.58 -1,325.9 

Korea  7.87 -252.02 7.87 -21,671.8 

Taiwan  200.85 -210.15 3,269.77 -18,841.0 

Thailand -37.98 -58.78 -737.06 -6,799.8 

Vietnam -1.38 -7.75 643.74 -5.0 

Total 104.81 -653.54 5,407.22 -51,866.5 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 19,122.51 20,296.20 -1,173.69 

Proprietary (Bt mn) 5,451.85 5,464.45 -12.60 

Local Institution (Bt mn) 10,125.99 6,614.56 3,511.43 

Retail (Bt mn) 23,889.09 26,214.24 -2,325.15 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 34,165 27,174 6,991 

Foreign 52,197 53,852 -1,655 

Local 67,871 73,207 -5,336 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 30-Jun 29-Jun 26-Jun 25-Jun 24-Jun 

KBANK 28.02 77.73 21.64 52.11 47.86 

IVL 25.88 8.12 5.09 18.39 14.51 

CPF 24.26 N/A 26.54 21.68 25.26 

HMPRO 22.91 14.07 17.75 25.46 5.15 

BTS-R 22.79 N/A N/A N/A N/A 

 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 
1 ก.ค. - ไทย: Business Sentiment Index (ม.ิย.) 

- จนี: Caixin China PMI Manufacturing (ม.ิย.) 
- เกาหลใีต:้ สง่ออก-น าเขา้ (ม.ิย.) 
- ยโูรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (ม.ิย.) 
- สหรัฐ: ISM Manufacturing (ม.ิย.), การจา้งงาน
ภาคเอกชน (ม.ิย.)  

2 ก.ค. - สหรัฐ: FOMC Meeting Minutes, การจา้งงานนอกภาค
เกษตร (ม.ิย.) 

3 ก.ค. - ไทย: อตัราเงนิเฟ้อ (ม.ิย.) 
- จนี: Caixin China PMI Services & Composite (ม.ิย.) 
- ยโูรโซน: Markit Eurozone Servcies PMI (ม.ิย.) 
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ตลาดหุน้วานนี ้:  SET Index ปรับตวัขึน้ไดต้ามคาดโดยระหวา่งวนับวกถงึ 20 จดุทะลุ

ระดบั 1,350 จดุกอ่นทีจ่ะมแีรงขายชว่งปลายตลาดและท าใหย้อ้นลงมาปิดบวกเหลอื  

9.27 จดุ ณ สิน้วนั โดยปัจจัยทีห่นุนคอืตวัเลขเศรษฐกจิของจนีและสหรัฐฯทีด่กีวา่คาด

รวมถงึ Window Dressing สถาบนัในประเทศซือ้สทุธใินตลาดหุน้เรง่ตวัขึน้เป็น 3.5 พนั

ลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตขิายสทุธ ิ 1.2 พนัลบ. (และ Short Index Futures 

เล็กนอ้ย 1.7 พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาดวา่ SET Index จะแกวง่ตวัในกรอบ 1,330-1,350 จดุ โดย

ประเด็นทีต่อ้งตดิตามยงัอยูท่ีส่ถานการณ์การระบาดระลอกที ่ 2 ของ COVID-19 ควบคู่

ไปกบัการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิทัว่โลก โดยเชา้นีจั้บตาตวัเลข Caixin Manufacturing 

PMI เดอืน ม.ิย.ของจนี ขณะทีก่ารชีแ้จงของสหรัฐฯประธาน FED และรมว.คลงัของ

สหรัฐฯตอ่หนา้คณะกรรมาธกิารการเงนิสภาผูแ้ทนฯมมีมุมองทีต่า่งกนัเล็กนอ้ยในแงก่าร

ฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ แตท่ัง้คูใ่หค้ ามนัวา่จะรว่มมอืพยงุเศรษฐกจิใหพ้น้วกิฤตนี ้ สว่นฝ่ัง

บา้นเราวนันีเ้ร ิม่ผอ่นปรนระยะที ่ 5 ซึง่ไฮไลทค์อืการเริม่เปิดใหช้าวตา่งชาตเิดนิทางเขา้

มาในประเทศไดใ้นกรณีจ าเป็น เรายังมองจังหวะปรับฐานของตลาดในการทยอยสะสม

หุน้พืน้ฐานทีบ่รเิวณ 1,300 จดุ+- เทยีบเทา่ 2021PER ราว 15.5 เทา่ โดยยังคงเนน้กลุม่ 

Domestic และ Defensive Play เป็นหลกั ไดแ้ก ่ อาหารและเครือ่งดืม่ การแพทย ์

โรงไฟฟ้า สือ่สารฯ รับเหมาฯ  

กลยทุธ ์ : พอรต์หลกัเนน้ลงทนุหุน้ Domestic และ Defensive Play//ทยอยสะสมหุน้

พืน้ฐานในชว่งตลาดปรับฐาน 

หุน้เดน่เดอืน ม.ิย. :  BDMS, BEM, CK, DOHOME, OSP 

หุน้เดน่วนันี:้ BEM 

 แนะน าซือ้ ราคาเป้าหมาย 10.50 บาท  

 ตอ้นรับการเปิดเทอมวนัแรก รถไฟฟ้า MRT ผอ่นปรนมาตรการ social distancing 

โดยจะควบคมุความหนาแน่นในขบวนรถไมเ่กนิ 70% ผอ่นคลายจากเดมิทีก่รณี

เขม้งวดไดเ้พยีง 25% และชัว่โมงเรง่ดว่น 50%  

 คาดจ านวนผูโ้ดยสารเพิม่จากปัจจบุนั 2.1 แสนเทีย่วคน/วนั เป็น 3 แสนเทีย่วคน/วนั

ในเดอืน ก.ค. และน่าจะใชเ้วลาอกี 3 เดอืนฟ้ืนสูป่กตทิี ่4 แสนเทีย่วคน/วนั  

 ลุน้ประมลูรถไฟฟ้าสสีม้ตะวนัตกและเดนิรถตลอดสาย มลูคา่งานกวา่ 1.1 แสนลบ. 
เดอืน ก.ย. นี ้(ขายซอง 10-24 ก.ค.) เพราะมสีว่นของงานใตด้นิเป็นหลกั 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุพลกิมาไหลเขา้ภมูภิาค US$122ลา้น โดยเม็ดเงนิ

สว่นใหญไ่หลเขา้ไตห้วนัและเกาหลใีต ้US$201ลา้นและ US$11ลา้น ตามล าดบั ขณะที่

ตลาด TIPS ยังมเีม็ดเงนิไหลออกน าโดยไทย US$38 แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่

จะไหลเขา้สลบัไหลออกตามพฒันาการของขา่วเรือ่งระบาดระลอกที ่ 2 ควบคูไ่ปกบัการ

ฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(-) เศรษฐกจิไทยหดตวัสงูตอ่ในเดอืน พ.ค. จากการทอ่งเทีย่วทีจ่ ากดัการเดนิทาง

ระหวา่งประเทศและการสง่ออกสนิคา้ทีห่ดตวัมากขึน้ การลงทนุภาคเอกชนหดตวัหนัก

เพราะขาดความเชือ่มัน่ การจับจา่ยของเอกชนแมจ้ะดขีึน้บา้งเพราะการเยยีวยาของรัฐแต่

ยังหดตวัสงู จากก าลงัซือ้ออ่นแอและอตัราการวา่งงานสงูขึน้ แนวโนม้ศก.จะคอ่ยๆดขีึน้

ตามการคลายล็อกดาวนเ์ป็นเฟสๆ   

(0) คาดตลาดเดอืน ก.ค. แกวง่ออกขา้งกรอบกวา้ง การเปิดเมอืงท าใหศ้ก.โลกและ

ไทยทยอยฟ้ืนอยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป แตก่็เพิม่โอกาสการตดิเชือ้ ทีส่ าคญัผลก าไรกลุม่

แบงกค์าดหดตวัแรง Q-Q, Y-Y เชน่เดยีวกบั Real sector สอดคลอ้งกบัภาพศก. ทัง้นี ้

Bloomberg consensus คาด EPS 2Q20 ของตลาดหุน้ไทย -32% Y-Y และยังตอ้ง

ตดิตามประเด็นการคา้สหรัฐ-จนี แมจ้ะมองขา้มไปเป็นปีหนา้ที ่EPS 83 บาท องิ PE 17.7 

เทา่ไดด้ชัน ี 1,470 จดุ upside ต า่กวา่ 10% ทกุการปรับฐานยงัซือ้ได ้ เนน้ Domestic 

plays ถา้ยังไมม่วีคัซนี หุน้แนะน าเดอืน ก.ค. คอื BDMS, BEM, CK, DOHOME, OSP  

(+) กลุม่โรงพยาบาล เปิดน่านฟ้าวนันี ้ ไมอ่นญุาตนักทอ่งเทีย่ว แตอ่นญุาตผูป่้วยและ

ผูต้ดิตาม สว่นวานนีค้ณะกรรมการ Medical Hub เห็นชอบหลกัการรับผูป่้วยทีเ่ดนิ

ทางเขา้ไทยโดยกกักนัในรพ. เป็นบวกตอ่ BH (มตีา่งชาต ิ65%) BDMS (ม ี30%) BCH 

และ EKH แหง่ละ 10-20% 

(0) CRC แนวโนม้ 2Q20 อาจขาดทนุจากการปิดสาขาทัง้ในไทย เวยีดนาม และอติาลี

ราว 4-10 สปัดาห ์รายไดล้ดกวา่ 50% และเริม่กลบัมาฟ้ืนหลงั Reopen แตค่าด SSSG 

เดอืน ม.ิย. ยังตดิลบ 5-8% Y-Y ในไทยและเวยีดนาม สว่นทีอ่ติาลฟ้ืีนชา้กวา่ และจะ

กลบัมาฟ้ืนอยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไปใน 2H20 ตอ่เนือ่งไปปีหนา้ CRC ยังคงแผนเปิดสาขา

ใหมปี่นีต้ามเดมิ (2 โรบนิสนั, 6 ไทวสัด,ุ 6 Go) และก าลงั Rebrand โรบนิสนัทีเ่มกาบาง

นาเป็นเซน็ทรัล ตัง้เป้ารายไดส้าขานีโ้ต 20% หลงั Rebrand เราคาดก าไรปกตปีินี ้ -

53% Y-Y และ +85% ปีหนา้ ราคาเป้าหมายปี 2021 ที ่38 บาท แนะซือ้ลงทนุ 

(+) CPF-TFG เริม่มขีา่วไวรัสในหมตูวัใหมท่ีจ่นี ซึง่สามารถแพรเ่ชือ้สูค่นได ้ เรายังไม่

กงัวลมากเพราะปกตมิไีวรัสหมแูพรสู่ค่นตลอดอยูแ่ลว้ เมือ่ท าใหส้กุ สามารถทานได ้ เรา

มองบวกตอ่ CPF, TFG เพราะถา้ระบาดในจนี อาจหนนุใหร้าคาหมใูนเวยีดนามสงูตอ่ไป  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %cange 

Bt/US$* 30.94 30.9 -0.09 

US$/Euro 1.12 1.12 0.02 

Yen/US$ 107.97 107.93 -0.04 

Yuan/US$ 7.07 7.08 0.22 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 39.74 39.27 1.20 

Gold (COMEX) 1,798.80 1,800.50 -0.09 

BDI 1,794.00 1,749.00 2.57 

ZINC 2,047.50 2,061.50 -0.68 

CRB index 137.97 137.04 0.68 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 217.08 จุด ปิดที ่25,812.88 จุด หลังการ

เปิดเผยขอ้มลูเศรษฐกจิทีแ่ข็งแกร่งของสหรัฐ ทัง้ดัชนีราคาบา้นทั่วประเทศ

ในสหรัฐปรับขึน้ 4.7% Y-Y  ในเดอืนเม.ย. เทยีบกับเดอืนม.ีค.ที ่4.6% 

รวมถงึดชันคีวามเชือ่มัน่ของผูบ้รโิภคสหรัฐทีป่รับขึน้เป็น 98.1 ในเดอืนม.ิย. 

จากระดับ 85.9 ในเดือนพ.ค. และสูงกว่าที่นักวเิคราะห์คาดไวท้ี่ 91.0 

นอกจากนี ้ไดแ้รงหนุนจากนายเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐ 

(เฟด) และนายสตเีวน มนูชนิ รัฐมนตรคีลังสหรัฐ ใหค้ ามั่นวา่จะร่วมมอืกัน

พยงุเศรษฐกจิใหผ้า่นพน้วกิฤตโควดิ-19 

(+) ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวก จากสัญญาณการฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิ หลังจาก

จนีเปิดเผยขอ้มูลภาคการผลติและภาคบรกิารทีแ่ข็งแกร่งขึน้ในเดอืนม.ิย. 

และประเทศตา่งๆในยโุรปยกเลกิมาตรการล็อกดาวน ์รวมถงึหนุนจากสมาชกิ

ของสหภาพยุโรป (EU) ลงมตวิานนี้เพือ่อนุมัตริายชือ่ประเทศทีป่ลอดภัย

นอก EU 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์ทา่มกลางนักลงทุน

ตดิตามการเปิดเผยดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาคการผลติเดอืนม.ิย.

ของจนีจากไฉซนิในเชา้นี ้

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 30.94 บาท/ดอลลารส์หรัฐ  

(-) ราคาน ้ามันดบิ NYMEX ลดลง 43 เซนต์ หรือ 1.1% ปิดที่ 39.27 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลังผูต้ดิเชือ้โควดิ-19 ยังเพิม่ขึน้ตอ่เนื่อง อาจกระทบตอ่

เศรษฐกิจและความตอ้งการใชน้ ้ามัน รวมถึงถูกกดดันจากแนวโนม้การ

กลับมาผลติน ้ามันของลเิบยี ขณะทีต่ดิตาม EIA รายงานสต็อกน ้ามันดบิ

ประจ าสัปดาห์ของสหรัฐในวันนี้ เวลา 21.30 น.ตามเวลาไทย โดย

นักวเิคราะหค์าดวา่ จะลดลง 2.7 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึ้น 19.3 ดอลลาร์ หรือ 1.08% ปิดที ่

1,800.5 ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1178.90 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30-06-20 change 
ADVANC 451.76 185.00 -1.07 

SCC 326.07 368.00 0.82 

CRC 168.29 32.75 3.15 

KCE 127.36 22.80 6.05 

OSP 100.58 38.00 0.00 

DELTA 92.98 53.75 0.00 

STA 80.31 27.25 1.87 

HMPRO 79.99 15.40 2.67 

HANA 77.57 27.75 2.78 

PTTGC 70.78 46.25 2.78 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30-06-20 change 
AOT -166.07 60.50 2.11 

SAWAD -165.21 51.50 0.00 

PTT -148.09 37.75 1.34 

TISCO -128.63 69.50 -1.42 

TTW -120.75 13.20 -1.49 

BPP -94.08 16.70 -1.18 

TQM -88.23 133.50 -1.11 

SCB -68.82 72.50 -1.02 

BTS -49.07 11.30 0.00 

TRUE -45.43 3.40 0.59 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BEAUTY (T/O) 01/06/2020 10/07/2020 

NEX (T/O) 25/05/2020 03/07/2020 

NEX-W2 (T/A) 18/06/2020 03/07/2020 

THAI (T/O) 25/05/2020 03/07/2020 

THCOM (T/O) 29/06/2020 07/08/2020 

     

 

 

 
 
 

 
 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


