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กลยทุธว์นันี ้>> Maintain Domestic and Defensive 
Play//Accumulate on Dip 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,329.76 -0.04 -15.83 -14.97 

SET50 878.64 0.00 -17.77 -15.91 

Dow Jones 30 25,595.80 2.32 -10.31 9.72 

S&P 500 3,053.24 1.47 -5.50 21.80 

NAS
AQ Comp 9,874.15 1.20 10.05 48.81 

FTSE 100 6,225.77 1.08 -17.46 -7.47 

Hang Seng 24,301.28 -1.01  -13.79 -5.98 

Nikkei 225 21,995.04 -2.30  -5.49 9.89 

Shanghai Comp 2,961.52 -0.61  -2.91 18.75 

MSCI AC World 519.53 0.72 1.97 14.02 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 20.34 15.97 13.98 

China 12.23 10.61 9.40 

Hong Kong 11.12 9.42 8.42 

Indonesia 16.45 13.06 10.95 

Korea 15.06 10.60 9.37 

Philippines 17.27 13.54 12.49 

Taiwan 17.87 15.38 13.77 

S&P500 24.52 18.98 16.26 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -126.91 22.00 2,744.05 -2,170.5 

Indonesia -42.01 -42.01 -283.71 -1,004.7 

Philippines -18.17 -18.17 -172.78 -1,309.1 

Korea  30.56 -239.91 -684.67 -21,659.7 

Taiwan  -410.55 -410.55 3,069.37 -19,041.4 

Thailand -20.79 -20.79 -699.07 -6,761.8 

Vietnam -6.36 -6.36 645.13 -3.6 

Total -594.22 -715.79 4,618.33 -51,950.7 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,536.91 18,179.47 -642.56 

Proprietary (Bt mn) 6,977.92 5,908.35 1,069.57 

Local Institution (Bt mn) 6,104.40 4,252.21 1,852.19 

Retail (Bt mn) 18,284.01 20,563.21 -2,279.20 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 39,331 35,900 3,431 

Foreign 92,760 90,844 1,916 

Local 102,311 107,658 -5,347 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 29-Jun 26-Jun 25-Jun 24-Jun 23-Jun 

KBANK 77.73 21.64 52.11 47.86 44.19 

GULF 74.67 53.14 20.61 12.10 3.81 

BBL 32.20 22.04 32.59 13.91 20.09 

CPALL 27.29 54.82 44.97 9.28 8.25 

MTC 27.17 3.57 81.67 3.77 12.85 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 
30 ม.ิย. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกจิเดอืน พ.ค. 

- จนี: Manufacturing & Non-Manufacturing PMI (ม.ิย.) 

1 ก.ค. - ไทย: Business Sentiment Index (ม.ิย.) 

- จนี: Caixin China PMI Manufacturing (ม.ิย.) 

- เกาหลใีต:้ สง่ออก-น าเขา้ (ม.ิย.) 

- ยโูรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (ม.ิย.) 

- สหรัฐ: ISM Manufacturing (ม.ิย.), การจา้งงาน
ภาคเอกชน (ม.ิย.)  

2 ม.ิย. - สหรัฐ: FOMC Meeting Minutes, การจา้งงานนอกภาค
เกษตร (ม.ิย.) 

 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Contact person : Veeravat Virochpoka Register : 047077 

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES     

twitter : @fnsyrus   Telegram : Finansia 
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ตลาดหุน้วานนี ้ :  SET Index ปรับตวัลงตามตลาดหุน้ทัว่โลกจากความกงัวลเรือ่งการ

ระบาดของ COVID-19 ระลอกที ่2 โดยลงมาทดสอบแนวรับบรเิวณ 1,310 จดุกอ่นทีจ่ะมี

แรงซือ้กลบัโดยเฉพาะชว่งทา้ยตลาดและท าใหด้ชันรีบีาวดข์ึน้ปิดลบเพยีง 0.58 จดุ ณ 

สิน้วนั โดยสว่นหนึง่คาดวา่เป็นผลจาก S50M20 ทีห่มดอาย ุ สถาบนัในประเทศซือ้สทุธิ

ในตลาดหุน้อกี 1.9 พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตขิายสทุธ ิ 643 ลบ. (และ Long 

Index Futures อกีเล็กนอ้ย 1.9 พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาดวา่ SET Index จะแกวง่ตวัในกรอบ 1,310-1,345 จดุใน

ระยะนี ้ โดยนักลงทนุจับตาดกูารระบาดของ COVID-19 ระลอกที ่ 2 ควบคูไ่ปกบัการฟ้ืน

ตวัของเศรษฐกจิจากตวัเลขของแตล่ะประเทศ ลา่สดุจนีประกาศ PMI เดอืน ม.ิย. ออกมา

ดกีวา่คาด สว่นคนืนีป้ระธาน FED และรมว.คลงัของสหรัฐฯจะมกีารชีแ้จงตอ่

คณะกรรมาธกิารเรเงนิสภาผูแ้ทนฯซึง่คาดวา่จะเห็นสญัญาณเพิม่เตมิทัง้มมุมองตอ่

เศรษฐกจิและมาตรการกระตุน้ ขณะทีฝ่ั่งบา้นเราศบค.เริม่ผอ่นปรนระยะที ่5 ซึง่จะเริม่เปิด

ใหช้าวตา่งชาตเิดนิทางเขา้มาในประเทศในกรณีจะเป็นสว่น Travel Bubble ยังไมม่ี

ขอ้สรปุ ขณะทีก่ารประชมุครม.วนันีจั้บตามาตรการกระตุน้ทอ่งเทีย่วในประเทศ “เทีย่วปัน

สขุ” ซึง่คาดวา่เลือ่นเปิดลงทะเบยีนเป็น 15 ก.ค. เรายังมองจังหวะปรับฐานของตลาดใน

การทยอยสะสมหุน้พืน้ฐานทีบ่รเิวณ 1,300 จดุและ 1,260 จดุ ตามล าดบั เทยีบเทา่ 

2021PER ราว 15-15.5 เทา่ โดยยังคงเนน้กลุม่ Domestic และ Defensive Play เป็น

หลกั ไดแ้ก ่อาหารและเครือ่งดืม่ การแพทย ์โรงไฟฟ้า สือ่สารฯ รับเหมาฯ  

กลยทุธ ์ : พอรต์หลกัเนน้ลงทนุหุน้ Domestic และ Defensive Play//ทยอยสะสมหุน้

พืน้ฐานในชว่งตลาดปรับฐาน 

หุน้เดน่เดอืน ม.ิย. :  ADVANC, BDMS, CPF, STEC, TVO 

หุน้เดน่วนันี:้ TASCO 

 แนะน าซือ้ ปรับไปใชร้าคาเป้าหมายปี 2021 ที ่29 บาท (PE 15 เทา่)  

 แนวโนม้ 2Q20 พลกิเป็นก าไรปกต ิ505 พนัลบ. จากปรมิาณขายในและตา่งประเทศ

โดยเฉพาะจนีทีฟ้ื่นตวั และราคาขายทีป่รับขึน้สงูกวา่ US$300/ตนัเพราะ Supply ยาง

มะตอยตงึตวัเนือ่งจากโรงกลัน่ลดการผลติลง 

 คาดมกี าไรจากสต็อกราว 1 พนัลบ.ใน 2Q20 เพราะราคายางมะตอยสิน้ 1Q20 อยูท่ี ่

US$170/ตนั เทยีบกบัปัจจบุนัที ่US$300/ตนั อาจมกี าไรสทุธถิงึ 1.5 พนัลบ. 

 แนวโนม้ความตอ้งการยางมะตอยจะฟ้ืนตอ่เนือ่งใน 2H20 แมต้น้ทนุน ้ามนัดบิขยับขึน้

แตย่ังอยูใ่นระดบัต า่และบรษัิทซือ้ลว่งหนา้ไวแ้ลว้ ก าไรปีนีถ้กูฉุดดว้ยผลขาดทนุใน 

1Q20 แตค่าดก าไรกลบัมาปกตปีิ 2021 ที ่2.8 พนัลบ. คดิเป็น PE เพยีง 13.8 เทา่ 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุไหลออกจากภมูภิาคตอ่เนือ่งและเรง่ตวัขึน้เป็น 

US$768ลา้น โดยเม็ดเงนิสว่นใหญไ่หลออกจากไตห้วนัและเกาหลใีต ้ US$411ลา้นและ 

US$270ลา้น ตามล าดบั ขณะทีไ่ทยมเีม็ดเงนิไหลออกเชน่กนัอกี US$21 แนวโนม้ของ

กระแสเงนิทนุคาดวา่จะชะลอการไหลออกจากตวัเลขเศรษฐกจิสหรัฐฯทีฟ้ื่นตวัด ี อยา่งไร

ก็ตามยังคงตอ้งตดิตามการระบาดระลอกที ่2 ของ COVID-19 ซึง่อาจสง่ผลใหก้ารฟ้ืนตวั

ของเศรษฐกจิชา้กวา่ทีป่ระเมนิ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) ภาคการผลติของจนีฟ้ืนตอ่ Official PMI ภาคการผลติเดอืน ม.ิย. ฟ้ืนมาอยูท่ี ่

50.9 เพิม่ขึน้ตอ่เนือ่งจากเดอืน พ.ค. ที ่50.6 และดกีวา่ Consensus ทีค่าด 50.4 พรุง่นี้

จะมตีวัเลข PMI เดอืน ม.ิย. ของสหรัฐ ยโูรโซน และหลายประเทศในเอเชยี เชือ่วา่จะอยู่

ในทศิทางทยอยฟ้ืนตวัตอ่เนือ่งหลงัจากการ Reopen  

(-) เดอืน ก.ค. หุน้ไทยเริม่หมดตวัชว่ย โปรโมชัน่ซือ้ SSFX เพือ่รับประโยชนท์าง

ภาษีหมดเขตวนันี ้ สว่น SET50/100 Rebalance และ Window dressing ใชร้าคาปิด

วนันี ้ เดอืนหนา้นักวเิคราะหจ์ะเริม่คาดการณ์ผลประกอบการ 2Q20 ซึง่ถกูกระทบจาก 

Lockdown เต็มทีท่ัว่โลก Bloomberg consensus ประเมนิก าไร 2Q20 ของหุน้ใน 

S&P500 -44% Y-Y และบจ.ไทย -32% Y-Y ส าหรับกลุม่แบงก ์เราคาดก าไร 2Q20 หด

ตวัแรง Q-Q, Y-Y จาก NIM ลดลงเพราะการปรับลดดอกเบีย้และตัง้ส ารองเพิม่ แมว้า่

สนิเชือ่จะเพิม่และ NPL ไมไ่ดส้งูนักจาก Soft loan และการชว่ยเหลอืของธปท.ก็ตาม  

(0) ตวัเลขศก.โลกคอ่ยๆดขี ึน้แตก็่วติกการระบาดเพิม่ สหรัฐเผยดชัน ี Pending 

home sales เดอืน พ.ค. +44.3% M-M ปรับขึน้แรงทีส่ดุตัง้แตม่กีารเก็บตวัเลข หนุน

จากดอกเบีย้ทีต่ า่และความตอ้งการทีอ่ัน้มาจากชว่งล็อกดาวน ์ ขณะเดยีวกนัภาคธรุกจิใน

ยโูรโซนมคีวามเชือ่มัน่ทางศกมากขึน้ในเดอืน ม.ิย. อยา่งไรก็ตาม บางรฐัของสหรัฐ 

อนิเดยี และบราซลิประกาศล็อกดาวนศ์ก.บางสว่น สว่นญีปุ่่ นเพิม่รายชือ่อกี 18 ประเทศ

ไมส่ามารถเดนิทางเขา้ญีปุ่่ นได ้ รายชือ่ประเทศอาจขยายออกไปเป็น 129 ประเทศ 

นโยบาย Travel Bubble ของไทยอาจหาคูไ่ดย้ากขึน้ ศก.โลกมสีญัญาณฟ้ืนชา้แตม่ี

มาตรการเงนิการคลงัชว่ยปิด downside risk 

(0) ตดิตามประชุม ครม. วนันี ้ คลงัเตรยีมเสนอมาตรการทอ่งเทีย่วในประเทศเขา้ 

ครม. วนันี ้ พรอ้มเปิดลงทะเบยีน 15 ก.ค. เป็นโครงการ 4 เดอืน (ก.ค.-ต.ค.) วงเงนิ 

2.24 หมืน่ลบ. เป็นขา่วดสี าหรับภาคทอ่งเทีย่วโดยเฉพาะทอ้งเทีย่วทอ้งถิน่และเพิม่การ

จับจา่ยใชส้อย อยา่งไรก็ตาม หุน้โรงแรมในตลาดฯพึง่พานักทอ่งเทีย่วตา่งชาตเิป็นหลกั 

การฟ้ืนตวัจงึใชเ้วลานาน ยังไมแ่นะน าลงทนุ ยกเวน้เกง็ก าไรตามขา่วเป็นระยะ  

http://www.fnsyrus.com/
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44  
Currency Markets  Current Previous %c
ange 

Bt/US$* 30.89 30.89 0.01 

US$/Euro 1.12 1.12 -0.03 

Yen/US$ 107.71 107.58 -0.12 

Yuan/US$ 7.08 7.08 -0.04 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 39.35 39.70 -0.88 

Gold (COMEX) 1,782.80 1,781.20 0.09 

BDI 1,749.00 1,738.00 0.63 

ZINC 2,061.50 2,038.50 1.13 

CRB index 137.04 134.41 1.95 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 580.25 จุด ปิดที ่25,595.80 จุด หนุนจาก

ขอ้มลูเศรษฐกจิทีแ่ข็งแกรง่ของสหรัฐ โดยสมาคมนายหนา้อสังหารมิทรัพย์

แหง่ชาตขิองสหรัฐ (NAR) เปิดเผยวา่ ดัชนีการท าสัญญาขายบา้นทีร่อปิด

การขาย (pending home sales) ปรับขึน้ 44.3% M-M ในเดอืนพ.ค. ซึง่

เป็นการปรับตัวขึน้มากทีส่ดุนับตัง้แต ่NAR เริม่ท าการเก็บรวบรวมขอ้มลูใน

เดอืนม.ค.2544 และสงูกวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดที ่15% รวมถงึความคาดหวัง

วา่รัฐตา่งๆในสหรัฐจะไมอ่อกมาตรการล็อกดาวนเ์ป็นวงกวา้ง   

(+) ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวก ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์จากความคาดหวัง

เกีย่วกบัการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ หลงัมกีารเปิดเผยขอ้มลูเศรษฐกจิทีด่ขี ึน้ 

(+) ตลาดเอเชียปรับขึ้น  ตามทิศทางตลาดดาวโจนส์ ขณะที่เชา้นี ้ 

ส านักงานสถติแิห่งชาตจิีน (NBS) รายงานว่า ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ 

(PMI) ภาคการผลติเดอืนม.ิย.ปรับตัวขึน้สู่ระดับ 50.9 จากระดับ 50.6 ใน

เดอืนพ.ค. และดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาคบรกิารในเดอืนม.ิย.

ปรับตวัขึน้สูร่ะดบั 54.4 จากระดบั 53.6 ในเดอืนพ.ค. 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 30.87 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 1.21 ดอลลาร ์หรอื 3.1% ปิดที ่39.70 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากความคาดหวงัวา่ภาวะเศรษฐกจิและความตอ้งการใช ้

น ้ามนัทัว่โลกจะฟ้ืนตวั หลงัเปิดเผยขอ้มลูเศรษฐกจิทีแ่ข็งแกรง่ของสหรัฐ

และจนี ขณะทีนั่กลงทนุตดิตามรายงานสต็อกน ้ามนัดบิของสหรัฐซึง่มี

ก าหนดเปิดเผยในวนัพรุง่นี ้เวลา 21.30 น.ตามเวลาไทย 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 90 เซนต ์หรอื 0.05% ปิดที ่1,781.20 

ดอลลาร/์ออนซ ์หลงัจ านวนผูต้ดิเชือ้ไวรัสโควดิ-19 ทัว่โลกทีป่รับขึน้ถงึ

ระดบั 10 ลา้นราย 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1178.90 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 29-06-20 change 
MTC 125.87 51.25 -1.91 

KCE 109.46 21.50 2.87 

GPSC 93.76 74.00 -1.00 

PTTGC 90.28 45.00 -0.55 

TASCO 37.00 24.90 5.51 

IVL 33.39 27.00 1.89 

WHA 33.31 3.24 0.62 

CPN 30.80 49.00 1.03 

TOP 30.60 42.75 0.00 

RATCH 28.73 62.50 0.40 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 29-06-20 change 
CPALL -179.79 67.75 0.37 

AOT -152.97 59.25 0.42 

MINT -152.52 19.70 -1.99 

SCC -149.17 365.00 -0.82 

PTT -148.28 37.25 0.68 

BDMS -135.07 22.00 0.00 

BBL -131.33 108.00 0.00 

GULF -124.78 37.25 -0.67 

KBANK -121.06 92.75 1.92 

SCB -103.76 73.25 1.74 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BEAUTY (T/O) 01/06/2020 10/07/2020 

NEX (T/O) 25/05/2020 03/07/2020 

NEX-W2 (T/A) 18/06/2020 03/07/2020 

THAI (T/O) 25/05/2020 03/07/2020 

THCOM (T/O) 29/06/2020 07/08/2020 

     

 

 

 
 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไม่มคีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


