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กลยุทธ์วันน้ี >> Focus Core Port on Domestic Play 
//Accumulate on Dip 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,333.43 -1.70 -15.60 -14.74 

SET50 880.20 -1.91 -17.62 -15.76 

Dow Jones 30 25,445.94 -2.72 -10.84 9.08 

S&P 500 3,050.33 -2.59 -5.59 21.68 

NASAQ Comp 9,909.17 -2.19 10.44 49.34 

FTSE 100 6,123.69 -3.11 -18.81 -8.98 

Hang Seng 24,781.58 - -12.09 -4.12 

Nikkei 225 22,534.32 - -5.37 12.59 

Shanghai Comp 2,979.55 - -2.31 19.47 

MSCI AC World 521.38 -2.24 2.34 14.42 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 20.39 15.99 13.97 

China 12.29 10.67 9.44 

Hong Kong 11.25 9.55 8.51 

Indonesia 16.68 13.27 11.12 

Korea 15.23 10.68 9.42 

Philippines 17.45 13.73 12.65 

Taiwan 18.04 15.55 13.94 

S&P500 24.43 18.95 16.25 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  17.10 73.74 2,795.79 -2,118.8 

Indonesia -17.69 -91.04 -177.33 -898.4 

Philippines -41.29 -84.33 -124.07 -1,260.3 

Korea  -4.56 7.00 -228.78 -21,203.8 

Taiwan  335.75 553.31 3,239.97 -18,870.8 

Thailand -116.20 -241.56 -571.71 -6,634.4 

Vietnam 2.58 -3.87 655.00 6.3 

Total 175.69 213.25 5,588.87 -50,980.2 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 19,684.75 23,274.12 -3,589.37 

Proprietary (Bt mn) 5,902.59 7,526.26 -1,623.67 

Local Institution (Bt mn) 4,572.75 3,418.56 1,154.19 

Retail (Bt mn) 30,725.73 26,666.87 4,058.86 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 43,416 38,528 4,888 

Foreign 132,131 123,127 9,004 

Local 89,402 103,294 -13,892 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 24-Jun 23-Jun 22-Jun 19-Jun 18-Jun 

AOT 87.17 25.97 24.68 10.63 36.51 

KCE 48.50 3.90 3.86 N/A 3.98 

KBANK 47.86 44.19 93.23 21.82 111.40 

PTT 38.90 60.84 81.76 19.81 16.82 

PTTEP 35.07 12.80 29.14 16.12 23.32 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

25 มิ.ย. - สหรัฐ: 1Q20 GDP 

- ฟิลิปปินส:์ ธนาคารกลางประชุม 

29 มิ.ย. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (พ.ค.) 

- ยูโรโซน: Consumer & Economic confidence (มิ.ย.) 

30 มิ.ย. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน พ.ค. 

- จีน: Manufacturing & Non-Manufacturing PMI (มิ.ย.) 

1 ก.ค. - ไทย: Business Sentiment Index (มิ.ย.) 

- จีน: Caixin China PMI Manufacturing (มิ.ย.) 

- เกาหลีใต้: ส่งออก-น าเข้า (มิ.ย.) 

- ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (มิ.ย.) 

- สหรัฐ: ISM Manufacturing (มิ.ย.), การจ้างงาน

ภาคเอกชน (มิ.ย.)  
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ตลาดหุ้นวานน้ี :  SET Index ปรับตัวในแดนบวกได้ในช่วงครึ่งเช้ากอ่นทีช่่วงบ่ายจะมี

แรงขายออกมาหนาแน่นและท าให้ดัชนีย้อนลงมาปิดลบถึง 23 จุด ณ สิ้นวัน โดยกนง.คง

อัตราดอกเบ้ียที่ 0.50% แต่ปรับลดคาดการณ์ GDP ปีนี้ลงเป็น -8.1% สถาบันใน

ประเทศพลิกมาซื้อสทุธิในตลาดหุ้น 1.2 พันลบ. ขณะที่นักลงทุนต่างชาติยังขายสทุธิ

ต่อเนื่องอกี 3.6 พันลบ. (แต่ Long Index Futures อีก 9 พันสญัญา)  

แนวโน้มตลาดวนันี ้ : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัวลงในกรอบ 1,320-1,340 จุด

จากบรรยากาศการลงทนุที่เป็นลบหลังตัวเลขผู้ติดเชื้อพุ่งขึ้นโดยเฉพาะในสหรัฐฯ ขณะที่

หลายๆประเทศเริ่มมีสญัญาณการระบาดระลอกที ่2 ของ COVID-19 นอกจากนี้ IMF ยัง

ปรับลดคาดการณ์เศรษฐกิจโลกลง ท าให้เม็ดเงินไหลออกจากสินทรพัย์เสี่ยงเข้าหา

สินทรัพย์ปลอดภยัมากขึ้น ท าให้ SET Index เกิดการปรับฐานลงหลงัม ี Valuation 

ค่อนข้างสูงจากการฟื้นตัวเป็น V-Shape รับความคาดหวังจากการ Reopen Economy 

ในช่วงก่อนหน้า เรามองกรอบในการทยอยสะสมหุ้นพ้ืนฐานอีกระดับที่บริเวณ 1,300 จุด

และ 1,260 จุด ตามล าดับ เทียบเท่า 2021PER ราว 15-15.5 เท่าหลังจากสะสมระดับ

แรกบริเวณ 1,330 จุด+- ไปแล้ว โดยยังคงเน้นกลุ่ม Domestic และ Defensive Play 

เป็นหลัก เช่น อาหารและเครือ่งดื่ม การแพทย ์โรงไฟฟ้า สือ่สารฯ เป็นต้น  

กลยทุธ ์ : พอร์ตหลักเน้นลงทุนหุ้น Domestic และ Defensive Play//ทยอยสะสมหุ้น

พ้ืนฐานในช่วงตลาดปรับฐาน 

หุ้นเด่นเดือน มิ.ย. :  ADVANC, BDMS, CPF, STEC, TVO 

หุ้นเด่นวันนี:้ STEC 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 23 บาท  

 อุตสาหกรรมกอ่สร้างเป็นขาขึน้ เพราะศก.ปีนี้ถูกขับเคล่ือนด้วยการลงทุนจากภาครัฐ  

 นอกจากงานก่อสร้างอาคารผู้โดยสารสนามบินอู่ตะเภา ยงัมีงานรอเซ็นสญัญาเช่น 

งาน O&M มอเตอร์เวย์บางปะอิน รถไฟฟ้าสีชมพูส่วนต่อขยาย ดัน Backlog แตะแสน

ลบ. รองรับรายได้อีก 2 ปีข้างหน้า  

 ฐานะการเงินแข็งแกร่ง ปลอดหนี้เงินกู ้แนวโน้มก าไร 2Q20 คาดทรงตัว Q-Q เพราะ

งานก่อสร้างไม่ถูกกระทบจาก COVID-19 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทนุพลิกมาไหลเข้าภูมิภาคหนาแนน่ผิดคาด US$509

ล้าน โดยเม็ดเงินส่วนใหญ่ไหลเข้าเกาหลีใต้และไต้หวัน US$346ล้านและ US$336ล้าน 

ตามล าดับ ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลออกเร่งตัวขึ้นเป็น US$116ล้าน สงูสดุในภูมภิาค 

แนวโน้มของกระแสเงนิทุนคาดว่าจะพลิกมาไหลออกจากความกังวลเรื่องการระบาด

ระลอกที่ 2 ของ COVID-19 ที่มีมากขึน้โดยเฉพาะในสหรัฐฯ ท าให้เม็ดเงินไหลออกจาก

สินทรัพย์เสี่ยงเข้าสินทรัพย์ปลอดภยัมากขึ้น 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(-) IMF ปรับลดคาดการณ์ศก.โลก ปีนี ้-4.9% (เดิมคาด -3%) โดยคาดสหรัฐ -8% 

และคาด GDP โลกปี 2021 +5.4% (เดิม 5.8%) และผลของมาตรการเยยีวยาทั่วโลก

ท าให้หนีส้าธารณะของโลกพุ่งท า new high ที่ 101.5% ของ GDP โลกปีนี้และ 

103.2% ปีหน้า       

(-) ธปท.ลดคาดการณ์ GDP ปี 2020 เป็น -8.1% จากเดิมคาด -5.3% โดยปรับลง

แทบทุกองค์ประกอบ ยกเว้นการลงทนุภาครัฐที่คาด +5.8% และการใช้จ่ายภาครัฐที่

คาด +3.8% ที่ปรับลงมากสุดคือการลงทุนภาคเอกชนและการส่งออกสินค้าและบริการ 

เพราะการระบาดของ COVID-19 ทั่วโลกรุนแรงกว่าที่คาด ส าหรับปี 2021 คาด +5% 

แรงขับเคล่ือนหลักยังเป็นภาครัฐ    

(-) ท่องเทีย่วฟืน้ชา้ ธปท.ปรับลดคาดการณ์นักท่องเที่ยวต่างชาติปีนี้เหลือเพียง 8 

ล้านคน (เดิมคาด 15 ล้านคน) ทั้งนี ้5M20 มีนักทอ่งเที่ยว 6.69 ล้านคน หรอืเฉล่ียเดือน

ละ 1.3 ล้านคน เท่ากับใน 7 เดือนที่เหลือของปี จะมีนกัท่องเทีย่วต่างชาติเข้ามาเฉล่ีย

เพียงเดือนละ 1.87 แสนคน แม้ผลประกอบการของกลุ่มจะผ่านจุดต่ าสุดใน 2Q20 แต่ฟืน้

อย่างเร็วคือ 4Q20 เรายังชอบกลุ่มทอ่งเที่ยวส าหรับการลงทุนระยะยาว แต่ไม่จ าเป็นต้อง

มีหุ้นท่องเที่ยวในพอร์ตในขณะนี ้

(+) ส่งออกอาหารและสินคา้เกษตรโตได้ การส่งออกเดือน พ.ค. ที่ไม่รวมทองค า -

28% Y-Y หดตัวแรงทีสุ่ดในรอบกว่า 10 ปี เหลอืเพียง US$15,055 ล้าน ยานยนต์และ

ชิ้นส่วน อุปกรณ์คอมพิวเตอร์ ยางพารา ปรับลง แต่สินค้าเกษตรและอาหาร (ข้าว มัน

ส าปะหลัง ผลไม ้ สินค้าประมง ปลาทนู่ากระป๋อง สกุรสดแช่เยน็แชแ่ข็ง) เป็นที่ต้องการ

ของตลาดโลก เรายัง Overweight กลุ่มอาหารและเครือ่งดื่ม 

(+) กลุ่มก่อสร้างเปน็ขาขึน้ การลงทุนภาครัฐเป็นเครือ่งจักรเดียวที่ขับเคล่ือนศก. เป็น

สัญญาณบวกต่อกลุ่มกอ่สร้างที่จะเริ่มเห็นการประมูลรถไฟฟ้าสีส้ม-สีม่วงใต้ในปีนี้ และสี

น้ าตาลปีหน้า เป็นบวกต่อ CK, STEC, SEAFCO, PYLON และผู้เดินรถ BEM, BTS (ชอบ 

BEM มากกว่า)  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %cange 

Bt/US$* 30.87 30.88 0.02 

US$/Euro 1.13 1.13 0.02 

Yen/US$ 107.10 107.04 -0.06 

Yuan/US$ 7.08 7.06 -0.28 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 38.36 38.01 0.92 

Gold (COMEX) 1,772.90 1,775.10 -0.12 

BDI 1,617.00 1,558.00 3.79 

ZINC 2,036.50 2,040.00 -0.17 

CRB index 135.24 138.59 -2.42 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 710.16 จุด ปิดที่ 25,445.94 จุด จากความกังวล

เกี่ยวกับจ านวนผู้ติดเชื้อโควิด-19 ที่เพ่ิมขึ้นในสหรัฐส่งผลให้รัฐบาลอาจ

ประกาศใช้มาตรการล็อกดาวน์อย่างเต็มรูปแบบ รวมถึงถูกกดดันจาก IMF 

ปรับคาดการณ์ว่าเศรษฐกิจโลกจะหดตัวลง 4.9% ในปี 2020 แย่กว่า

คาดการณ์ในเดือนเม.ย.ว่าจะหดตัวลง 3% และปรับลดคาดการณ์ปีหน้า

ขยายตัว 5.4% ต่ ากว่าคาดการณ์ในเดือนเม.ย.ที่เพ่ิม 5.8% 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบ ท่ามกลางความกังวลเกี่ยวกับการแพร่ระบาดของ

โควิด-19 โดยสื่อรายงานว่า ประเทศสมาชิกของสหภาพยุโรป (EU) เตรียม

ที่จะห้ามชาวอเมริกันเดินทางเข้าสู่ยุโรป รวมถึงมีรายงานข่าวว่าส านักงาน

ผู้แทนการค้าสหรัฐอาจพิจารณาเก็บภาษีน าเข้าสินค้าจากอังกฤษ, ฝรั่งเศส, 

สเปน และเยอรมนี มูลค่า 3.1 พันล้านดอลลาร์ นอกจากนี้ ถูกกดดันจาก 

IMF ปรับลดประมาณการเศรษฐกิจโลกในปีนี้และปีหน้า 

(-) ตลาดเอเชียปรับลง ตามทิศทางของตลาดดาวโจนส์ ท่ามกลางความ

กังวลเกี่ยวกับการแพร่ระบาดของโควิด-19 รวมถึง IMF ปรับลดประมาณการ

เศรษฐกิจโลกในปีนี้และปีหน้า ทั้งนี้ ตลาดหุ้นจีน, ฮ่องกง และไต้หวันปิดท า

การวันนี ้

(0) ค่าเงินบาทแกว่งในกรอบแคบ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 30.86 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ลดลง 2.36 ดอลลาร์ หรือ 5.9% ปิดที่ 38.01 

ดอลลาร์/บาร์เรล หลงัจากส านักงานสารสนเทศด้านการพลังงานของรัฐบาล

สหรัฐ (EIA) เผยว่า สต็อกน้ ามันดิบเพ่ิมข้ึน 1.4 ล้านบาร์เรลในสัปดาห์ที่

ผ่านมา ซึ่งเพ่ิมข้ึนติดต่อกันเป็นสัปดาห์ที่ 3 และสวนทางกับที่นกัวิเคราะห์

คาดว่าลดลง 1 แสนบาร์เรล รวมถึงถูกกดดันจากความกังวลเกี่ยวกับการแพร่

ระบาดครั้งใหม่ของโควิด-19 ในสหรัฐ 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 6.9 ดอลลาร์ หรือ 0.39% ปิดที่ 1,775.1 

ดอลลาร์/ออนซ์ จากการแข็งค่าของสกุลเงินดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 1176.85 / +7.6 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 24-06-20 change 
SCB 359.73 72.75 0.00 

CPALL 231.41 67.25 -1.47 

KCE 187.81 21.00 6.60 

BBL 112.86 107.50 1.42 

JMT 76.52 22.80 -3.80 

STA 59.92 26.25 -5.41 

BH 52.50 114.00 -2.15 

SPALI 38.42 16.70 3.09 

TKN 31.34 9.90 -4.81 

TOP 27.80 43.75 -4.37 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 24-06-20 change 
ADVANC -588.54 188.00 -1.05 

IVL -159.40 27.25 -5.22 

AOT -147.23 59.75 -0.83 

LH -107.49 7.70 0.65 

BJC -97.82 38.75 -1.27 

AWC -93.01 4.04 -5.16 

CBG -84.16 95.50 -2.30 

PTTEP -80.91 92.75 -3.64 

KBANK -66.65 90.25 1.40 

DTAC -63.86 40.75 -2.98 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BEAUTY (T/O) 01/06/2020 10/07/2020 

NEX (T/O) 25/05/2020 03/07/2020 

NEX-W2 (T/A) 18/06/2020 03/07/2020 

STA13C2010C (T/O) 22/06/2020 26/06/2020 

THAI (T/O) 25/05/2020 03/07/2020 

     

 

 

 
 
 

 
 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหลง่ข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


