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กลยุทธ์วันน้ี >> Stay in Defensive and Domestic 
Play//Accumulate on Dip 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,396.77 -1.55 -11.59 -10.69 

SET50 932.34 -1.86 -12.74 -10.77 

Dow Jones 30 25,128.17 -6.90 -11.95 7.72 

S&P 500 
,002.10 -5.89 -7.08 19.76 

NAS
AQ Comp 9,492.73 -5.27 5.80 43.06 

FTSE 100 6,076.70 -3.99 -19.43 -9.68 

Hang Seng 24,480.15 -2.27  -13.16 -5.28 

Nikkei 225 22,472.91 -2.82  -7.04 12.28 

Shanghai Comp 2,920.90 -0.78  -4.24 17.12 

MSCI AC World 514.89 -4.61 1.06 13.00 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.06 16.64 14.60 

China 12.00 10.42 9.23 

Hong Kong 11.42 9.68 8.65 

Indonesia 15.61 12.68 10.60 

Korea 14.87 10.43 9.22 

Philippines 17.98 14.29 13.22 

Taiwan 17.79 15.55 13.81 

S&P500 23.95 18.58 15.99 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -49.10 153.25 2,751.35 -2,163.2 

Indonesia -17.50 -37.63 195.73 -525.3 

Philippines -1.26 3.41 61.74 -1,074.5 

Korea  98.16 54.13 402.57 -20,572.5 

Taiwan  139.01 1,051.19 2,521.32 -19,589.4 

Thailand -24.17 -6.14 184.05 -5,878.7 

Vietnam 11.21 28.16 26.07 -622.6 

Total 156.35 1,246.37 6,142.83 -50,426.2 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 25,272.57 26,025.37 -752.80 

Proprietary (Bt mn) 8,036.16 8,470.43 -434.27 

Local Institution (Bt mn) 6,423.54 10,534.84 -4,111.30 

Retail (Bt mn) 43,160.29 37,861.92 5,298.37 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 40,459 42,477 -2,018 

Foreign 73,350 76,560 -3,210 

Local 99,169 93,941 5,228 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 11-Jun 10-Jun 09-Jun 08-Jun 05-Jun 

CPF-R 241.36 101.34 9.70 13.25 19.30 

AOT 60.54 15.90 25.12 5.72 4.57 

MINT 59.63 175.74 113.44 67.30 7.49 

KBANK 43.77 62.60 31.38 70.21 164.65 

SUPER 38.24 16.00 16.82 8.99 14.43 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
15 มิ.ย. - จีน: Industrial Production, Retail sales (พ.ค.) 

16 มิ.ย. - ญี่ปุ่น: BOJ ประชุม 

- สหรัฐ: Industrial Production, Retail sales (พ.ค.) 

17 มิ.ย. - ไทย: ยอดขายรถ (พ.ค.) 

18 มิ.ย. - อินโดนีเซีย: ธนาคารกลางประชุม 

22 มิ.ย. - ไทย: ยอดขายรถ (พ.ค.) 

- สหรัฐ: ยอดขายบ้านเก่า (พ.ค.) 
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ตลาดหุ้นวานน้ี :  SET Index แกว่งตัวในแดนลบเกอืบตลอดทั้งวัน โดยมีแรงขาย

หนาแน่นในช่วงบ่ายและท่าให้ดชันีหลดุต่่ากว่าระดับ 1,400 จุดและปิดลบ 22 จุด ณ สิ้น

วัน ตลาดมีมุมมองเชิงลบต่อมุมมองทางเศรษฐกิจและนโนบายการเงินของ FED สถาบัน

ในประเทศขายสุทธใินตลาดหุ้นเรง่ตัวขึ้นเป็ฯ 4.1 พันลบ.ขณะที่นักลงทนุต่างชาติพลิก

มาขายสุทธิ 753 ลบ. (และ Short Index Futures 3.2 พันสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวนันี ้ : เราคาดว่า SET Index จะปรับฐานลงทดสอบระดับ 1,360 จุด+- 

จากบรรยากาศการลงทนุที่เป็นลบ เม็ดเงินไหลออกจากสินทรัพย์เสีย่งเข้าหาสินทรัพย์

ปลอดภัยและถือเงินสดมากขึ้น สังเกตจาก US Dollar Index ที่แข็งค่าขึ้นแรง ตลาดมี

มุมมองเป็นลบต่อผลการประชุม FED 2 ก่อนโดยเฉพาะมุมมองต่อเศรษฐกจิช่วง 2 ปี

ข้างหน้า ขณะที่ประเด็นส่าคัญที่ฉุดตลาดคือความกังวลเรื่องการระบาดระลอกที่ 2  ทีเ่ริ่ม

มีสัญญาณในหลายๆรัฐของสหรัฐฯ ตลาดอยู่ในช่วงปรับฐานสอดคล้องกับมุมมองของเรา

หลังดัชนีปรับตัวขึ้นราว 40% รับความคาดหวังเรื่อง Reopen Economy ไปมาก ท่าให ้

Valuation ตึงตัวโดยมี 2021PER อยู่ที่ราว 16.6 เท่า เราแนะน่าใหท้ยอยสะสมหุ้น

พ้ืนฐานกลับตามแนวรับหลังจากให้ทยอยท่าก่าไรบริเวณ 1,450 จุด+- ส่วนระยะสัน้เน้น

พักเงินในกลุ่ม Defensive เช่น โรงไฟฟ้า สื่อสารฯ อาหาร เป็นต้น  

กลยทุธ ์ : เก็งก่าไรระยะสั้นหุน้ที่ยัง Laggard//ทยอยสะสมหุ้นพ้ืนฐานกลับตามแนวรับ

ในช่วงปรับฐาน 

หุ้นเด่นเดือน มิ.ย. :  ADVANC, BDMS, CPF, STEC, TVO 

หุ้นเด่นวันน้ี: TACC 

 แนะน่าซื้อ ราคาเป้าหมายปรับขึ้นเป็น 5.80 บาท  

 คาดก่าไร 2Q20 ทรงตัวได้ Q-Q, Y-Y ซึ่งถือว่าดีมาก เพราะการบรหิารต้นทนุวัตถุดิบ

ที่มีประสทิธิภาพมากขึ้นและ product mix จากการออกเครื่องดื่มขนาดใหม่ใน All 

café หักล้างการปรับลงของรายได้ได้หมด 

 แนวโน้มก่าไร 2H20 ดีต่อเนือ่ง เราปรบัก่าไรปี 2020 ขึ้น 8% เป็น 165 ลบ. +2% Y-

Y ดีกว่าเดิมที่คาดว่า -6% Y-Y และคาดโตต่อเนื่อง +12% Y-Y ในปีหน้า  

 ประมาณการของเรามี upside จากการเป็น Supplier ให้ร้าน 7-11 ในกัมพูชาและ 

Tesco ภายหลงัเข้ามาอยู่ในเครือซีพี    

Fund Flow วานนี้กระแสเงนิทุนพลิกมาไหลออกจากภูมภิาคเล็กน้อย US$34ล้าน 

โดยเม็ดเงินไหลออกจากเกาหลีใต้และไทย US$141ล้านและ US$24ล้าน ตามล่าดับ 

แต่ยังไหลเข้าไต้หวัน US$139ล้าน แนวโน้มของกระแสเงนิทุนคาดว่าจะไหลออกจาก

ความกังวลเรื่องเศรษฐกิจโลกที่หดตัวและการระบาดระลอกที ่2 ของ COVID-19 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) ศบค.เตรียมคลายล็อคดาวน์เฟส 4 ศบค.ชุดเล็กเตรยีมเสนอที่ประชุมศบค.ชุด

ใหญ่วันนี้ เล็งคลายล็อกดาวน์ 12 กิจกรรมหลังจากไทยไม่พบผู้ติดเชื้อ COVID-19 เพ่ิม

เป็นวันที่ 17 กิจกรรมที่ท่าได้มากขึ้นเป็นบวกต่อ RS, WORK, HMPRO, EA, PLANB 

(ระวังราคาหุ้นผันผวนเพราะส่งงบวันนี้ เราคาดก่าไร -55% Q-Q, -35% Y-Y) และหาก

ยกเลิกเคอรฟ์ิวจะเป็นบวกต่อ CPALL  

(-) ต่างชาติก าลังเริ่มระบาดระลอก 2 สหรัฐ Reopen เร็วไป พบว่ามีผู้ติดเชื้อเพ่ิมข้ึน

ในหลายรัฐ ทั้งแคลิฟอร์เนีย เท็กซัส อาริโซน่า ฟลอริดา ส่วนสถานการณ์ผู้ติดเชื้อใน

ละตินอเมริกายังน่าห่วง โดยเฉพาะบราซิลและเม็กซิโก  

(-) Brexit กลับมาใหม ่การเจรจาระหว่างอังกฤษกับ EU ไม่คืบหน้า แต่รัฐบาลอังกฤษ

ไม่ต้องการขยาย Transition period ออกไปจากสิ้นปี 2020 จึงมีความเสี่ยงที่อังกฤษจะ

ออกจาก EU แบบ no-deal ซึ่ง OECD เตือนศก.ของอังกฤษปีนี้อาจหดตัวถึง 11.5%  

(0) รัฐบาลไทยเตรียมแผน Travel bubble จับคู่กับประเทศที่คุมการระบาดของ 

COVID-19 ดีเยี่ยมจนเดินทางระหว่างกันได้โดยไม่ต้องกักตัว เพ่ือฟืน้ฟูการท่องเที่ยวใน

ท้องถิ่น แต่อาจเห็นความชัดเจนใน 4Q20 ส่วนปัญหาเฉพาะหน้าที่ต้องกระตุ้นท่องเที่ยว

ในประเทศช่วง ก.ค.-ต.ค. คลังจะน่าเข้าครม.เร็วๆนี้ หุ้นกลุ่มทอ่งเที่ยวถูกเก็งกา่ไรมาแล้ว

หลายรอบ แต่เราเชื่อว่าการฟื้นตัวใช้เวลาไม่ต่่ากว่า 2 ปี คาดกลุ่มโรงแรมปีนี้ขาดทุน 1 

หมื่นลบ. ปีหน้าก่าไรอ่อนๆ 2.7 พันลบ. ปัจจุบันมี EV/EBITDA 28 เท่า แพงกว่าค่าเฉล่ีย 

3 ปีที่ 12 เท่า ยังไมแ่นะน่าลงทุน    

(+) ICHI แนวโน้มก่าไร 2Q20 ดีกว่าที่เคยคาด จากการคุมต้นทุนและลดรายจ่ายทาง

การตลาด ชดเชยรายได้ที่ลดลงได้ คาดก่าไรสุทธิ 140 ลบ. -12% Q-Q, +2% Y-Y 

และจะโตต่อใน 2H20 หลังออกสนิค้าใหม่กลุ่ม Functional drink (น้่าผสมวิตามินบีรวม 

PH Plus 8.5 ขายใน 7-11 ต้น มิ.ย.) ซึ่งเป็น segment เดียวที่โตได้ และก่าลังเจรจากับ 

distributor รายใหมใ่นพม่า เราปรับกา่ไรปีนี้ขึ้น 18% เป็น 525 ลบ. +19% Y-Y และ 

+10% Y-Y ปีหน้า ปรับเป้าปีนี้ขึ้นเป็น 8.50 บาท (PE 21 เท่า) ยังแนะน่าซื้อ 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 31.20 31.07 -0.43 

US$/Euro 1.13 1.13 -0.14 

Yen/US$ 106.69 106.87 0.17 

Yuan/US$ 7.07 7.06 -0.06 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 34.62 36.34 -4.73 

Gold (COMEX) 1,733.30 1,739.80 -0.37 

BDI 764.00 714.00 7.00 

ZINC 2,007.00 2,020.50 -0.67 

CRB index 134.90 139.22 -3.10 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส์ ลดลง 1,861.82 จุด ปิดที่ 25,128.17 จุด จากความ

กังวลเกี่ยวกับการแพร่ระบาดรอบสองของไวรัสโควิด-19 ในสหรัฐ และ

แนวโน้มของเศรษฐกิจ รวมถึงถูกกดดันจากการปรับลงของราคาน้่ามัน 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบ ตามทิศทางของตลาดดาวโจนส์ที่กังวลเกี่ยวกับ

แนวโน้มเศรษฐกิจ และการระบาดโควิด-19 รอบสองในสหรัฐ 

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง ตามทิศทางของตลาดดาวโจนส ์ ท่ามกลางความ

กังวลเกี่ยวเกี่ยวกับการแพร่ระบาดของโควิด-19 รอบสอง 

(-) ค่าเงินบาทอ่อนค่าลง ล่าสุดอยูท่ี่บริเวณ 31.21 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

(-) ราคาน้่ามันดิบ NYMEX ลดลง 3.26 ดอลลาร์ หรือ 8.2% ปิดที ่ 36.34 

ดอลลาร์/บาร์เรล จากความกังวลเกี่ยวกับการแพรร่ะบาดรอบสองของไวรัส

โควิด-19 ในสหรัฐ อาจกระทบเศรษฐกจิและความต้องการใชน้้่ามัน 

(+) ราคาทองค่า COMEX เพ่ิมขึ้น 19.1 ดอลลาร์ หรือ 1.11% ปิดที ่

1,739.8   ดอลลาร์/ออนซ์ ในฐานะสินทรัพย์ปลอดภยั หลังจากตลาดดาว

โจนส์ปรับลงแรง 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค่า 1135.05 / +5.55 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11-06-20 change 
BBL 346.48 124.50 -1.19 

BDMS 245.81 22.90 -1.29 

MINT 215.43 22.00 -3.93 

SAWAD 194.96 63.75 5.37 

PTTGC 188.16 46.75 -4.59 

PTT 159.39 38.50 -1.91 

SUPER 125.75 1.00 14.94 

IVL 125.04 29.25 -3.31 

BAM 106.40 25.50 2.82 

KTC 92.14 37.50 -3.85 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11-06-20 change 
SCB -270.64 86.50 -3.08 

STA -243.20 27.75 -2.63 

PTTEP -182.65 93.50 -2.86 

KBANK -169.58 112.00 -3.86 

ADVANC -114.76 194.00 -1.02 

IRPC -111.50 2.84 -0.70 

INTUCH -101.72 55.50 -1.33 

BTS -90.66 11.70 -0.85 

AOT -73.70 64.00 -3.76 

CPF -71.92 30.75 0.82 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BEAUTY (T/O) 01/06/2563 10/07/2563 

NEX (T/O) 25/05/2563 03/07/2563 

STA01P2009A (T/O) 08/06/2563 12/06/2563 

THAI (T/O) 25/05/2563 03/07/2563 

    

    

    

     

 

 

 
 
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท่าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ่ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท่าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน่าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน่าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท่าซ้่า น่าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ่ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส่าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท่าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส่าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


