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Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,352.37 0.71 -14.40 -13.52 

SET50 901.45 0.61 -15.63 -13.73 

Dow Jones 30 25,475.02 0.36 -10.73 9.21 

S&P 500 3,055.73 0.38 -5.42 21.90 

NAS
AQ Comp 9,552.05 0.66 6.46 43.96 

FTSE 100 6,166.42 1.48 -18.24 -8.35 

Hang Seng 23,732.52 3.36  -15.81 -8.18 

Nikkei 225 22,062.39 0.84  -5.83 10.23 

Shanghai Comp 2,915.43 2.21  -4.42 16.90 

MSCI AC World 514.18 0.93 0.93 12.84 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 20.13 16.10 13.93 

China 11.96 10.40 9.18 

Hong Kong 11.22 9.50 8.38 

Indonesia 14.35 12.06 10.46 

Korea 14.62 10.30 9.12 

Philippines 16.12 12.95 12.18 

Taiwan 17.08 14.89 13.22 

S&P500 24.39 18.93 16.26 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  159.27 1,032.77 1,718.96 -4,914.5 

Indonesia 5.84 2.02 552.23 -721.0 

Philippines 5.31 5.31 5.31 -1,131.0 

Korea  -1.16 131.94 131.94 -20,843.1 

Taiwan  504.07 504.07 504.07 -21,606.7 

Thailand 43.80 43.80 43.80 -6,018.9 

Vietnam 4.04 4.04 4.04 -644.7 

Total 721.17 1,723.95 2,960.35 -55,879.9 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 22,721.11 21,327.19 1,393.92 

Proprietary (Bt mn) 6,050.33 5,633.97 416.36 

Local Institution (Bt mn) 7,572.77 6,174.35 1,398.42 

Retail (Bt mn) 28,810.46 32,019.15 -3,208.69 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 33,069 25,840 7,229 

Foreign 52,968 55,408 -2,440 

Local 65,669 70,458 -4,789 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 01-Jun 29-May 28-May 27-May 26-May 

SUPER 59.45 6.24 3.85 9.62 22.25 

BBL 36.77 29.91 59.28 12.61 11.16 

PTTGC 29.73 5.35 4.58 14.04 3.03 

SCC 27.44 26.96 N/A 1.20 0.34 

IRPC 23.66 1.23 12.11 6.83 4.42 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
2 มิ.ย. - เกาหลีใต้: 1Q20 GDP 

- ยูโรโซน: Markit Manufacturing PMI (พ.ค.) 

3 มิ.ย. - จีน: Caixin PMI Services (พ.ค.) 
- สหรัฐ: ISM Non-Manufacturing (พ.ค.), การจ้างงาน
ภาคเอกชน (พ.ค.) 

4 มิ.ย. - ไทย: ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (พ.ค.) 
- ยูโรโซน: ECB ประชุม, Markit Services PMI (พ.ค.) 
- OPEC ประชุม  

5 มิ.ย. - ไทย: อัตราเงินเฟ้อ (พ.ค.) 
- สหรัฐ: การจ้างงานนอกภาคเกษตร, อัตราการว่างงาน 
(พ.ค.) 
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ตลาดหุ้นวานน้ี :  SET Index ปรับตัวขึ้นตามตลาดหุ้นภูมิภาคจากแรงหนุนของการ 

Reopen Economy โดยระหว่างวันดัชนีขึ้นไปปิด Gap บริเวณ 1,360 จุดก่อนทีใ่นช่วง

บ่ายจะมีแรงขายออกมาและท าให้กรอบการบวกลดลงเหลือ 9.52 จุด ณ สิ้นวัน สถาบัน

ในประเทศและนักลงทุนต่างชาติซื้อสทุธิกลุ่มละ 1.4 พันลบ. ขณะที่รายย่อยเป็นฝ่ังขาย

สุทธิ 3.2 พันลบ. (ต่างชาติ Short Index Futures 2.4 พันสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวนันี ้ : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways to Sideways Up 

ในกรอบ 1,345-1,360 จุด โดยตลาดยังตอบรับเชิงบวกตอ่การทยอย Reopen 

Economy อย่างไรก็ตามสถานการณ์ตึงเครียดระหว่างสหรัฐฯ-จีนยังเป็นประเด็นที่ต้อง

ระวังหลังล่าสุดจีนสัง่ระงับการซื้อสินค้าเกษตรจากสหรัฐฯรวมถึงถั่วเหลืองชั่วคราว ท าให้

อาจกระทบต่อขอ้ตกลงทางการค้าเฟส 1 ท าให้ความผันผวนของตลาดคาดว่าจะมากขึ้น

ในระยะนี้ เราประเมินกรอบบนของดัชนรีอบนี้บริเวณ 1,400 จุดซึ่งเทียบเท่า 2021PER ที่ 

16.5 เท่าและค่อนข้างสูง เรามองว่าดัชนีตอบรับปัจจัยบวกจากมาตรการผ่อนคลายระยะ

ต่างๆไปค่อนข้างมาก ท าใหม้ีโอกาสที่จะเห็นแรง Sell on Fact บริเวณกรอบดังกล่าว

หลังสถานการณ์ต่างๆกลับมาใกล้ระดับปกติก่อนมี COVID-19 เราจึงแนะน าทยอยท า

ก าไรหากดัชนีปรับตัวขึ้นแตะระดับดังกล่าว ส่วนระยะสั้นจึงเน้นเลือกลงทุนในหุ้นรายตัว

และกลุ่มทีย่ัง Laggard เช่น กลุ่มการแพทย์ สื่อสารฯ แบงค ์

กลยุทธ์ : เลือกลงทุนในหุ้นและกลุ่มที่ยัง Laggard //รอจังหวะปรับฐานของดัชนีกอ่น

ทยอยสะสมหุ้นพ้ืนฐานอีกครั้ง 

หุ้นเด่นเดือน มิ.ย. :  ADVANC, BDMS, CPF, STEC, TVO 

หุ้นเด่นวันน้ี: TISCO 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 87 บาท  

 Loan spread ในช่วงที่เหลือของปีจะทรงตัวได้ดีกว่าธนาคารอื่นเพราะรายได้ดอกเบ้ีย

เงินกู้ส่วนใหญ่ของ TISCO ไม่ได้อิงกบั MLR, MRR, MOR ที่ธนาคารอื่นปรับลงใน

เดือน เม.ย. และ พ.ค. ขณะที่ต้นทุนทางการเงินลดลงจากการลดค่าธรรมเนยีม FIDF  

 ความเสี่ยงด้านคุณภาพหนี้ต่ าเพราะต้ังส ารองสงูไปแล้วใน 1Q20 โดยส ารองพิเศษ

ราว 840 ลบ. คาดการต้ังส ารองจะกลบัสู่ระดับปกติต้ังแต่ 2Q20 ก าไรจึงน่าจะฟื้นตัว

ใน 2Q20 สวนทางธนาคารอืน่ที่คาดว่าก าไรจะลดลง Q-Q   

 แม้ว่า PBV ที่ 1.5 เท่าจะสงูกว่าธนาคารอื่น แต่ TISCO มี ROE และ Dvd. yld สูงกว่า    

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนพลิกมาไหลเข้าภูมิภาคหนาแน่น US$690ล้าน เม็ด

เงินส่วนใหญ่ไหลเข้าไต้หวันและเกาหลีใต้ US$504ล้านและ US$133ล้าน สว่นไทยไหล

เข้าเช่นกัน US$44ล้านและไม่มีประเทศใดมีเม็ดเงินไหลออก ตลาดยังได้อานิสงส์จาก

การ Reopen Economy หลังตัวเลข PMI จีนเดือน พ.ค. ยังขยายตัว รวมถึงสถานการณ์

ไม่สงบในสหรัฐฯท าให้เม็ดเงินไหลมาสุ่ฝ่ังเอเชียมากขึน้ แนวโน้มของกระแสเงินทุนคาด

ว่ายังอยู่ในทิศทางไหลเข้า อย่างไรกต็ามต้องติดตามความตึงเครียดระหว่างสหรัฐฯและ

จีนที่ยังทยอยสูงขึ้น 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) ดัชนีความเชื่อมัน่ทางธุรกิจของไทยดีขึน้ในเดือน พ.ค. อยู่ที ่ 34.4 ดีขึน้

เล็กน้อยจาก 32.6 ในเดือน เม.ย. โดยเป็นการปรับขึน้ในหลายธุรกิจ ยกเว้นกลุ่มผู้ผลิต

ยานยนต์  กลุ่มโรงแรมและร้านอาหารที่ลดลงต่อเนื่องและอยู่ในระดับต่ า แม้เริ่มคลาย 

lockdown แต่ผู้ประกอบการบางรายยังปิดกิจการต่อเพราะประเมินว่าไม่คุ้มทุนหากเปิด

เร็วเกินไป อย่างไรก็ตาม ดัชนีฯอยู่ต่ ากว่า 50 สะท้อนว่าผู้ประกอบการส่วนใหญ่เห็นว่า

ภาวะธุรกิจในระยะข้างหน้าจะยังคงแยล่งจากปัจจุบัน   

(0) ธปท.ห่วงบาทแข็งค่าเร็วกวา่ภมูิภาค ส่งสญัญาณเข้ามาดูแลใช้มาตรการที่จ าเป็น

เพ่ือไม่ให้การแข็งค่าของเงนิบาทซ้ าเติมศก. และกลายเป็นแหล่งพักเงินระยะสั้นของ

ต่างชาติ (นักลงทุนพลิกมาซื้อหุ้นไทย 2 วันติดต่อกัน)  

(0) การประชุม OPEC ขยับให้เร็วขึน้จาก 9-10 มิ.ย. เป็น 4 มิ.ย. เพ่ือหารือเกี่ยวกับ

การขยายเวลาปรับลดการผลิตน้ ามันออกไปอีก 1-2 เดือน ปัจจุบัน OPEC+ ลดการผลิต 

9.7 ล้านบาร์เรล/วันในเดือน พ.ค.-มิ.ย. และจะลดลงเป็น 8 ล้านบาร์เรล/วันต้ังแต่ ก.ค.-

ธ.ค. 2020 และเป็น 6 ล้านบาร์เรล/วัน ม.ค. 2021 ถึง เม.ย. 2022 แต่เป็นไปได้ว่าจะ

ขยายการลดการผลิตเป็น 9.7 ล้านบาร์เรล/วันออกไปอีก 3-6 เดือน ช่วบรรเทาราคา

น้ ามันที่ถูกกดดันจากงความตึงเครียดสหรัฐ-จีน 

(0) VGI รายงานก าไรสุทธิ 4Q20 (ม.ค.-มี.ค. 2020) ที่ 364 ลบ. ก าไรปกติอยู่ที่ 287 

ลบ. ใกล้เคียงเราและตลาดคาด โดยธรุกิจได้รับผลกระทบจาก COVID-19 ในช่วงปลาย

ไตรมาส ท าให้รายได้จากสื่อรถไฟฟ้า -40% Q-Q, -38% Y-Y สื่อออฟฟิศ -18% Q-Q, 

-23% Y-Y ยกเว้นรายได้จากสื่อ Digital ที่ทรงตัว Q-Q, +150% Y-Y ส าหรบัก าไรปกติ

ทั้งปี 2020 (สิ้นสุด มี.ค.) +24% Y-Y แนวโน้ม 1Q21 (เม.ย.-มิ.ย.) จะถูกกระทบจาก 

COVID-19 หนักเหมือนธรุกิจอื่นแต่อาจฟื้นดีกว่าคาด เราอยู่ระหว่างทบทวนประมาณและ

ราคาเป้าหมายหลังประชุมนักวิเคราะห ์(ปัจจุบันให้เป้า 8 บาท) แนะน าถือ 

(+) โรงไฟฟา้ชมุชุมคาดออก TOR มิ.ย. นี้ (เดิม เม.ย.) และประกาศผู้ได้รับการ

คัดเลือกภายใน 2 ก.ย. เซ็นสญัญาภายในสิ้นปีนี้ โดยพพ.จะเปิดรับซือ้ทั้งหมด 100MW 

เอกชนทีส่นใจเชน่ ACE, TPCH, DEMCO, SUPER, NER  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 31.65 31.66 0.04 

US$/Euro 1.11 1.11 -0.03 

Yen/US$ 107.57 107.59 0.02 

Yuan/US$ 7.13 7.14 0.12 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 35.54 35.44 0.28 

Gold (COMEX) 1,754.00 1,750.30 0.21 

BDI 504.00 489.00 3.07 

ZINC 2,022.00 1,988.00 1.71 

CRB index 132.35 132.24 0.08 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส์ เพ่ิมข้ึน 91.91 จุด ปิดที่ 25,475.02 จุด จากความหวัง

ว่าเศรษฐกิจสหรัฐจะฟื้นตัวขึ้นเมื่อผลกระทบจากการแพร่ระบาดของไวรัสโค

วิด-19 ผ่านจุดสูงสุดไปแล้ว รวมถึงหนุนจากรายงานดัชนีภาคการผลิตของ

สหรัฐปรับขึ้นสู่ระดับ 43.1 ในเดือนพ.ค. จากระดับ 41.5 ในเดือนเม.ย. จาก

การเพ่ิมขึ้นของค าสั่งซื้อใหม่ และการจ้างงาน ขณะที่นักลงทุนยังติดตาม

เหตุการณ์ประท้วงในสหรัฐ 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวก หลังมีรายงานดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) 

ภาคการผลิตขั้นสุดท้ายของยูโรโซน ปรับขึ้นสู่ระดับ 39.4 ในเดือนพ.ค. โดย

ลดลงเล็กน้อยจากระดับเบ้ืองต้นที่ 39.5 แต่เพ่ิมขึ้นจากระดับ 33.4 เมื่อ

เดือนเม.ย. ซึ่งเป็นระดับต่ าสุดเป็นประวัติการณ์ อย่างไรก็ดี ตลาดหุ้น

เยอรมนี, สวิตเซอร์แลนด์, เดนมาร์ก และนอร์เวย์ ปิดท าการเนื่องในวันหยุด 

(+) ตลาดเอเชียปรับขึ้น ตามทิศทางของตลาดดาวโจนส์ ขณะที่นักลงทุน

ติดตามสถานการณ์ระหว่างสหรัฐและจีน รวมถึงธนาคารกลางออสเตรเลีย

ประชุมนโยบายการเงินและแถลงมติอัตราดอกเบ้ียวันนี ้

(+) ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้น ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 31.65 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ลดลง 5 เซนต์ หรือ 0.1% ปิดที่ 35.44 

ดอลลาร์/บาร์เรล จากความกังวลเกี่ยวกับผลกระทบจากสถานการณ์ตึง

เครียดระหว่างสหรัฐและจีน อย่างไรก็ด ีปรับลงเล็กน้อย เนื่องจากกลุ่ม

โอเปกพลัสก าลังหารอืกันเกีย่วกับการขยายเวลาปรับลดการผลิตน้ ามันไปอีก 

1-2 เดือน เพ่ือหาข้อสรุปกอ่นที่การประชุมจะมีข้ึนในวันที่ 4 มิ.ย. 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 1.4 ดอลลาร์ หรือ 0.08% ปิดที่ 1,750.3 

ดอลลาร์/ออนซ ์หลังสหรัฐเปิดเผยขอ้มูลภาคการผลิตที่ฟื้นตัวขึ้นในเดือน

พ.ค.  

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 1128.4 / +5.26 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 01-06-20 change 
IRPC 16.96 2.80 3.70 

BEAUTY 11.61 1.76 0.57 

TASCO 11.36 23.80 8.18 

BWG 9.09 0.47 11.90 

TRUE 8.91 3.82 3.24 

QH 8.09 2.18 0.93 

JAS-W3 7.87 0.39 2.63 

WHA 6.23 3.14 -1.26 

PTG 5.97 16.20 10.20 

STA 4.86 28.00 5.66 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 01-06-20 change 
TMB -42.10 1.16 0.87 

MACO -20.30 0.69 -1.43 

AWC -13.93 4.64 -2.11 

SUPER -13.14 0.90 11.11 

SUPER-W4 -11.10 0.01 0.00 

JAS -9.31 3.78 1.07 

W -7.43 0.13 0.00 

PF -4.68 0.35 0.00 

KTB -3.80 10.50 0.96 

THANI -3.47 3.68 -1.08 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AWC13C2009A (T/O) 1/6/2020 5/6/2020 

BEAUTY (T/O) 1/6/2020 10/7/2020 

KCE06C2009A (T/O) 1/6/2020 5/6/2020 

NEX (T/O) 25/5/2020 3/7/2020 

STA01P2009A (T/O) 1/6/2020 5/6/2020 

THAI (T/O) 25/5/2020 3/7/2020 

    

     
 

 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 
 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


