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2020SET Target : 1150 กลยุทธ์วันน้ี >> Focus on Laggard and Defensive Play 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,337.51 -0.57 -15.34 -14.47 

SET50 888.84 -0.70 -16.81 -14.94 

Dow Jones 30 25,400.64 -0.58 -10.99 8.89 

S&P 500 3,029.73 -0.21 -6.22 20.86 

NASAQ Comp 9,368.99 -0.46 4.42 41.20 

FTSE 100 6,218.79 1.21 -17.55 -7.57 

Hang Seng 23,132.76 -0.72  -17.94 -10.50 

Nikkei 225 21,916.31 2.32  -7.73 9.50 

Shanghai Comp 2,846.22 0.33  -6.69 14.13 

MSCI AC World 509.25 0.45 4.11 11.76 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 19.79 15.85 13.77 

China 11.68 10.16 8.97 

Hong Kong 10.88 9.24 8.17 

Indonesia 14.10 11.86 10.26 

Korea 14.23 10.01 8.81 

Philippines 14.77 12.01 11.34 

Taiwan 16.84 14.68 13.12 

S&P500 24.22 18.78 16.10 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -22.26 609.96 1,296.15 -5,337.4 

Indonesia 29.48 -3.98 546.23 -727.0 

Philippines -9.45 -36.91 -184.39 -1,155.2 

Korea  2.17 -444.43 -3,278.65 -20,951.9 

Taiwan  -267.11 19.22 -4,701.17 -21,761.4 

Thailand -23.91 -125.66 -1,157.03 -6,235.6 

Vietnam 11.99 1.92 -16.80 -646.4 

Total -279.09 20.12 -7,495.66 -56,814.9 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 27,407.53 28,170.66 -763.13 

Proprietary (Bt mn) 7,018.53 7,284.67 -266.14 

Local Institution (Bt mn) 10,901.81 9,438.12 1,463.69 

Retail (Bt mn) 40,494.82 40,929.24 -434.42 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 29,945 28,313 1,632 

Foreign 60,919 61,988 -1,069 

Local 92,319 92,882 -563 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 28-May 27-May 26-May 25-May 22-May 

BBL 59.28 12.61 11.16 1.23 8.81 

KBANK 51.48 48.16 26.90 2.97 20.96 

AOT 44.92 19.18 9.08 12.35 17.58 

BGRIM 30.93 5.93 7.00 42.07 24.99 

TMB 30.34 31.95 1.23 1.22 1.13 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

29 พ.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะศก.เดือน เม.ย. 

- MSCI Rebalance 

31 พ.ค. - จีน: Manufacturing & Non-Mfg. PMI (พ.ค.) 

1 มิ.ย. - ไทย: Business Sentiment Index (พ.ค.)  

- จีน: Caixin PMI Manfacturing (พ.ค.) 

- สหรัฐ: ISM Manufacturing (พ.ค.) 

2 มิ.ย. - เกาหลีใต้: 1Q20 GDP 

- ยูโรโซน: Markit Manufacturing PMI (พ.ค.) 
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ตลาดหุ้นวานน้ี :  SET Index ปรับตัวบวกได้กว่า 10 จุดในช่วงเช้าก่อนทีช่่วงบ่ายจะมี

แรงขายออกมาและกดดันให้ดัชนีพลิกมาปิดลบ 7.60 จุด ณ สิ้นวัน โดยมีแรงกดดันจาก

ประเด็นที่จีนผ่านความเห็นชอบกฎหมายความมั่นคงในฮอ่งกง กลุ่มพลังงานและปิโตร

เคมีปรับตัวลง ขณะที่กลุ่มที่บวกได้แขง็แกรง่คือกลุ่มธนาคารตามคาด สถาบันในประเทศ

ยังซื้อสทุธิอีก 1.5 พันลบ. ขณะที่นกัลงทุนต่างชาติขายสทุธิ 763 ลบ. (และ Short 

Index Futures 1.1 พันสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวนันี้ : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways Down พักฐานใน

กรอบ 1,320-1,345 จุดจากบรรยากาศการลงทุนที่เป็นลบโดยสถานการณ์ตึงเครียด

ระหว่างสหรัฐฯ-จีนเริ่มมีน้้าหนักมากขึน้ วานนี้สภาใหญ่จีนผ่านความเห็นชอบกฎหมาย

ความม่ันคงในฮ่องกงซึ่งเป็นเป้าโจมตีของสหรัฐฯในแง่การริดรอนเสรภีาพของฮ่องกง 

โดยคืนนี้ทรัมป์จะแถลงนโยบายฉบับใหม่ที่จะด้าเนินการกับจีนต่อสือ่คืนนี ้ นอกจากนี้

ดัชนีได้ปรับตัวขึ้น Price-In ประเด็นบวกจากการ Reopen Economy ไปมากพอสมควร

ท้าให้ Valuation ค่อนข้างแพง โดย 2020-2021PER อยู่ที ่ 19 เท่าและ 15.7 เท่า

ตามล้าดับ เราประเมินกรอบบนของดัชนีรอบนี้เต็มที่บริเวณ 1,360-1,400 จุดซึ่ง

เทียบเท่า 2021PER ราว 16.5 เท่า โดยมี Upside ไม่มาก ระยะสั้นจึงเน้นเลือกลงทุนใน

กลุ่มที่ยัง Laggard และ Defensive เช่น กลุ่มการแพทย ์สือ่สารฯ อาหาร ธนาคาร ส่วน

ระยะกลาง-ยาวยังรอจังหวะพักฐานกอ่นเข้าสะสมอกีครั้ง 

กลยทุธ ์ : เน้นเก็งก้าไรหุ้นทีย่ัง Laggard และ Defensive//รอจังหวะปรับฐานของดัชนี

ก่อนทยอยสะสมหุ้นพ้ืนฐาน 

หุ้นเด่นเดือน พ.ค. :  BCH, CPF, INTUCH, KCE, OSP 

หุ้นเด่นวันน้ี: CPF 

 แนะน้าซื้อ ราคาเป้าหมาย 36 บาท  

 เป็นหุ้นปลอดภยัเมื่อสหรัฐ-จีนตึงเครียดกันอีกครั้งเพราะอยูใ่นกลุ่มอาหารและได้

ประโยชน์จากราคาหมูในเวียดนามที่ปรบัสูงขึ้นมากเป็น 1 แสนด่อง/กก. 

 Demand เริ่มกลับมาหลังการคลาย lockdown และได้อานสิงส์จากลูกค้าในเอเชีย

หันมาการน้าเข้าไก่จากไทยมากขึ้น เพราะคู่แข่งรายใหญ่อย่างสหรัฐและบราซิลได้รับ

ผลกระทบ COVID-19 ท้าให้หลายโรงช้าแหละปิดตัวลงชั่วคราว  

 อาจมี Bio gain ก้อนใหญ่ใน 2Q20 เพราะราคาเนื้อสัตว์สูงขึ้น   

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนยังไหลออกจากภูมิภาคแต่บางลงเหลือ US$241ล้าน 

โดยเม็ดเงินส่วนใหญ่ไหลออกจากไต้หวัน US$267ล้าน ส่วนประเทศอืน่ๆไหลออกสลับ

ไหลเข้า ขณะที่ไทยยังไหลออกต่อเนือ่งอีก US$24ล้านมากทีสุ่ดในกลุ่ม TIPS แนวโน้ม

ของกระแสเงินทุนคาดว่าจะยังอยู่ในทศิทางไหลออกและเร่งตัวขึ้นจากความตึงเครียด

ระหว่างสหรัฐฯและจีนทีสู่งขึ้นหลังจีนผ่านความเห็นชอบกฎหมายความม่ันคงในฮ่องกง 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) ศบค.พิจารณาวันนี้ ลุ้นว่ากิจการใดจะได้รับการผ่อนปรนระยะที่ 3 โดยจะเป็นกลุ่ม

เสี่ยงมากขึ้นกว่าระยะ 1-2 อาจเป็นโรงหนัง ร้านนวดแผนโบราณหรือสปา ศูนย์ประชุม 

และอาจลดเวลาเคอร์ฟิว (MAJOR, SPA, IMPACT, CPALL, CPN, CRC) เริ่ม 1 มิ.ย.    

(+) กรมสรรพสามติไม่แทรกแซงตลาดรถยนต ์วานนี้กรมสรรพสามิตปัดตกข้อเสนอ

ที่ให้ลดภาษีสรรพสามิตรถใหม่ 50% ส่วน ส.อ.ท. จะพิจารณาแนวทางอื่น เช่นจัด

โปรโมชั่น ลดเงนิดาวน์ เพ่ือกระตุ้นยอดขายเพราะ 4M20 ยอดขายรถหายไปกว่า 50-

60% และคาดว่าทั้งปีจะขายได้ 50% ของเป้าหมาย 1 ล้านคัน กลุ่ม Auto มีแรงขาย

ต้ังแต่บ่ายวานนี้และน่าจะต่อเนือ่ง เราไม่แนะน้าแม้จะเป็นกลุ่มที่ laggard  

(+) BCH เดือน เม.ย. ถูกกระทบหนกัจากการ Lockdown ท้าให้จ้านวนผู้ป่วยที่เข้าใช้

บริการทั้งไทยและต่างชาติในส่วน WMC หดตัวลงอย่างมีนัยยะ แต่ได้ตัวชว่ยคือรายได้

ประกันสงัคมที่โตทัง้จ้านวนผู้ประกันตนและการปรับขึ้นค่าหัวเฉล่ีย 7% ต้ังแต่ต้นปี  และ

รายได้จากการตรวจหาเชื้อ COVID-19 เราคาดก้าไรปกติ 2Q20 ราว 230 ลบ. -11% Q-

Q, -6% Y-Y เป็นจุดต้่าสุดของปี ปัจจุบัน BCH ได้ร่วมมือกับหลายโรงแรมให้บริการ 

Alternative State Quarantine ท้าใหก้้าไรผันผวนน้อยกว่ากลุ่ม ยังคงคาดกา้ไรปกติปีนี ้

+2% Y-Y ราคาเป้าหมาย 16 บาท แนะน้าซื้อ  

(+) EPG ก้าไรปกติ 4Q20 (ม.ค.-มี.ค. 2020) ตามคาด 203 ล้านบาท -4.0% Q-Q, 

+21.3% Y-Y เป็นก้าไรที่ต่้ากว่าศักยภาพของบริษทัเพราะ 2 ใน 3 ของธรุกิจ (70% 

ของรายได้รวม) ถูกกระทบจาก COVID-19 และอุตสาหกรรมยานยนต์ทัว่โลกชะลอ 

อย่างไรก็ตาม ก้าไรทั้งปีพลิกมาโต 4% จากหดตัวในช่วง 2 ปีก่อนหน้า EPG จ่ายปันผล 

0.12 บ/หุ้น (yield 2.3%) XD 6 ส.ค. คาดก้าไรปี 2021 (สิ้นสุด มี.ค. 2021) ฟื้นต่อ

แบบอ่อนๆ +5% จากวัตถุดิบที่ลดลง คงเป้า 7 บาท ปัจจุบันมี PE 13.6 เท่าต้่ากว่า

ค่าเฉล่ียในอดีตที่ 22 เท่า แนะน้าซื้อ 

(0) MSCI Rebalance วนันี ้ หุน้ไทยที่ได้เข้าค้านวณมี AWC, BAM, KTC ส่วน 

BANPU ถูกน้าออกจาก Global Standard Index ไปเข้า Small cap แทน ดัชนี MSCI 

Small cap ยังมีหุ้น 16 ตัวที่ถูกน้าออกจากดัชนี มีผล 29 พ.ค.  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 3.85 31.88 0.07 

US$/Euro 1.11 1.11 0.01 

Yen/US$ 107.45 107.65 0.19 

Yuan/US$ 7.15 7.17 0.30 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 33.39 33.71 -0.95 

Gold (COMEX) 1,734.60 1,728.30 0.36 

BDI 502.00 506.00 -0.79 

ZINC 1,934.50 1,920.50 0.73 

CRB index 129.76 129.16 0.46 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส์ ลดลง 147.63 จุด ปิดที่ 25,400.64 จุด หลังจาก

ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ เปิดเผยว่าจะประกาศนโยบายฉบับใหม่ของ

สหรัฐที่จะด้าเนินการกับจีนในวันนี้ เนื่องจากไม่พอใจที่จีนบังคับใช้กฎหมาย

ความม่ันคงแห่งชาติฉบับใหม่ในฮ่องกง รวมถึงถูกกดดันจากการปรับลงของ

หุ้นเฟซบุ๊กและทวิตเตอร์ หลังจากปธน.ทรัมป์ลงนามในค้าสั่งทบทวน

กฎหมายคุ้มครองบริษัทโซเชียลมีเดีย 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวก จากความเชื่อมั่นเกี่ยวกับการฟื้นตัวของ

เศรษฐกิจและการเปิดด้าเนินการธุรกิจ หลังการผ่อนคลายมาตรการล็อก

ดาวน์ในประเทศต่างๆ รวมถึงสหภาพยุโรป (EU) ได้เปิดเผยแผนกระตุ้น

เศรษฐกิจยุโรปวงเงิน 7.50 แสนล้านยูโร (8.26 แสนล้านดอลลาร์) และคาด

ว่าธนาคารกลางยุโรป (ECB) จะขยายโครงการซื้อพันธบัตรด้วยวงเงินราว 5 

แสนล้านยูโรในสัปดาห์หน้า 

(-) ตลาดเอเชียปรับลง จากความกังวลเกี่ยวกับความตึงเครียดระหว่าง

สหรัฐ-จีน หลังจากรัฐสภาจีนอนุมัติเดินหน้าบังคับใช้กฎหมายความมั่นคง

แห่งชาติในฮ่องกง ซึ่งสหรัฐระบุว่าจะส่งผลกระทบต่อเอกราชของฮ่องกง 

และประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์เผยว่าจะประกาศนโยบายฉบับใหม่ของ

สหรัฐที่จะด้าเนินการกับจีนในวันนี้ 

(+) ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นเล็กน้อย ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 31.85 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(+) ราคาน้้ามันดิบ NYMEX เพ่ิมข้ึน 90 เซนต์ หรือ 2.7% ปิดที่ 33.71 

ดอลลาร์/บาร์เรล จากรายงานของ EIA สต็อกน้้ามันเบนซินในสัปดาห์ที่ผ่าน

มา ลดลง 700,000 บาร์เรล อย่างไรกดี็ สต็อกน้้ามันดิบสหรัฐปรับขึ้น 7.9 

ล้านบาร์เรลในสัปดาหท์ี่ผ่านมา สวนทางนักวิเคราะห์คาดว่าลดลง 1.2 ล้าน

บาร์เรล ขณะที่นกัลงทุนติดตามการประชุมของกลุ่มโอเปกพลัส ในช่วงต้น

เดือนมิ.ย. และความเคล่ือนไหวของรัสเซีย 

(+) ราคาทองค้า COMEX เพ่ิมข้ึน 1.5 ดอลลาร์ หรอื 0.09% ปิดที่ 1,728.3 

ดอลลาร์/ออนซ ์ฐานะสินทรัพย์ปลอดภัย จากสถานการณ์ตึงเครยีดระหว่าง

สหรัฐและจีน 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค้า 1119.63 / +0.58 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28-05-20 change 
SAWAD 158.60 55.00 -4.35 

MTC 144.31 53.50 -2.28 

IVL 130.60 28.50 -1.72 

PTT 114.45 35.50 -2.74 

KTB 111.42 10.50 5.00 

TISCO 110.62 75.25 4.88 

TQM 81.12 102.00 0.00 

KTC 80.67 37.75 0.00 

INTUCH 73.93 52.25 -1.88 

BAM 66.47 23.40 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28-05-20 change 
CPALL -260.22 69.50 -1.07 

SCC -165.50 333.00 -2.35 

TMB -102.40 1.14 2.70 

STA -101.48 26.75 1.90 

KBANK -88.35 96.00 6.08 

CRC -84.27 37.25 1.36 

PTTEP -79.92 84.25 -2.60 

RATCH -70.87 68.25 2.63 

SCB -69.14 74.75 4.55 

BBL -68.18 109.50 6.83 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CBG41P2006A (T/O) 25/5/2020 29/5/2020 

MINT13C2009A (T/O) 25/5/2020 29/5/2020 

MTC13C2009A (T/O) 25/5/2020 29/5/2020 

NEX (T/O) 25/5/2020 3/7/2020 

SAWA13C2009A (T/O) 25/5/2020 29/5/2020 

THAI (T/O) 25/5/2020 3/7/2020 

    

     
 

 

 
 
 

 

 
 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท้าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ้ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท้าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน้าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน้าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท้าซ้้า น้าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ้ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส้าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท้าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส้าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


