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 THANI (THANI TB) 
 บมจ. ราชธานีลิสซ่ิง 

Current Previous Close 2020 TP Exp Return THAI CAC CG 2019 

HOLD HOLD 3.84 4.10 +6.8% Certified 5 

 
Consolidated earnings 

 

เพ่ิมทุน ท าให้ D/E ratio ผอ่นคลาย แต่ ROE ชะลอลงแรงด้วย BT (mn) 2018 2019 2020E 2021E 

Loans (Bt bn) 46,412 49,709 52,214 55,361 

Growth (%) 20.2 7.1 5.0 6.0 เราปรบัลดประมาณการก าไรปี 2020 ลง 9% มาอยู่ท่ี 1,669 ลบ. -15% Y-Y ส่วน
ใหญ่มาจากการปรบัลดการเติบโตของสินเช่ือจากเดิม 8% เป็น 5% และปรบัเพ่ิม 
Credit cost จากเดิม 0.9% บนคาดการณ์ไม่มีการระบาดรอบ 2 เป็น 1.1% เม่ือ
รวมกบัผลของการเพ่ิมทุนท่ีท าให้ ROE ลดระดบัลงภายหลงัการเพ่ิมทุน (2 หุ้น
เดิมต่อ 1 หุ้นใหม่ราคาหุ้นละ 1 บาท ยงัไม่ก าหนด XR) ส่งผลต่อการ De-rate 
Justified PER ประเมินราคาเหมาะสมปี 2020 อยู่ท่ี 4.10 บาท (และ 3.32 บาท
ภายหลงัการเพ่ิมทุน) ราคาหุ้นวานน้ีปรบัลงรบัข่าวบ้างแล้วแนะน าถือ 
THANI เพ่ิมทุน 2:1 ยงัไม่ก าหนดวนั XR ข้อดีช่วยผ่อนคลาย D/E ratio แต่ ROE 
อาจลดลงต า่กว่า 20% ลดทอนความน่าสนใจการลงทุน 
THANI ประกาศเพิม่ทุนจ านวน 1887,676,725 หุน้ ใหก้บัผูถ้อืหุน้เดมิ อตัราสว่น 2 หุน้
เดมิต่อ 1 หุน้เพิม่ทุน ราคาเสนอขายหุน้ละ 1 บาท ยงัไม่ก าหนดวนั XR โดยคาดวา่จะ
ขอมตจิากการประชุมผูถ้อืหุน้ในวนัที ่10 ก.ค. น้ี  วตัถุประสงคใ์นการเพิม่ทุนครัง้น้ี เพื่อ
เสรมิสรา้งความมัน่คงแขง็แกรง่ดา้นเงนิทุน และบรหิารโครงสรา้งทางการเงนิใหอ้ยูใ่น
สดัสว่นทีเ่หมาะสม ตลอดจนเพื่อสรา้งความเชื่อมัน่ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ นกัลงทุน เจา้หน้ี และ
ผูม้สีว่นไดเ้สยีทุกฝ่าย ถงึสถานะทางการเงนิทีม่ ัน่คงแขง็แกรง่ของบรษิทัในระยะยาว 
ทัง้น้ี TCAP มคีวามเตม็ใจทีจ่ะ Oversubscribe หากมหีุน้เพิม่ทุนคงเหลอื เราประเมนิ 
EPS Dilution ราว 20% และคาดการณ์ Price dilution ราว 25% หลงัการเพิม่ทุนคาด
วา่จะท าให ้D/E ratio ผอ่นคลายลงจากระดบั 5.5 เท่ามาอยูท่ีร่าว 4.2-4.5 เท่า ซึง่อยูใ่น
ระดบัเป้าหมายของบรษิทั 4-6 เท่า แต่คาดว่า ROE จะลดลงจากระดบั 22% เป็น 
<20% ต ่าสุดในรอบ 4 ปี 
มองเป็นลบ คาดใช้เงินเพ่ิมทุนเพ่ือสนับสนุนสภาพคล่องมากกว่าการขยายธรุกิจ 
เรามองเป็นลบต่อการเพิม่ทุนครัง้น้ี เป็นสญัญาณทีส่ะทอ้นวา่ THANI ไดร้บัผลกระทบ
จาก COVID-19 มากกวา่คาด ขณะที ่D/E Ratio คอ่นขา้งตงึตวั ท าใหบ้รษิทัตดัสนิใจ
เพิม่ทุนเพื่อไมใ่หส้ง่ผลกระทบต่อการระดมทุนในรปูแบบตราสารหน้ีในล าดบัต่อไป 
(ปัจจบุนั THANI เพิง่ได ้Rating ที ่A- / Stable) การใชเ้งนิเพิม่ทุนในครัง้น้ีเพื่อบรรเทา
ผลกระทบจาก COVID-19 มากกวา่ทีจ่ะเพื่อขยายธรุกจิเน่ืองจากภาวะการขยายสนิเชื่อ
ยงัชะลอ ทัง้น้ีใน 2Q20 เหน็การชะลอตวัของการปล่อยสนิเชื่อชดัเจนมาก โดยปล่อย
สนิเชื่อไดร้าว 1 พนัลบ.ต่อเดอืนจากเป้าหมาย 2 พนัลบ. และลดลงจาก 1Q20 ทีท่ าได ้
1,500 ลบ.ต่อเดอืน ขณะทีม่ลีูกคา้ขอความช่วยเหลอืราว 6 พนัลบ. หรอื 12% ของ
พอรต์ (พกัช าระหน้ี) ซึง่น่าจะเป็นกลุ่มทีเ่กีย่วขอ้งกบัการท่องเทีย่ว (แทก็ซีส่นามบนิ รถ
บสัและรถทวัร ์เป็นตน้)  
ปรบัลดประมาณการและราคาเหมาะสมลงเป็น 4.10 บาท (หลงัเพ่ิมทุนท่ี 3.32 
บาท) แนะน าถือ 
แนวโน้มก าไร 2Q20 คาดจะหดตวัต่อเน่ืองราว 10-15% Q-Q อยูท่ีร่าว 400-420 ลบ. 
จากการระบาดของ COVID-19 ทีก่ดดนัเศรษฐกจิชะลอตวัโดยเฉพาะการปิดโรงงาน
ประกอบรถบรรทุกในเดอืน เม.ย. คาดรายไดด้อกเบีย้ลดลงตามการหดตวัของสนิเชื่อ 
และคา่ใช้จา่ยในการตัง้ส ารองหน้ีสูญเพิม่ขึน้จาก NPL ทีเ่พิม่ขึน้ ทัง้น้ี เราปรบัลด
ประมาณการก าไรปี 2020 ลง 9% มาอยูท่ี ่ 1,669 ลบ. -15% Y-Y หลกัๆจากการปรบั
ลดการเตบิโตของสนิเชื่อจากเดมิ 8% เป็น 5% และปรบัเพิม่ Credit cost จากเดมิ 
0.9% บนคาดการณ์ไมม่กีารระบาดรอบ 2 เป็น 1.1% เมื่อรวมกบัผลของการเพิม่ทุนที่
ท าให ้ROE ลดระดบัลง สง่ผลต่อการ De-rate Justified PER มาอยูท่ี ่9.4 เท่า (เดมิ 
11.7 เท่า) ประเมนิราคาเหมาะสมปี 2020 อยูท่ี ่ 4.10 บาท (และ 3.32 บาทภายหลงั
การเพิม่ทุน) ราคาหุน้วานน้ีปรบัลง 6% สะทอ้นการเพิม่ทุนไปแล้วบางสว่น แนะน าถอื   
ความเสีย่ง: NPL ทีส่งูขึน่ และสนิเชือ่ชะลอตวั 

PPOP (Bt m) 2,043 2,157 2,230 2,265 

Growth (%) 23.9 5.6 3.4 1.6 

Net profit (Bt m) 1,641 1,964 1,669 1,727 

EPS (Bt) 0.54 0.52 0.35 0.30 

EPS (B) - Fully diluted 0.54 0.52 0.29 0.30 

Growth (%) 14.9 -3.7 -43.3 3.5 

PE (x) 7.0 7.3 10.7 12.5 

PE (x) - Fully diluted 7.0 7.3 12.9 12.5 

DPS (Bt) 0.29 0.32 0.18 0.19 

Yield (%) 14.2 8.4 4.8 4.9 

BVPS (Bt) 2.38 2.03 1.77 1.89 

P/BV (x) 1.6 1.9 2.1 2.0 

ROE (%) 25.6 26.4 18.9 16.7 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Finance & Securities 

Close (27/05/2020) 3.84 

SET Index 1,345.11 

Foreign limit/actual (%) 49.00/7.97 

Paid up shares (million) 3,775.35 

Free float (%) 30.29 

Market cap (Bt m) 14,497.36 

Avg daily T/O (Bt m) (2020 YTD) 108.09 

hi, lo, avg (Bt) (2020 YTD) 6.15, 2.92, 3.90 

Source: Setsmart 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2017 2018 2019 2020E 2021E 

Interest income 2,761 3,202 3,539 3,693 3,871 

Others 547 625 700 650 663 

Total revenue 3,307 3,827 4,238 4,343 4,534 

Interest expense 882 870 1,011 1,119 1,218 

SG&A 496 504 570 577 620 

Operating income 3,307 3,827 4,238 4,343 4,534 

Operating expenses 1,378 1,373 1,581 1,696 1,838 

Pre-Provision profit 1,649 2,043 2,157 2,230 2,265 

Provision expenses 523 403 194 561 538 

Operating profit after 

provisions 1,126 1,641 1,964 1,669 1,727 

Pre-tax profit 1,406 2,051 2,463 2,086 2,159 

Tax expense 280 411 500 417 432 

Net Profit 1,126 1,641 1,964 1,669 1,727 

      

Balance Sheet )Consolidated) 

(Bt mn) 2017 2018 2019 2020E 2021E 

Gross loan 38,598 46,412 49,709 52,214 55,361 

Cash 190 214 429 1,500 1,500 

Investments 0 0 0 0 0 

Foreclosed assets 60 79 156 164 172 

Fixed assets 120 114 95 96 97 

Goodwill 9 5 17 16 16 

Other assets 440 621 388 600 600 

Total assets 39,492 47,531 50,881 54,684 57,847 

ST borrowing from 

banks 12,816 16,030 14,487 19,000 20,500 

ST borrowing from 

others 626 329 418 1,600 1,800 

A/P 270 456 336 300 300 

LT Lia matured in 1Y 4,003 5,627 14,185 5,500 5,500 

LT borrowing 107 107 606 800 1,000 

Debenture 15,550 17,202 12,496 17,000 17,500 

Other liabilities 468 555 634 0 0 

Total liability 33,864 40,336 43,210 44,200 46,600 

Paid up Capital  2,416 3,020 3,775 5,663 5,663 

Share premium 320 320 320 320 320 

Other premium 0 0 0 0 0 

Appropriated R/E 242 303 378 461 548 

Unappropriated R/E 2,649 3,552 3,198 3,575 4,189 

Shareholders' funds  5,627 7,195 7,671 10,019 10,720 

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      
 

Important Ratios (Consolidated) 

 2017 2018 2019 2020E 2021E 

Growth (%)      

Gross loans 17.9  20.2  7.1  5.0  6.0  

Total assets 18.4  20.4  7.0  7.5  5.8  

Operating income 10.8  15.7  10.7  2.5  4.4  

Operating expenses (0.6) (0.3) 15.1  7.3  8.3  

Provision expenses 5.5  (23.1) (51.9) 189.7  (4.0) 

Pre-Provision profit 19.7  23.9  5.6  3.4  1.6  

Net profit  27.8  45.7  19.7  (15.0) 3.5  

Profitability (%)           

Operating cost / income  20.4 17.0 17.7 17.9 18.7 

Yield earning assets  7.74 7.53 7.36 7.25 7.20 

Cost of funds  2.90 2.44 2.48 2.60 2.70 

Loan spread 4.85 5.10 4.89 4.65 4.50 

Net interest margin  5.27 5.49 5.26 5.05 4.93 

Net profit margin 34.0 42.9 46.3 38.4 38.1 

Oper income/Total Assets 8.4 8.1 8.3 7.9 7.8 

Oper expenses/Total Assets 3.5 2.9 3.1 3.1 3.2 

ROA 3.1 3.8 4.0 3.1 3.0 

ROE  21.2 25.6 26.4 18.9 16.7 

Asset quality (%)           

NPLs / Total loans  4.1 3.7 4.0 4.1 4.1 

NPLs / Total assets 4.2 3.8 4.0 3.9 3.9 

Provision expenses/Loans 1.5 0.9 0.4 1.1 1.0 

Accum provisions/gross NPLs  111.2 119.2 108.6 100.0 100.0 

Capitalization (%)           

Loan to borrowing funds 116.6 118.1 117.8 118.9 119.6 

Total liabilities/Total equity 6.0 5.6 5.6 4.4 4.3 

D/E ratio 5.9 5.5 5.5 4.4 4.3 

Per share data (Bt)           

Shares in issue (mn) 2,416 3,020 3,775 5,663 5,663 

Report EPS 0.47 0.54 0.52 0.29 0.30 

Pre-Provision EPS 0.68 0.68 0.57 0.39 0.40 

BVPS (Bt) 2.33 2.38 2.03 1.77 1.89 

DPS  0.03 0.29 0.32 0.18 0.19 

DPS/EPS (%) 6.4 53.4 61.5 61.5 61.5 

Par 3.0 4.0 5.0 6.0 7.0 

Valuations (x)           

P/E 8.1  7.0  7.3  12.9  12.5  

Norm P/E 8.1  7.0  7.3  12.9  12.5  

P/BV 1.6  1.6  1.9  2.1  2.0  

Dividend yield (%) 7.4  14.2  8.4  4.8  4.9  
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บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานเอ็ม บี เค ทาวเวอร์ ส านักงานอัลม่าลิงค์ ส านักงานอัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท ชั้น 15 อาคารเอ็ม บี เค ทาวเวอร์ 25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 เลขที่ 444 ถนนพญาไท แขวงวังใหม่ ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 02-680-0700, 02-680-0777 02-646-9600, 02-646-9999 02-660-5000, 02-264-6000 เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

02-658-9000, 02-658-9500    02-878-5999 
     

สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา แจ้งวัฒนะ 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 99, 99/9  

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี เซ็นทรัลแจ้งวัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร์ 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ยูนิตเลขที่ 1904 ชั้น 19 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา  02-690-4100 02-254-1717 หมู่ 2 ถ.แจ้งวัฒนะ, บางตลาด 

02-378-4545 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร   ปากเกร็ด, จ.นนทบุรี 

 02-740-7100   02-005-4193 

     

สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา รัตนาธิเบศร์   

105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 576 ถ.รัตนาธิเบศร์   

ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ซอยพหลโยธิน 60 ถนนพหลโยธิน  ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี   

เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร ต.คูคต อ.ล าลูกกา จ.ปทุมธานี จ.นนทบุรี   

02-580-9130 02-993-8180 02-831-8300   

     

สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 

311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง 311/1 197/29, 213/3 310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 

ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  

จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่ 

043-224-504 อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น 042-245-589 อ.เมือง จ.เชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ 

 043-058-925  053-235-889, 053-204-909 053-805-388 

     

สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย สาขา นครราชสีมา สาขา ออนไลน์ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 

353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 198/1 ตรอกสมอราย 22/18 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย ต.ในเมือง ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

053-750-120 053-640-599 อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  074-243-777 

  044-288-700, 044-014-322,  จ.ภูเก็ต  

  044-014-323 076-210-499  

     

สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี   

59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล   

อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี   

075-211-219 จ.สุราษฎ์ธานี 073-350-140-4   

 077-222-595    

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษทั” ขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน  

 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างองิดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดใน

หนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2562 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC 

   - ได้รับการรับรอง CAC 
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