
  27 พฤษภาคม 2563 
Company Note 

หน้า 1 จาก 5 

 HANA (HANA TB) 
 บมจ. ฮานา ไมโครอิเลก็ทรอนิกส ์

Current Previous Close 12M TP Exp Return THAI CAC CG 2019 

HOLD BUY 30.0 32.0 + 6.7% Certified 5 
 

Consolidated earnings 

 

ยงัมองผา่นจดุต า่สดุ 2Q20 แต่ราคาหุ้นขึ้นเรว็ จน Upside จ ากดั BT (mn) 2018 2019 2020E 2021E 

Normalized earnings   2,360 1,502 1,374 2,073 

Net profit 2,375 1,805 1,069 2,073 จากประชุมนักวิเคราะหว์านน้ี ผู้บริหารให้ภาพการฟ้ืนตวัค่อนข้าง Conservative 
จากทัง้การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลก และความเส่ียง Trade War รอบใหม่ ในขณะ
ท่ีระยะสัน้แนวโน้มก าไร 2Q20 คาดจะลดลงมากทัง้ Q-Q และ Y-Y เพราะได้รบั
ผลกระทบจาก COVID-19 หนักในเดือน เม.ย. ล่าสดุ เราเร่ิมเหน็การฟ้ืนตวัของ
การผลิต การบริโภค และการส่งออกของจีนแล้ว ซ่ึงน่าจะช่วยหนุนการฟ้ืนตวั
ของสินค้า Consumer Product โดยเฉพาะ Smartphone และยงัคาดหวงัการฟ้ืน
ตวัของลกูค้าในสหรฐัและยโุรปในระยะถดัไป ซ่ึงน่าจะช่วยหนุนการฟ้ืนตวัของ
ค าสัง่ซ้ือของบริษทัอีกครัง้ใน 3Q20 และทยอยฟ้ืนตวักลบัสู่ระดบัท่ีใกล้เคียงก่อน
ช่วง COVID-19 ใน 1H21 ทัง้น้ีผู้บริหารคาดรายได้รวมในปีน้ีจะลดลงราว -15% 
-20%  Y-Y และคาดสินค้ากลุ่ม Consumer (สดัส่วน 47% ของรายได้รวม) จะ
กลบัมาฟ้ืนตวัได้เรว็กว่า Automotive (สดัส่วน 17%) ซ่ึงสอดคล้องกบัประมาณ
การของเรา ดงันัน้เรายงัคาดก าไรปกติปี 2020 ไว้ตามเดิมเป็น -8.5% Y-Y และ
คาดกลบัมาเติบโตอีกครัง้ในปี 2021 ราว +51% Y-Y จากท่ีมองว่าก าลงัจะผ่านจดุ
ต า่สดุใน 2Q20 เราจึงปรบัใช้ราคาเป้าหมายใน 12 เดือนข้างหน้า (กลางปี 2021) 
และอิง Target PE ท่ี 15 เท่า เท่ากบั Avg. 5 yrs Forward PE +1.0 S.D ท าให้ได้
ราคาเป้าหมายใหม่ท่ี 32 บาท ในขณะท่ีราคาหุ้นปรบัขึน้ +50% นับตัง้แต่ท่ีมีการ 
Lockdown ในไทย ซ่ึงเป็นช่วงเวลาท่ีจีนเร่ิมกลบัมาด าเนินการผลิตอีกครัง้ ถือว่า
สะท้อนการฟ้ืนตวัไปบ้างแล้ว และมี Upside เพียง 6.7% จึงปรบัค าแนะน าเป็น 
ถือ/ซ้ืออ่อนตวั จากเดิม ซ้ือ  

เร่ิมได้รบัผลกระทบจาก COVID-19 ใน 1Q20 

ก าไรสทุธ ิ1Q20 เท่ากบั 203 ลา้นบาท (-63.7% Q-Q, -33% Y-Y) หากไมร่วมขาดทุน
อตัราแลกเปลีย่น 282 ลา้นบาท และขาดทุนจากการตัง้ดอ้ยค่า 23 ลา้นบาท จะมกี าไร
ปกตทิี ่508 ลา้นบาท (+11.4% Q-Q, +66% Y-Y) ถอืเป็นก าไรทีด่มีาก แมจ้ะเริม่ไดร้บั
ผลกระทบจาก COVID-19 เพราะมลีูกคา้สหรฐัทีม่โีรงงานในมาเลเซยี ตอ้งปิดโรงงาน
ชัว่คราวจากมาตรการ Lockdown ท าใหบ้รษิทัไมส่ามารถสง่สนิคา้เขา้ไปในมาเลเซยีได ้
สง่ผลใหร้ายไดส้กุล USD ใน 1Q20 ลดลง -9.8% Q-Q, -9.2% Y-Y แต่ถูกหกัล้างได้
ทัง้หมดดว้ยคา่เงนิบาททีอ่่อนคา่ ในขณะทีบ่รษิทัมกีารซือ้วตัถุดบิไวพ้อสมควรในช่วง
ก่อนหน้าทีค่า่เงนิบาทแขง็คา่ ท าใหไ้ดอ้านิสงสจ์ากบาททีอ่่อนค่า สง่ผลใหอ้ตัราก าไร
ขัน้ตน้ปรบัขึน้มาอยูท่ี ่15.4% จาก 12.6% ใน 4Q19 และ 7.2% ใน 1Q19 ถอืเป็นระดบั
สงูสดุในรอบ 6 ไตรมาส 

คาดจะผ่านจดุต า่สดุใน 2Q20 

แมโ้รงงานในจนีจะกลบัมา Reopen และภาพรวม Demand ในจนีจะฟ้ืนตวัไดต้ัง้แต่
ผอ่นคลายมาตรการ Lockdown ตัง้แต่เดอืน ม.ีค. ทีผ่า่นมา แต่ลูกคา้หลกัในสหรฐัและ
ยโุรปต่างเริม่ไดร้บัผลกระทบจาก COVID-19 จงึคาดรายไดร้วมใน 2Q20 ของบรษิทัจะ
อ่อนตวัลงพอสมควรราว -17% Y-Y มาอยูท่ีร่าว US$122 ลา้น โดยเฉพาะโรงงานใน
กมัพชูาทีค่าดจะกลบัมาขาดทุนอกีครัง้ หลงัจากลูกคา้รายใหญ่ในสหรฐัชะลอการสัง่
ค าสัง่ซือ้ (Remote Control) จาก Demand ทีล่ดลงในสหรฐั ซึง่มคีวามเป็นไปไดท้ีค่ าส ัง่
ซือ้จะหายไปจนถงึสิน้ปี 2020 ท าใหบ้รษิทัตดัสนิใจลดจ านวนพนกังานลงราว 80% แม้
แนวโน้มคา่เงนิบาทในเดอืน พ.ค. จะเริม่กลบัมาแขง็ค่าราว 1.6% Y-Y แต่เมื่อพจิารณา
คา่เงนิบาทเฉลีย่ 2QTD พบวา่ยงัอ่อนคา่ราว -3.6% Q-Q และ -2.5% Y-Y แต่น่าจะถูก
หกัลา้งดว้ยอตัราการใช้ก าลงัการผลติทีอ่่อนตวัลง เบือ้งต้นคาดก าไรปกต ิ2Q20 จะอ่อน
ตวัลงมาอยูท่ี ่219 ลา้นบาท (-57% Q-Q, -53% Y-Y)  

 (มต่ีอหน้า 2) 

Normalized EPS (Bt) 2.93 1.87 1.71 2.58 

EPS (Bt) 2.95 2.24 1.33 2.58 

% growth  -17.7 -24.0 -40.8 93.9 

Dividend (Bt) 2.00 1.30 0.86 1.67 

BV/share (Bt) 26.19 25.53 26.46 27.99 

EV/EBITDA (x) 8.0 10.3 9.7 5.9 

Normalized PER (x) 10.2 16.1 17.6 11.6 

PER (x) 10.2 13.4 22.6 11.6 

PBV (x)  1.1 1.2 1.1 1.1 

Dividend yield (%) 6.7 4.3 2.9 5.6 

ROE (%) 11.2 7.3 6.5 9.2 

YE No. of shares (million) 805 805 805 805 

Par (Bt) 1.0 1.0 1.0 1.0 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Electronic Components 

Close (26/05/2020) 30.00 

SET Index 1,336.09 

Foreign limit/actual (%) 100.00/62.73 

Paid up shares (million) 804.88 

Free float (%) 50.46 

Market cap (Bt m) 24,146.37 

Avg daily T/O (Bt m) (2020 YTD) 111.99 

hi, lo, avg (Bt) (2020 YTD) 37.75, 18.10, 30.09 

Source: Setsmart 
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คาดจะกลบัมาฟ้ืนตวัในช่วง 2H20 แต่จะฟ้ืนอย่างค่อยเป็นค่อยไป 

จากประชุมนกัวเิคราะหว์านน้ี ผูบ้รหิารใหม้มุมองคอ่นขา้ง Conservative ต่อการฟ้ืนตวัในช่วง 2H20 แมปั้จจบุนัระดบั 
Inventory ของลูกคา้ในกลุ่ม Consumer Product จะไมไ่ดส้งูมากนกั แต่ยงัตอ้งตดิตามการฟ้ืนตวัของ Demand ทัว่โลกเป็น
หลกั โดยผูบ้รหิารยงัเฝ้าระวงัต่อภาพเศรษฐกจิของสหรฐั และยโุรป ทีเ่ผชญิกบัผลกระทบ COVID-19 มากกว่าทวปีอื่น 
อาท ิ จนี และเอเชยี อยา่งไรกต็าม มมุมองของผูบ้รหิารคอ่นขา้งสอดคลอ้งกบัเรา ทีม่องวา่การฟ้ืนตวัของกลุ่มสนิคา้ 
Consumer Product จะฟ้ืนตวัไดเ้รว็กวา่กลุ่ม Automotive  ทัง้น้ี Gartner ไดป้รบัลดคาดการณ์ยอดขาย Semiconductor 
ในปีน้ีจากเดมิ +12.5% Y-Y เป็นหดตวัลงเลก็น้อย -0.9% Y-Y จากผลกระทบของ COVID-19 (โดย 1Q20 ปรบัตวัเพิม่ขึน้
ราว +3.7% Y-Y และเราคาดจะลดลงใน 2Q20 ก่อนจะกลบัมาฟ้ืนตวัใน 2H20) แบ่งเป็นกลุ่ม Memory +13.9% Y-Y เพราะ
ไดอ้านิสงสจ์ากการ Work from home ของประชาชน สว่นกลุ่ม Non-memory คาดลดลงราว -6.1% Y-Y  

ส าหรบักลุ่ม Smartphone ทีม่รีายไดย้อดขายทัว่โลกใน 1Q20 ลดลงถงึ -17% Y-Y โดยลดลงแทบทุกแบรนดเ์ช่น 
Samsung -19%, Huawei -18%,  Apple -9% มเีพยีง Xiaomi ยงัทรงตวั Y-Y โดยยอดขาย Smartphone ในจนีลดลงมาก
ถงึ -18% Y-Y และคาดจะกลบัมาฟ้ืนตวัใน 2Q20 สอดคลอ้งกบัตวัเลขการผลติ การบรโิภคในประเทศ และการสง่ออกของ
จนีทีฟ้ื่นไดค้อ่นขา้งเรว็ โดย PMI ภาคการผลติของจนีเริม่ฟ้ืนตัง้แต่เดอืน ม.ีค. อยูท่ี ่ 50.1 จาก 40.3 ในเดอืน ก.พ. 
เช่นเดยีวกบัตวัเลขสง่ออกเดอืน เม.ย. กลบัมาโต +3.5% Y-Y ซึง่มาจากตลาดเอเชยีเป็นหลกั ที่เริม่กลบัมาฟ้ืนตวัหลงั
สถานการณ์ COVID-19 คลีค่ลายอกีครัง้ แต่การสง่ออกไปยงัสหรฐัและยโุรปยงัไมส่ดใส -15.9% Y-Y และ -6.6% Y-Y 
ตามล าดบั ทัง้น้ีเราคาดรายไดก้ลุ่ม Smartphone จะกลบัมาฟ้ืนตวัใน 2H20 และคาดมรีายไดก้ลบัสู่ระดบัใกลเ้คยีงช่วงก่อน 
COVID-19 ไดอ้กีครัง้ใน 1H21 

คงประมาณการก าไรปีน้ีตามเดิม และปรบัใช้ราคาเป้าหมาย 12 เดือนข้างหน้า 

ผูบ้รหิารใหเ้ป้ารายไดร้วมปีน้ีจะลดลงราว -15% - 10% Y-Y โดย Automotive (สดัส่วน 17% ของรายไดร้วม) เป็นกลุ่มที่
ลดลงมากสุดราว -25% - 30% Y-Y และกลุ่มทีค่าดลดลงน้อยสดุหรอือาจเตบิโตไดเ้ลก็น้อยคอื Medical (สดัสว่น 3% ของ
รายไดร้วม) สว่นกลุ่ม Consumer Product อยา่ง Smartphone และ Computer (สดัส่วนรวม 47% ของรายไดร้วม) คาด
ลดลงราว -10% - 20% Y-Y ทัง้น้ีเรายงัคงสมมตฐิานปีน้ีตามเดมิ โดยคาดรายไดร้วม -17% Y-Y ซึง่ถอืวา่สอดคลอ้งกบัเป้า
รายไดข้องบรษิทั และคงประมาณการก าไรปกตปีิ 2020 ไวท้ี่ 1,374 ลา้นบาท (-8.5% Y-Y) และคาดก าไรจะกลบัมาเตบิโต
อกีครัง้ในปี 2021 ราว +51% Y-Y เป็น 2,073 ลา้นบาท จากแนวโน้มก าไรทีม่องผา่นจดุต ่าสดุไปแลว้ใน 2Q20 เราจงึปรบั
ใชร้าคาเป้าหมายในอกี 12 เดอืนขา้งหน้า (กลางปี 2021) และใช ้Target PE ที ่15 เท่า เท่ากบั Avg. 5 yrs Forward PE 
+1.0 S.D ท าใหไ้ดร้าคาเป้าหมายใหมท่ี ่32 บาท  

ความเสีย่ง - ค าสัง่ซื้อเตบิโตชา้กว่าคาด, ปัญหาสายการผลติ, สญูเสยีลกูคา้ใหก้บัคู่แขง่, ไมส่ามารถปรบัตวัทนักบัเทคโนโลย,ี ตน้ทนุ
การผลติสงูขึน้ และค่าเงนิบาทแขง็ค่า 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2017 2018 2019 2020E 2021E 

Revenue 21,551 22,264 20,384 17,280 21,120 

Cost of sales 18,336 19,061 18,070 15,137 18,163 

Gross profit 3,214 3,203 2,314 2,143 2,957 

SG&A 1,220 1,269 1,254 1,140 1,267 

Operating profit 1,995 1,934 1,060 1,002 1,690 

Other income 296 377 348 314 359 

EBIT 2,290 2,311 1,408 1,317 2,049 

EBITDA 3,078 3,045 2,198 2,205 2,968 

Interest charge 7 7 13 24 15 

Tax on income 132 141 108 99 150 

Earnings after tax 2,151 2,164 1,287 1,194 1,883 

Minority interest 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

Normalized earnings 2,357 2,360 1,502 1,374 2,073 

Extraordinary items 531 15 303 -305 0 

Net profit 2,888 2,375 1,805 1,069 2,073 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2017 2018 2019 2020E 2021E 

Cash 9,740 8,067 8,568 9,198 9,691 

Accounts receivable 3,904 3,832 3,341 2,983 3,645 

Inventory 4,083 5,223 4,518 4,147 4,479 

Other current assets 167 635 588 501 296 

Total current assets 17,893 17,756 17,015 16,829 18,111 

Investments 138 218 208 220 0 

Plant, property & 

equipment 6,066 7,179 6,902 6,999 7,221 

Other assets 306 214 301 259 317 

Total assets 24,403 25,368 24,426 24,307 25,648 

Short-term loans 0 0 500 0 0 

Accounts payable 2,921 3,421 2,252 2,488 2,488 

Current maturities 0 0 0 0 0 

Other current liabilities 465 492 430 346 422 

Total current liabilities 3,386 3,914 3,182 2,834 2,911 

Long-term debt 0 0 0 0 0 

Other non-current liab. 327 372 699 173 211 

Total non-current liab. 327 372 699 173 211 

Total liabilities 3,713 4,285 3,881 3,007 3,122 

Registered capital 974 974 974 974 974 

Paid up capital 805 805 805 805 805 

Share premium 1,723 1,723 1,723 1,723 1,723 

Legal reserve 444 456 456 456 456 

Retained earnings 17,718 18,099 17,561 18,316 19,542 

Minority Interests 0 0 0 0 0 

Shareholders' equity 20,690 21,083 20,546 21,301 22,526 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2017 2018 2019 2020E 2021E 

Net profit 2,888 2,375 1,805 1,069 2,073 

Deprec. & amortization 1,083 1,111 1,138 1,203 1,278 

Change in working capital -204 -993 345 686 -712 

Other adjustments -531 -15 -334 282 0 

Cash flow from operations 3,236 2,478 2,953 3,241 2,639 

Capital expenditure -1,004 -2,224 -861 -1,300 -1,500 

Others 154 11 -77 30 162 

Cash flow from investing -850 -2,213 -938 -1,270 -1,338 

Free cash flow 2,386 265 2,016 1,971 1,302 

Net borrowings 0 0 500 -500 0 

Equity capital raised 0 0 0 0 0 

Dividends paid -1,457 -1,629 -1,601 -695 -1,348 

Others -703 -353 -741 381 500 

Cash flow from financing -2,160 -1,982 -1,842 -814 -848 

Net change in cash   227 -1,717 174 1,157 454 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2017 2018 2019 2020E 2021E 

Growth (%)      

Revenue 5.0 3.3 -8.4 -15.2 22.2 

EBITDA 6.6 -1.1 -27.8 0.3 34.6 

Net profit 37.2 -17.7 -24.0 -40.8 93.9 

Normalized earnings 14.8 0.1 -36.4 -8.5 50.9 

Profitability (%)      

Gross profit margin 14.9 14.4 11.4 12.4 14.0 

EBITDA margin 14.3 13.7 10.8 12.8 14.1 

EBIT margin 10.6 10.4 6.9 7.6 9.7 

Normalized profit margin 10.9 10.6 7.4 8.0 9.8 

Net profit margin 13.4 10.7 8.9 6.2 9.8 

Normalized ROA 9.7 9.3 6.1 5.7 8.1 

Normalize ROE 11.4 11.2 7.3 6.5 9.2 

Normalized ROCE 10.9 10.8 6.6 6.1 9.0 

Risk (x)      

D/E 0.2 0.2 0.2 0.1 0.1 

Net D/E -0.3 -0.2 -0.2 -0.3 -0.3 

Net debt/EBITDA -0.3 0.1 -0.7 -1.2 -2.2 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 3.59 2.95 2.24 1.33 2.58 

Normalized EPS 2.93 2.93 1.87 1.71 2.58 

EBITDA 3.82 3.78 2.73 2.74 3.69 

Book value 25.71 26.19 25.53 26.46 27.99 

Dividend 2.00 2.00 1.30 0.86 1.67 

Par 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 

Valuations (x)      

P/E 8.4 10.2 13.4 22.6 11.6 

Norm P/E 10.2 10.2 16.1 17.6 11.6 

P/BV 1.2 1.1 1.2 1.1 1.1 

EV/EBITDA 7.5 8.0 10.3 9.7 5.9 

Dividend yield (%) 6.7 6.7 4.3 2.9 5.6 
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บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานเอ็ม บี เค ทาวเวอร์ ส านักงานอัลม่าลิงค์ ส านักงานอัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท ชั้น 15 อาคารเอ็ม บี เค ทาวเวอร์ 25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 เลขที่ 444 ถนนพญาไท แขวงวังใหม่ ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 02-680-0700, 02-680-0777 02-646-9600, 02-646-9999 02-660-5000, 02-264-6000 เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

02-658-9000, 02-658-9500    02-878-5999 
     

สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา แจ้งวัฒนะ 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 99, 99/9  

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี เซ็นทรัลแจ้งวัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร์ 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ยูนิตเลขที่ 1904 ชั้น 19 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา  02-690-4100 02-254-1717 หมู่ 2 ถ.แจ้งวัฒนะ, บางตลาด 

02-378-4545 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร   ปากเกร็ด, จ.นนทบุรี 

 02-740-7100   02-005-4193 

     

สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา รัตนาธิเบศร์   

105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 576 ถ.รัตนาธิเบศร์   

ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ซอยพหลโยธิน 60 ถนนพหลโยธิน  ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี   

เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร ต.คูคต อ.ล าลูกกา จ.ปทุมธานี จ.นนทบุรี   

02-580-9130 02-993-8180 02-831-8300   

     

สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 

311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง 311/1 197/29, 213/3 310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 

ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  

จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่ 

043-224-504 อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น 042-245-589 อ.เมือง จ.เชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ 

 043-058-925  053-235-889, 053-204-909 053-805-388 

     

สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย สาขา นครราชสีมา สาขา ออนไลน์ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 

353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 198/1 ตรอกสมอราย 22/18 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย ต.ในเมือง ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

053-750-120 053-640-599 อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  074-243-777 

  044-288-700, 044-014-322,  จ.ภูเก็ต  

  044-014-323 076-210-499  

     

สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี   

59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล   

อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี   

075-211-219 จ.สุราษฎ์ธานี 073-350-140-4   

 077-222-595    

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษทั” ขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน  

 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างองิดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดใน

หนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ์

 

 

สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2562 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC 

   - ได้รับการรับรอง CAC 

 


