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2020SET Target : 1150 กลยุทธ์วันน้ี >> Short-Term Trading //Wait to Accumulate on Dip 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,303.97 -1.27 -17.46 -16.62 

SET50 867.81 -1.61 -18.78 -16.95 

Dow Jones 30 24,465.16 -0.04 -14.27 4.88 

S&P 500 2,955.45 0.24 -8.52 17.89 

NASDAQ Comp 9,324.59 0.43 3.92 40.53 

FTSE 100 5,993.28 -0.37 -20.54 -10.92 

Hang Seng 22,930.14 -5.56  -18.66 -11.28 

Nikkei 225 20,388.16 -0.80  -12.68 1.87 

Shanghai Comp 2,813.77 -1.89  -7.75 12.83 

MSCI AC World 491.94 -0.41 0.57 7.96 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 19.14 15.39 13.35 

China 11.53 10.03 8.86 

Hong Kong 10.63 9.14 8.14 

Indonesia 13.11 11.12 9.99 

Korea 13.85 9.74 8.58 

Philippines 14.57 11.88 11.22 

Taiwan 16.63 14.52 12.97 

S&P500 23.65 18.33 15.74 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -27.21 -760.42 835.37 -5,798.1 

Indonesia 1,123.85 938.01 550.20 -723.1 

Philippines -14.61 -34.17 -147.48 -1,118.3 

Korea  -20.25 -20.25 -2,854.47 -20,527.7 

Taiwan  -983.09 -1,307.99 -4,720.39 -21,780.6 

Thailand -62.66 -343.85 -1,031.37 -6,110.0 

Vietnam 1.19 -4.86 -18.72 -648.3 

Total 17.22 -1,533.53 -7,386.86 -56,706.0 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,550.63 20,550.37 -1,999.74 

Proprietary (Bt mn) 5,989.76 6,281.55 -291.79 

Local Institution (Bt mn) 4,479.91 7,471.04 -2,991.13 

Retail (Bt mn) 35,449.26 30,166.61 5,282.65 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 35,097 39,388 -4,291 

Foreign 52,767 60,063 -7,296 

Local 96,418 84,831 11,587 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 22-May 21-May 20-May 19-May 18-May 

STA 45.34 21.52 2.04 10.77 2.71 

GPSC 34.07 23.74 14.36 20.60 33.53 

BGRIM 24.99 8.77 19.96 15.31 8.48 

PTTEP 24.51 16.83 9.68 55.68 41.70 

ADVANC 23.95 4.34 3.36 57.75 2.92 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
25 พ.ค. - ไทย: Mfg Production Index, Capacity Utilization(เม.ย.)  

- ฮ่องกง: ส่งออก-น าเข้า (เม.ย.)  

28 พ.ค. - สหรัฐ: Fed Beige Book, 1Q20 GDP 

- ไต้หวัน: 1Q20 GDP 

- เกาหลีใต้: ธนาคารกลางประชุม 

29 พ.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะศก.เดือน เม.ย. 

31 พ.ค. - จีน: Manufacturing & Non-Mfg. PMI (พ.ค.) 

1 มิ.ย. - ไทย: Business Sentiment Index (พ.ค.)  

- จีน: Caixin PMI Manfacturing (พ.ค.) 

- สหรัฐ: ISM Manufacturing (พ.ค.) 
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ตลาดหุ้นวานน้ี :  SET Index ปรับตัวร่วงแรงโดยระหว่างวันหลุดต่ ากว่าแนวรับส าคัญ 

1,300 จุดก่อนทจะรีบาวด์กลับขึ้นมาโดยปิดลบ 16.72 จุด ณ สิ้นวัน บรรยากาศการ

ลงทุนถูกกดดันหลังวุฒิสภาสหรัฐฯผ่านร่างกฎหมาย Holding Foreign Companies 

Accountable Act ซึ่งอาจท าให้บริษทัจีนต้องถูก Delist จากตลาดหุ้น ส่งผลใหท้ั้ง

สถาบันในประเทศและนักลงทุนต่างชาติขายสุทธิในตลาดหุ้น 3 พันลบ.และ 2 พันลบ. 

ตามล าดับ (และ Short Index Futures 4.3 พันสญัญาและ 7.3 พันสัญญา ตามล าดับ) 

แนวโน้มตลาดวนันี ้ : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways ในกรอบ 1,290-

1,315 จุด โดยระยะสั้นอาจเกิด Technical Rebound ได้บ้างหลังหลังปรับตัวลงแรงวัน

ศุกร์แต่ยังยืนเหนือแนวต้านส าคัญ 1,300 จุดได้ อย่างไรก็ตามเราคาดว่า Upside ของ

ตลาดยังคงจ ากัดโดยดัชนรีับความคาดหวังเชิงบวกจากการ Reopen Economy ไป

ค่อนข้างมาก ขณะที่ประเด็นกดดันมาจากสถานการณ์ตึงเครยีดระหว่างสหรัฐฯ-จีนที่มาก

ขึ้นทั้งการค้าละการเมือง โดยล่าสดุสหรัฐฯขู่คว่ าบาตรจีนหลังเตรยีมใชก้ฎหมายความ

มั่นคงในฮอ่งกง ขณะเดียวกนั Valuation ของ SET Index ที่อยูใ่นโซนสูงโดยม ี

PER2020-2021 ที่กว่า 19 เท่า และ 15.5 เท่า ตามล าดับ ระยะสั้นจึงแนะน าเพียง 

Trading ตามการแกว่งตัวของดัชนีและเน้น Laggard Play เช่นกลุ่มการแพทย์ สือ่สารฯ 

อสังหาฯ รับเหมาฯ เป็นต้น ส่วนระยะกลาง-ยาวยังรอจังหวะพักฐานก่อนเข้าสะสมอีกครั้ง 

กลยทุธ์ : เก็งก าไรระยะสั้นตามการแกว่งตัวโดยเน้น Laggard Play//ทยอยสะสมและ

ท า DCA ในช่วงตลาดปรับฐาน 

หุ้นเด่นเดือน พ.ค. :  BCH, CPF, INTUCH, KCE, OSP 

หุ้นเด่นวันน้ี: DOHOME 

 แนะน าซื้อ เป้าปีนี้ที ่10 บาทถูก dilute เป็น 8.60 บาทหลงัปันผลเป็นหุ้น 

 จ่ายปันผล 6 หุ้นเดิม ต่อ 1 หุ้นปนัผล คิดเป็น Yield 2.3% XD 11 มี.ค. 

 การคลาย lockdown และทยอยเปิดสาขาท าให้ SSSG พ.ค. พลิกเป็นบวก 3% Y-Y 

เร็วกว่าร้านค้าอื่นจากราคาที่แข่งขันได้และสินค้าครบวงจร แผนเปิดสาขาคงเดิมคือ 3 

สาขาใหญแ่ละ Dohome to go 5 แห่งใน 2H20  

 การต้ังเป้าเพ่ิม House brand จาก 17% ใน 1Q20 เป็น 20% ในปี 2022 บวกกับการ

มี DC และคุมรายจ่าย จะช่วยหนุนมารจ้ิ์นในระยะต่อไป คาดก าไรปีนี้ลดลง 8-10%  

Y-Y และฟื้นกว่า 10% Y-Y ในปีหน้า หกัล้างผลกระทบจาก dilution ได้ในปีหน้า  

Fund Flow วันศุกร์ที่ผ่านมากระแสเงินทุนไหลออกจากภูมภิาคเร่งตัวขึ้นเป็น 

US$1,549ล้าน โดยไหลออกจากไต้หวันและเกาหลีใต้ US$983ล้านและ US$890ล้าน 

ตามล าดับ ส่วนไทยไหลออกเชน่กันอกี US$63ล้าน ยงัคงสูงที่สุดในกลุ่ม TIPS แนวโน้ม

ของกระแสเงินทุนคาดว่ายังอยูใ่นทิศทางไหลออกจากสถานการณ์ระหว่างสหรัฐฯ-จีนที่

ตึงเครียดมากขึ้นในประเด็นการค้าและการเมือง 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) กลุ่มอาหารเครื่องดื่มและอิเล็กทรอนิคส์โตท่ามกลางส่งออกที ่-10.3% Y-Y 

ในเดือน เม.ย. เหลือ US$16,455 ล้าน (ไม่รวมทองค า) ต่ าสุดในรอบกว่า 3 ปี ตลาด

หลักหดตัวแรงเกือบทกุตลาดเพราะ Lockdown ของหลายประเทศทั่วโลก ที่น่าสนใจคือ

สินค้าเกษตรและอาหาร (อาหารทะเล ไก่ หมู ผักและผลไม้) +3% Y-Y และสินค้า

อิเล็กทรอนิกส ์ (คอมพิวเตอร์ อุปกรณ ์ และแผงวงจรไฟฟ้า) +1% Y-Y ยังขยายตัวได้ 

ภาพใหญส่อดคล้องกับหุ้นที่เราแนะน า กลุ่มอาหารได้ประโยชน์จากราคาเนื้อสัตว์ที่ก าลัง

ปรับขึ้น (แนะน า CPF, GFPT, TFG) ธุรกิจอาหารต้นน้ าทัง้อาหารสัตว์และวัตถุแต่งกลิ่น

และสีจะได้รับผลดีตามไปด้วย (แนะน า TVO, RBF) กลุ่มเครื่องดื่มได้อานสิงส์จากหน้า

ร้อนของไทยและ CLMV ขณะที่ต้นทนุการผลิตอาทิ Natural gas, Pet resin และ 

Aluminum coil ลดลงตั้งแต่ 1Q20 เป็นบวกต่อต้นทนุใน 2Q20 เป็นต้นไป 

(แนะน า  CBG, OSP, ICHI, SAPPE, TACC)  

(+) กลุ่มอิเล็คทรอนกิส์ เป็นกลุ่มทีถู่กกระทบอย่างหนักจากปัจจัยภายนอกในช่วง 2 ปี

ที่ผ่านมา ต้ังแต่ปัญหา WLTP, Trade War และ COVID-19 กระทบ Supply Chain แต่

ค าสั่งซื้อที่ชะลอในช่วงก่อนหน้าจะถูกเล่ือนมาอย่างหนาแน่น Consumer electronics 

อย่าง Smartphone และ Computer จะฟื้นก่อน แม้ Trade war จะตึงเครียดมากขึ้น แต่

กลุ่มนี้จะถูกกระทบน้อยกว่าในช่วง 2 ปีที่ผ่านมาเพราะ Inventory โลกอยู่ในระดับต่ า

มากและเทคโนโลยีมีความส าคัญมากขึ้นผู้บริโภคในยุค COVID-19 แนะน า HANA 

(+) กลุม่ที่เกี่ยวกับการลงทนุภาครัฐก าลังเร่งขึน้ เริ่มด้วยโครงการสนามบินอู่ตะเภา

และเมืองการบินภาคตะวันออกมูลค่า 2.9 แสนลบ. ที่กลุ่ม BBS (BTS 35%, BA 45%, 

STEC 20%) เสนอผลประโยชน์สงูสุด คาดเซ็นสัญญาต้น มิ.ย. หลังบอร์ด EEC เห็นชอบ

สัญญาร่วมทุนแล้ว ส่วนโครงการรถไฟฟ้าสีส้มช่วงบางขุนนนท-์มีนบุรี (สุวินทวงศ์) มูลค่า 

1.4 แสนลบ. คาดขายซอง มิ.ย. เป็นบวกต่อผู้รับเหมา CK, STEC ฐานราก (SEAFCO, 

PYLON) ผู้เดินรถ BEM, BTS และนิคมฯภาคตะวันออก (AMATA, WHA)    

(+) FTSE June Review มีหุ้นไทย 5 ตัวเข้าค านวณคือ BAM, BKER, RBF, SHR, 

SFLEX ไม่มีหุ้นออก มีผลวันจันทร์ที ่22 มิ.ย. 2020  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 31.91 31.90 -0.04 

US$/Euro 1.09 1.09 -0.02 

Yen/US$ 107.6 107.64 -0.01 

Yuan/US$ 7.13 7.12 -0.20 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 33.09 33.25 -0.48 

Gold (COMEX) 1,747.30 1,753.50 -0.35 

BDI 498.00 494.00 0.81 

ZINC 1,985.50 1,983.50 0.10 

CRB index 129.53 130.52 -0.75 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส์ ลดลงเล็กน้อย 8.96 จุด ปิดที่ 24,465.16 จุด จากความ

กังวลเกี่ยวกับความตึงเครียดระหว่างสหรัฐ-จีน และความไม่แน่นอนเกี่ยวกับ

อัตราการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจที่ได้รบัผลกระทบจากการแพร่ระบาดของไวรัส

โควิด-19 นอกจากนี้ นกัลงทุนบางส่วนชะลอการเข้าซื้อหุ้นกอ่นตลาดหุ้น

สหรัฐปิดท าการในวันจันทร์ที่ 25 พ.ค.เนื่องในวันเมมโมเรียล เดย ์

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบ จากความกังวลเกี่ยวกับสถานการณ์ตึงเครียด

ระหว่างจีนและสหรัฐ ภายหลังจีนเตรียมออกกฎหมายความม่ันคงฉบับใหม่

ในฮ่องกง และประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ แห่งสหรัฐ ออกมาเตือนว่า 

สหรัฐจะตอบโต้จีน หากจีนใช้มาตรการเพ่ือจัดการกับผู้ประท้วงและจ ากัด

การเคล่ือนไหวตามระบอบประชาธิปไตยในฮอ่งกง 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้เช้านี้ จากความคาดหวังเกี่ยวกับเปิดเศรษฐกิจใน

หลายประเทศเร็วๆนี้ อาทิ คาดการณ์ว่ารัฐบาลญี่ปุ่นเตรียมยกเลิกการใช้

มาตรการฉุกเฉินในเมืองที่ส าคัญรวมถึงกรุงโตเกยีว 

(0) ค่าเงินบาทแกว่งในกรอบแคบ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 31.90 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ลดลง 67 เซนต์ หรอื 2% ปิดที่ 33.25  

ดอลลาร์/บาร์เรล กดดันจากความกังวลเกี่ยวกับการขยายตัวทางเศรษฐกิจ

ของจีน และความขัดแย้งครั้งใหม่ระหว่างสหรัฐ-จีน 

(+) ราคาทองค า COMEX เพ่ิมข้ึน 13.6 ดอลลาร์ หรือ 0.79% ปิดที ่

1,735.5 ดอลลาร/์ออนซ ์ ในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัย ท่ามกลางความกังวล

เกี่ยวกับความขัดแย้งระหว่างสหรัฐและจีน 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 1116.71 / +4.39 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22-05-20 change 
CPALL 242.90 68.75 -1.08 

PTTGC 130.75 43.00 -4.44 

STA 91.72 22.70 8.61 

NINE 86.88 1.80 4.65 

BGRIM 82.47 54.00 8.00 

KTC 78.75 37.50 0.00 

TQM 76.51 97.50 4.84 

KTB 65.41 9.70 -2.02 

BAM 63.64 22.90 -2.14 

TASCO 59.43 21.00 4.48 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22-05-20 change 
AOT -375.37 57.25 -2.55 

TOP -174.32 45.00 -4.76 

MINT -173.27 16.90 0.60 

TRUE -163.91 3.70 -0.54 

BBL -156.07 95.25 -1.55 

GULF -154.82 39.25 0.00 

SCB -125.69 67.75 -1.81 

INTUCH -125.28 52.50 -1.41 

SCC -122.85 341.00 -1.45 

PTTEP -119.84 84.50 -5.06 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

     
 

 

 
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


