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Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,320.69 -0.11 -16.40 -15.55 

SET50 881.97 -0.13 -17.46 -15.59 

Dow Jones 30 24,474.12 -0.41 -14.24 4.92 

S&P 500 2,948.51 -0.78 -8.74 17.62 

NASDAQ Comp 9,284.88 -0.97 3.48 39.93 

FTSE 100 6,015.25 -0.86 -20.25 -10.60 

Hang Seng 24,280.03 -0.49  -13.87 -6.06 

Nikkei 225 20,552.31 -0.21  -13.09 2.69 

Shanghai Comp 2,867.92 -0.55  -5.97 15.00 

MSCI AC World 493.95 -0.78 0.98 8.40 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 19.22 15.55 13.49 

China 11.76 10.23 9.04 

Hong Kong 11.19 9.65 8.59 

Indonesia 13.11 11.12 9.99 

Korea 13.94 9.80 8.61 

Philippines 14.63 11.98 11.33 

Taiwan 16.94 14.81 13.22 

S&P500 23.53 18.27 15.67 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -224.68 -733.21 862.58 -5,770.9 

Indonesia 1,123.85 938.01 550.20 -723.1 

Philippines -2.40 -19.57 -132.88 -1,103.7 

Korea  -118.40 314.55 -2,462.08 -20,135.3 

Taiwan  5.68 -324.91 -3,737.31 -20,797.5 

Thailand -105.27 -281.28 -968.81 -6,047.4 

Vietnam -2.95 -6.04 -19.90 -649.5 

Total 675.83 -112.45 -5,908.20 -55,227.3 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 21,297.75 24,647.40 -3,349.65 

Proprietary (Bt mn) 5,934.20 5,810.89 123.31 

Local Institution (Bt mn) 7,309.33 6,259.98 1,049.35 

Retail (Bt mn) 35,671.09 33,494.10 2,176.99 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 19,787 18,166 1,621 

Foreign 37,413 38,309 -896 

Local 60,571 61,296 -725 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 21-May 20-May 19-May 18-May 15-May 

GULF 114.82 34.22 69.95 47.57 27.85 

GPSC 23.74 14.36 20.60 33.53 4.20 

MINT 22.65 19.15 66.08 60.97 65.58 

STA 21.52 2.04 10.77 2.71 27.26 

AOT 21.00 1.79 107.71 13.20 5.89 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

22 พ.ค. - ไทย: ส่งออก-น าเข้า (เม.ย.)  

25 พ.ค. - ไทย: Mfg Production Index, Capacity Utilization(เม.ย.)  

- ฮ่องกง: ส่งออก-น าเข้า (เม.ย.)  

28 พ.ค. - สหรัฐ: Fed Beige Book, 1Q20 GDP 

- ไต้หวัน: 1Q20 GDP 

- เกาหลีใต้: ธนาคารกลางประชุม 

29 พ.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะศก.เดือน เม.ย. 

31 พ.ค. - จีน: Manufacturing & Non-Mfg. PMI (พ.ค.) 
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ตลาดหุ้นวานน้ี :  SET Index ปรับตัวบวกได้กว่า 10 จุดระหว่างวันจากบรรยากาศการ

ลงทุนที่สดใสก่อนที่จะมีแรงขายและท าให้ดัชนียอ้นลงมาปิดลบเล็กน้อย 1.11 จุด ณ สิ้น

วัน โดยกลุ่มหลกัที่ถ่วงตลาดคาดกลุ่มค้าปลีกและขนส่ง สถาบันในประเทศยงัคงซ้ือสทุธิ

ต่อเนื่องอกีกว่า 1 พันลบ. ขณะที่นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิเรง่ขึ้นเป็น 3.35 พันลบ. 

(และ Short Index Futures 896 สญัญา) 

แนวโน้มตลาดวนันี ้ : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways ในกรอบ 1,310-

1,330 จุด แม้ตลาดจะยังให้น้ าหนักเชิงบวกกับการ Reopen Economy แต่ระยะสัน้ถูก

กดดันหลังวุฒิสภาผ่านร่างกฎหมาย Holding Foreign Companies Accountable Act 

ซึ่งอาจท าให้บรษิัทจีนต้องถูก Delist จากตลาดหุ้นสหรัฐฯ ท าใหส้ถานการณ์ระหว่าง

สหรัฐฯ-จีนตึงเครียดมากขึ้นในระยะหลงั ส่วนตัวเลขผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานของสหรัฐฯ

ยังอยูใ่นระดับสูง 2.44 ล้านคนในสปัดาห์ทีผ่านมา ส่วนปัจจัยที่ต้องติดตามวันนี้ในฝ่ัง

บ้านเราคือตัวเลขส่งออกเดือน เม.ย. ระยะสัน้เรายังแนะน ากลยุทธ์ Trading ตามโมเม

นตัมของดัชนแีละเน้น Laggard Play เช่นกลุ่มการแพทย ์ สือ่สารฯ อสังหาฯ รับเหมาฯ 

เป็นต้น ส่วนระยะกลาง-ยาวยังคงมองว่า Valuation ปัจจุบันยังสูงเกินไปโดยม ี

PER2020-2021 ที่กว่า 19 เท่า และ 15.7 เท่า ตามล าดับ จึงยังรอจังหวะพักฐานก่อน

พิจารณาเข้าสะสมอีกครัง้ 

กลยทุธ์ : เก็งก าไรระยะสั้นตามโมเมนตัมของตลาด//ทยอยสะสมและท า DCA ในช่วง

ตลาดปรับฐาน 

หุ้นเด่นเดือน พ.ค. :  BCH, CPF, INTUCH, KCE, OSP 

หุ้นเด่นวันน้ี: CHG 
 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 2.70 บาทมโีอกาสปรับขึน้  

 แนวโน้มก าไร 2Q20 คาดลดลง Q-Q เป็น bottom ของปีเพราะการ lockdown เดือน 

เม.ย. (รายได้ผู้ป่วยเงินสด -20% Y-Y) แต่ก าไรยังโต Y-Y เพราะฐานปีก่อนต่ า  

 เดือน พ.ค. เริ่มดีขึ้นหลังคลายล็อคดาวน์ ผู้ป่วยกลับมาใช้บริการมากขึ้น รายได้จาก

ประกันสงัคม (32% ของรายได้รวม) แข็งแกร่งจากจ านวนผู้ประกันตนที่เพ่ิมข้ึน 1.3 

หมื่นคน (+3% Y-Y) และการปรับเพ่ิมค่าหัว 6-7% ตั้งแต่ต้นปี 

 ผู้บริหารต้ังเป้ารายได้ปีนี้โตเป็นเลขสองหลัก ตั้งเป้าจุฬารัตน์ 304 และ RPC คุ้มทุนปี

น้ี aggressive กว่าสมมติฐานของเรา เราขอดูตัวเลข พ.ค.-มิ.ย. ก่อนปรับขึ้น    

Fund Flow วานนี้กระแสเงนิทุนพลิกมาไหลออกจากภูมภิาคเล็กน้อย US$18ล้าน 

โดยไหลเข้าเกาหลีใต้และไต้หวัน US$87ล้านและ US$6ล้าน ตามล าดับ แต่ไหลออก

จากไทยสูงสุด US$105ล้าน แนวโนม้ของกระแสเงินทุนคาดว่าจะไหลออกสลับไหลเข้า

บางๆ โดยนักลงทนุเริ่มกลับมากังวลต่อสถานการณร์ะหว่างสหรัฐฯ-จีนที่เริ่มตึงเครียดมาก

ขึ้นหลังวุฒิสภาสหรัฐฯผ่านร่างกฎหมาย Holding Foreign Companies Accountable 

Act 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) CK เราปรับลดประมาณการก าไรปีนี้ลง 40% เหลือ 689 ลบ. -28% Y-Y โดยปรับ

ลดส่วนแบ่งก าไรของบ.ร่วมลง (ส่วนใหญ่มาจาก BEM, CKP) เพราะ BEM ถูกกระทบจาก

การ lockdown (เดือน เม.ย. ผู้ใชร้ถไฟฟ้า -74% Y-Y ปริมาณรถบนทางด่วน -50% Y-

Y) ส่วน CKP ถูกกระทบจากภยัแล้งในช่วง 1H20 แนวโน้ม 2Q20 เชื่อว่าจะพลิกเป็น

ก าไรเพราะจะได้เงินปันผลจาก TTW ราว 232 ลบ. และฟื้นต่อใน 2H20 จากทั้ง BEM ที่

และ CKP ดีขึ้น ธุรกิจรับเหมามีรายได้ต่อเนื่องจากโครงการเดิม แต่ Backlog ปัจจุบันต่ า 

3.4 หมืน่ลบ. รอเซ็นงานอาคารรพ.จุฬาภรณ์ 4.2 พันลบ. และคาดหวังงานประมูลที่จะ

เปิดในปีนี้เช่น รถไฟฟ้าสายสีส้ม (9 หมื่นลบ. ขาย TOR มิ.ย.) รถไฟฟ้าสายสีม่วงใต้ 

1.24 แสนลบ. รถไฟทางคู่ 2 เสน้ 6.2 หมื่นลบ. ทางด่วนย่างกุ้ง 1.2 หมื่นลบ. ลดเป้าลง

เป็น 22 บาทจาก 24 บาท (SOTP) ราคาหุ้นเทรด PBV เพียง 0.9 เท่าและต่ ากว่า NAV 

ที่ถือในบ.ลูกที่ 39.50 บาท ยังแนะน าซื้อ 

(+) CPN กลับมาเปิดห้างทั้งหมดในไทยต้ังแต่ 17 พ.ค. ที่ผ่านมา ร้านค้าทยอยเปิด

ให้บรกิาร 80-90% ของพ้ืนที่ ส่วนที่ยงัไม่เปิดคือโรงหนัง ฟิตเนส เป็นต้น ปรมิาณคนเดิน 

(Traffic) คิดเป็น 40-60% ของระดับปกติ และจะค่อยๆปรับตัวดีขึ้น ในส่วนของค่าเช่ายัง

ต้องใหส้่วนลดร้านค้าต่อไปตามสถานการณ์จนถึงสิ้นปีนี้ ขณะเดียวกันเน้นลดรายจ่าย ลด

งบลงทุนปีนี้ และทบทวนแผนลงทนุระยะ 5 ปีเพ่ือรกัาษสภาพคล่อง เรายังคงคาดก าไรปี

นี้ 7 พันลบ. -33% Y-Y และฟื้นปีหนา้ +27% Y-Y แนะน าซื้อจากศักยภาพที่แข็งแกรง่

ในระยะยาว ราคาเป้าหมาย 65 บาท   

(+) SC แนวโน้มยอด Presales ผ่านจุดต่ าสุดไปแล้วในปลาย มี.ค. ที่ผ่านมา ซึ่งเป็น

ช่วงประกาศ พ.ร.ก.ฉุกเฉนิ ขณะที่ระยะตอ่มาการขายฟืน้ตัวต่อเนื่องโดยเฉพาะเดือน

พ.ค. สะท้อนยอด Presales 5MTD ขยายตัว 7% Y-Y ที่ 4.9 พันลบ. หากพิจารณา 

2Q20 ยอดขาย QTD ท าได้แล้ว 2.9 พันลบ. ดีกว่า 1Q20 ที่ 2.8 พันลบ. และ +68% 

Y-Y มาจากโมเมนตัมการขายแนวราบที่โดดเด่น โดยเฉพาะกลุ่ม Mid-to-High End 

ผู้บริหารมองภาพรวมตลาดแนวราบยังไปได้ดีต่อเนื่องจาก Real demand แต่คอนโดอาจ

ใช้เวลา 2-3 ปีจึงทบทวนการเปิดโครงการใหม่ปีนี้ เราคงประมาณการก าไรปีนี้ 1.6 พัน

ลบ. -22% Y-Y คงเป้า 2.30 บ. ทยอยสะสม  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 31.86 31.85 -0.03 

US$/Euro 1.09 1.10 -0.02 

Yen/US$ 107.63 107.61 -0.02 

Yuan/US$ 7.12 7.09 -0.31 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 33.96 33.92 0.12 

Gold (COMEX) 1,727.90 1,721.90 0.35 

BDI 477.00 453.00 5.30 

ZINC 1,983.50 2,036.50 -2.60 

CRB index 130.52 130.91 -0.30 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 101.78 จุด ปิดที่ 24,474.12 จุด จากความกังวล

เกี่ยวกับความตึงเครียดระหว่างสหรัฐและจีน หลังจากวุฒิสภาสหรัฐมีมติเป็น

เอกฉันท์ให้ผ่านร่างกฎหมาย Holding Foreign Companies Accountable 

Act ซึ่งอาจท าให้บริษัทสัญชาติจีนที่จดทะเบียนซื้อขายในตลาดหุ้นสหรัฐถูก

ถอดออกจากตลาด นอกจากนี้ถูกกดดันจากตัวเลขผู้ยื่นขอสวัสดิการว่างงาน

ครั้งแรกอยู่ที่ 2.44 ล้านรายในสัปดาห์ที่ผ่านมา สูงกว่าที่นักวิเคราะห์คาดไว้ 

2.40 ล้านราย 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบ จากความกังวลเกี่ยวกับความขัดแย้งระหว่างสหรัฐ

และจีน ขณะทีอ่ัตราการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจของยูโรโซนจะเป็นไปอย่างช้าๆ  

(0) ตลาดเอเชยีปรับตัวผสม จากความกังวลว่าความตึงเครียดระหว่างสหรัฐ

และจีนอาจจะน าไปสู่การท าสงครามการค้ารอบใหม่ 

(0) ค่าเงินบาทแกว่งในกรอบแคบ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 31.84 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX เพ่ิมข้ึน 43 เซนต์ หรือ 1.3% ปิดที่ 33.92 

ดอลลาร์/บาร์เรล จากการลดลงของสต็อกน้ ามันดิบสหรัฐ และกลุ่มโอเปก

ปรับลดการส่งออกน้ ามันลง 6 ล้านบารเ์รล/วันในเดือนพ.ค. รวมถึงความ

คาดหวังว่าอุปสงค์การใช้น้ ามันจะฟื้นตัว หลังรัฐบาลของประเทศต่างๆ เริ่ม

คลายมาตรการล็อกดาวน ์

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 30.2 ดอลลาร์ หรือ 1.72% ปิดที ่1,721.9 

ดอลลาร์/ออนซ ์จากการแข็งค่าของสกุลเงินดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 1112.32 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21-05-20 change 
CRC 156.87 36.00 0.00 

TRUE 148.34 3.72 9.41 

STA 147.88 20.90 12.37 

SAWAD 145.88 59.00 4.42 

MINT 136.66 16.80 -2.89 

KTB 134.21 9.90 1.02 

AOT 94.85 58.75 -1.26 

BAM 67.31 23.40 -2.90 

KTC 56.16 37.50 -0.66 

PTT 49.08 37.00 0.68 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21-05-20 change 
GULF -781.15 39.25 0.64 

BBL -227.57 96.75 0.78 

KBANK -214.78 87.25 -0.85 

ADVANC -178.34 192.00 0.26 

CPN -119.59 49.75 0.00 

BGRIM -112.04 50.00 0.00 

GPSC -89.87 75.50 -0.66 

CPALL -89.73 69.50 -0.71 

RATCH -73.03 65.50 0.00 

RBF -70.00 6.30 -2.33 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

META (T/O) 13/4/2020 22/5/2020 

META-W4 (T/O) 13/4/2020 22/5/2020 

    

    

    

    

    

     
 

 

 
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


