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Accumulate and DCA on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,280.76 0.03 -18.93 -18.10 

SET50 854.57 -0.18 -20.02 -18.22 

Dow Jones 30 23,685.42 0.25 -17.01 1.53 

S&P 50 2,863.70 0.39 -11.36 14.23 

NASDAQ Comp 9,014.56 0.79 0.47 35.86 

FTSE 100 5,799.77 1.01 -23.10 -13.80 

Hang Seng 23,797.47 -0.14  -15.58 -7.92 

Nikkei 225 20,037.47 0.62  -15.16 0.11 

Shanghai Comp 2,868.46 -0.07  -5.96 15.02 

MSCI AC World 478.35 0.38 -2.21 4.98 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 18.38 14.96 13.09 

China 11.72 10.22 9.02 

Hong Kong 10.99 9.46 8.43 

Indonesia 12.52 10.80 9.77 

Korea 13.55 9.51 8.43 

Philippines 13.94 11.56 11.00 

Taiwan 16.53 14.51 13.05 

S&P500 22.76 17.72 15.22 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -313.97 -453.49 1,928.04 -4,705.5 

Indonesia -73.61 -277.84 -387.81 -1,661.1 

Philippines -12.90 -64.57 -113.31 -1,084.1 

Korea  -13.61 -13.61 -2,790.23 -20,463.5 

Taiwan  -9.21 -1,619.86 -3,412.40 -20,472.6 

Thailand -82.70 -411.15 -687.52 -5,766.1 

Vietnam 4.49 98.30 -13.86 -643.5 

Total -501.51 -2,742.22 -5,477.09 -54,796.3 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 16,859.94 19,510.96 -2,651.02 

Proprietary (Bt mn) 4,866.60 4,372.41 494.19 

Local Institution (Bt mn) 4,477.49 5,726.84 -1,249.35 

Retail (Bt mn) 24,455.81 21,049.64 3,406.17 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 17,819 18,056 -237 

Foreign 42,344 49,134 -6,790 

Local 69,655 62,628 7,027 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 15-May 14-May 13-May 12-May 11-May 

MINT 65.58 25.58 8.35 12.11 19.83 

CRC-R 62.52 N/A N/A N/A N/A 

BANPU 35.24 11.78 61.05 16.48 N/A 

GULF 27.85 26.03 7.19 34.97 17.88 

STA 27.26 5.14 6.25 0.14 N/A 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

18 พ.ค. - ไทย: 1Q20 GDP 

- ญี่ปุ่น: 1Q20 GDP (ตลาดคาด -4.6% Q-Q Annualized) 

19 พ.ค. - อินโดนีเซีย: ธนาคารกลางประชุม 

- สิงคโปร:์ 1Q20 GDP 

20 พ.ค. - ไทย: กนง. ประชุม 

- ยูโรโซน: ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (พ.ค.) 

21 พ.ค. - สหรัฐ: FOMC Minutes Meeting, Markit US 

Manufacturing & Services PMI (พ.ค.) 

- เกาหลีใต้: Exports-Imports 20 Days (พ.ค.) 

22 พ.ค. - ไทย: ส่งออก-น าเข้า (เม.ย.)  
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ตลาดหุ้นวานน้ี :  SET Index เคล่ือนไหว Sideways ออกข้างและปิดทรงตัว+0.36 

จุด โดยกลุ่มพลังงานและปิโตรเคมีประคองตลาดได้ตามคาดจากราคาน้ ามันดิบที่พุ่งขึ้น 

อย่างไรก็ตามตลาดไม่ได้ตอบรับเชิงบวกต่อมาตรการคลาย Lockdown ระยะที่ 2 นกั  

สถาบันในประเทศขายสทุธิในตลาดหุน้ต่อเนื่องอกี 1.2 พันลบ. ขณะที่นักลงทุนต่างชาติ

ขายสุทธิ 2.7 พันลบ. (และพลิกมา Short Index Futures 6.8 พันสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวนันี ้ : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways to Sideways Up 

โดยประเมินกรอบการเคล่ือนไหวที่ 1,270-1,290 จุด กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมีคาดว่า

ยังน าตลาดจากราคาน้ ามันดิบที่ยังพุ่งขึน้จากการ Reopen Economy และการลดก าลัง

การผลิต ส่วนปัจจัยส าคัญที่ต้องติดตามวันนี้คือตัวเลข GDP 1Q20 (ตลาดคาด -4% Y-

Y) รวมถึงการประชุมกนง.ในวันพุธว่าจะมีการผ่อนคลายนโยบายการเงินเพ่ิมเติมหรือไม่ 

ขณะที่สถานการณ์ COVID-19 ทั่วโลกยังต้องเฝ้าดูความเสี่ยงของการระบาดระลอกที ่ 2 

หลังทยอยเปิดเมือง เรายังมอง Valuation ของ SET ที ่PER 17.5-18 เท่ายังค่อนข้าง

แพง จึงยังแนะน าให้รอการพักฐานกอ่นทยอยสะสมหุน้รอบใหม่ ส่วนระยะสั้นแนะน า 

Trading ตามการแกว่งตัวของดัชน ี

กลยทุธ ์ : เก็งก าไรระยะสั้นตามการแกว่งตัวของตลาด//ทยอยสะสมและท า DCA 

ในช่วงตลาดปรับฐาน 

หุ้นเด่นเดือน พ.ค. :  BCH, CPF, INTUCH, KCE, OSP 

หุ้นเด่นวันน้ี: RBF 

 แนะน าซื้อ ปรับราคาเป้าหมายขึ้นเป็น 6.30 บาท  

 ก าไรดีกว่าคาดมากโดยอยู่ที่ 147 ลบ. ถ้าหักรายการพิเศษ ก าไรปกติเป็น 154 ลบ. 

+54% Q-Q, +77% Y-Y แม้ธุรกิจโรงแรมจะถูกกระทบจาก COVID-19 แต่ชดเชย

ได้จากธุรกิจหลักคือวัตถุแตง่สแีต่งกลิน่และกลุ่มแป้งและซอสที่เติบโตดีมาก ขณะที่

อัตราก าไรดีขึ้นจากการคุมต้นทุนและรายจ่าย และปรับ product mix 

 แนวโน้มก าไร 2Q20 ชะลอ Q-Q เพราะ lockdown แต่บริษทัเน้นคุมค่าใช้จ่ายเข้มข้น 

ล่าสุดรง.ที่อินโดนีเซียเริ่มผลิตแล้ว เราปรับก าไรปีนี้ขึ้น 16% เป็น 505 ลบ. +32% 

Y-Y ปัจจุบันมี PE 19 เท่า PEG เพียง 0.6 และ EV/EBITDA ต่ าเพียง 10 เทา่ 

Fund Flow เมื่อวันศุกร์ที่ผ่านมากระแสเงินทุนยังคงไหลออกจากภูมภิาคอกี US$600

ล้าน เม็ดเงินส่วนใหญ่ไหลออกจากเกาหลีไต้ US$426ล้าน ขณะที่ไทยไหลออกเช่นกัน

อีก US$83ล้านสูงที่สุดในกลุ่ม TIPS แนวโน้มของกระแสเงนิทุนคาดว่ายังอยู่ในทิศทาง

ไหลออกแต่เบาบางลง โดยนักลงทุนจบัตาดูระหว่างความเสี่ยงของการระบาดระลอกที ่2 

และการ Reopen Economy  รวมถึงสถานการณ์ระหว่างสหรัฐฯ-จีนที่ยังตึงเครียด

เล็กน้อย 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) ลดเวลาเคอร์ฟวิ-เปิดหา้งวานนี ้ บรรยากาศเปิดห้างวันแรกคกึคัก ประชาชนรอคิว

เข้าใช้บริการ โดยที่ห้างมีมาตรการเข้มงวดตามค าแนะน าของศบค. หลังจากนี้ยังต้อง

ติดตามสถานการณ์ COVID-19 ทั่วโลกหลังการเปิดศก.ในหลายๆประเทศ   

(0) ติดตาม GDP 1Q20 เชา้นี้ และแนวโน้มศก.ทั้งปี ทั้งนี ้ ธปท.คาด GDP ปีนี้ -

5.3% ติดตามการประชุม กนง.วันพุธ ตลาดคาดว่ากนง.จะปรับลดดอกเบ้ีย แต่เราคาดคง

ดอกเบ้ียนโยบายที่ 0.75% และวันศุกร์มีตัวเลขส่งออก เม.ย. ซึ่ง lockdown เต็มเดือน   

(-) ก าไรปกต ิ1Q20 หดตัว 42% Y-Y กลุ่มที่หดตัวแรงคือพลังงาน โรงกลั่น ปิโตร

เคมี โรงแรม สายการบิน สนามบิน ยานยนต์ โรงพยาบาลเฉพาะขนาดใหญ ่และอสงัหาฯ 

กลุ่มที่ยังเติบโตได้แก่ โรงไฟฟ้า ไฟแนนซ์ อิเล็คทรอนิคส์ เกษตร อาหารและเครื่องดื่ม 

และโรงพยาบาลขนาดกลาง-เล็ก ปรับประมาณการที่เราปรับล่าสุด EPS ปีนี้ -21% เหลือ 

68 บาท ป ี2021 +23% เป็น 84 บาท    

(-) MINT พลิกเป็นขาดทุนสุทธ ิ1.77 พันลบ. หากตัดรายการพิเศษ ผลการด าเนินงาน

ปกติขาดทุนถึง 3.17 พันลบ. หนักกว่าเราและตลาดคาดมาก Rev Par ธุรกจิโรงแรม -

27% Y-Y ธุรกิจอาหาร SSSG -10.5% Y-Y เพราะต้องปิดโรงแรมและร้านอาหารชั่วคราว 

EBITDA Margin พลิกมาลบ -0.5% เราคาดขาดทุนต่ออีก 2 ไตรมาสเป็นอย่างน้อย 

ปรับประมาณการปีนี้ลงเป็นขาดทุน 1 หมื่นลบ. MINT มีวงเงินที่ยังกู้ได้อีก 3.5 หมื่นลบ. 

เชื่อว่าจะผ่านวิกฤตนี้ได้ ปรับเป้าลงเป็น 16.60 บาทจาก 25 บาท แนะน าขาย 

(+) SAPPE ก าไรดีกว่าคาด ถ้าตัดรายการพิเศษออก ก าไรปกติเป็น 106 ลบ. +136% 

Q-Q ทรงตัว Y-Y จากรายได้และอัตราก าไรขั้นต้นดีกว่าคาด แม้รายได้ในประเทศจะ -

7% Y-Y แต่ส่งออกโตดี +13% Y-Y โดยเฉพาะตลาดอินโดนีเซียและฟิลิปปินส์ และแม้

ต้องเสียภาษีสรรพสามิต 10% เพราะปรับสูตรเครื่องดื่มไม่เสร็จ แต่ utilization rate 

สูงขึ้น เม็ดพลาสติกถูกลง บาทอ่อน หนุนใหอ้ัตราก าไรขั้นต้นสูงขึ้น แนวโน้ม 2Q20 

ชะลอ แต่เราปรับก าไรทั้งปีข้ึน 12% เป็น 402 ลบ. +3% Y-Y ปรับเป้าขึ้นเป็น 22 บาท

จาก 18 บาท เพ่ิมค าแนะน าเป็นซื้อ จากเดิมถือ  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 32.05 32.08 0.08 

US$/Euro 1.08 1.08 0.00 

Yen/US$ 107.26 107.06 -0.19 

Yuan/US$ 7.10 7.10 -0.09 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 30.62 29.43 4.04 

Gold (COMEX) 1,766.20 1,756.30 0.56 

BDI 407.00 393.00 3.56 

ZINC 1,961.50 1,957.00 0.23 

CRB index 124.75 123.12 1.32 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส์ เพ่ิมข้ึน 60.08 จุด ปิดที่ 23,685.42 จุด เนื่องจากนกั

ลงทุนเชื่อมั่นว่าการผ่อนคลายมาตรการล็อกดาวน์จะช่วยกระตุ้นกิจกรรมทาง

เศรษฐกิจของสหรัฐในเดือนนี้ อย่างไรก็ดี การปรับขึ้นถูกจ ากัดด้วยความ

กังวลเกี่ยวกับความขัดแย้งทางการค้าระหว่างสหรัฐและจีน หลังสหรัฐออก

กฎเพ่ือสกัดการสง่ออกเซมิคอนดัคเตอร์ใหแ้ก่บริษัทหัวเว่ย เทคโนโลยี ของ

จีน ขณะที่จีนเตรียมตอบโต้บริษทัเทคโนโลยีของสหรัฐ หากสหรัฐยังคงใช้

มาตรการกีดกันบริษัทหัวเว่ย นอกจากนี้ กระทรวงพาณิชย์สหรัฐเปิดเผยว่า

ยอดค้าปลีกปรับลง 16.4% ในเดือนเม.ย. แย่กว่าที่นกัวิเคราะห์คาด 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวก หนนุจากการปรับขึ้นของหุ้นกลุ่มเหมืองแร ่

หลังจากจีนเปิดเผยข้อมูลการผลิตภาคอุตสาหกรรมเพ่ิมข้ึน 3.9% ในเดือน

เม.ย.ดีกว่าคาด 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตัวผสม หลังนายเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคาร

กลางสหรัฐ (เฟด) กล่าวว่า เศรษฐกจิสหรัฐมแีนวโน้มฟืน้ตัวจากผลกระทบ

ของไวรัสโควิด-19 ทีแ่พรร่ะบาด แต่กระบวนการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจนั้น 

อาจต้องใช้เวลาจนถึงสิ้นปี 2564 หรอืรอให้มีวัคซีนต้านไวรัสต้านโควิด-19  

อย่างไรก็ด ี มีปัจจัยลบจากความตึงเครียดด้านการค้าระหว่างสหรัฐและจีน 

ขณะที่นักลงทุนติดตามจีนเผยดัชนีราคาบ้านเดือนเม.ย.เช้าวันนี้ 

(+) ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นเล็กน้อย ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 32.04 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX เพ่ิมข้ึน 1.87 ดอลลาร์ หรือ 6.8% ปิดที่ 29.43 

ดอลลาร์/บาร์เรล หลังผู้ผลิตน้ ามันรายใหญ่ปรับลดการผลิตลง และมี

สัญญาณการฟื้นตัวของอุปสงค์น้ ามันดิบ จากการผ่อนคลายมาตรการล็อก

ดาวน ์

(+) ราคาทองค า COMEX เพ่ิมข้ึน 15.4 ดอลลาร์ หรือ 0.88% ปิดที ่

1,756.3 ดอลลาร์/ออนซ์ ในฐานะสินทรัพย์ปปลอดภัย หลังขอ้มูลเศรษฐกิจ

สหรัฐออ่นแอ และความตึงเครียดการค้ารอบใหมร่ะหว่างสหรัฐ-จีน 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 1113.78 / +9.06 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15-05-20 change 
STA 319.57 17.70 12.74 

BAM 94.45 23.20 0.43 

PTTEP 85.22 83.50 2.14 

MINT 75.20 18.10 -2.16 

PTT 65.54 35.50 0.00 

GUNKUL 59.20 2.86 1.42 

CPF 52.50 28.75 0.00 

KTB 47.02 10.00 0.00 

BANPU 43.53 6.45 -0.77 

CPN 41.45 47.00 -1.57 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15-05-20 change 
GULF -108.44 38.00 -0.65 

ADVANC -82.60 189.00 -0.53 

RBF -74.07 4.84 -7.81 

SAWAD -63.83 54.25 0.93 

SCB -63.83 66.50 -1.12 

LH -63.44 6.45 -2.27 

IVL -63.29 28.25 0.89 

TASCO -55.95 19.00 3.26 

AWC -49.60 4.78 -2.85 

HMPRO -43.77 14.20 1.43 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

META (T/O) 13/4/2020 22/5/2020 

META-W4 (T/O) 13/4/2020 22/5/2020 

    

    

    

    

    

     
 

 

 
 

 

 

 
 

 

 

 
 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


