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2020SET Target : 1150 
กลยุทธ์วันน้ี >> Short-Term Trading//Wait to Accumulate 

and DCA on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,280.40 -1.09 -18.95 -18.13 

SET50 856.11 -1.30 -19.88 -18.07 

Dow Jones 30 23,625.34 1.62 -17.22 1.28 

S&P 500 2,852.50 1.15 -11.71 13.79 

NASDAQ Comp 8,943.72 0.91 -0.32 34.79 

FTSE 100 5,741.54 -2.75 -23.88 -14.66 

Hang Seng 23,829.74 -1.45  -15.47 -7.80 

Nikkei 225 19,914.78 -1.74  -15.15 -0.50 

Shanghai Comp 2,870.34 -0.96  -5.89 15.09 

MSCI AC World 476.54 -0.05 -2.58 4.58 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 18.22 14.88 13.07 

China 11.72 10.24 9.03 

Hong Kong 10.99 9.46 8.43 

Indonesia 12.28 10.69 9.72 

Korea 13.50 9.48 8.42 

Philippines 14.08 11.75 11.26 

Taiwan 16.42 14.47 12.97 

S&P500 22.59 17.61 15.15 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  17.38 -139.52 2,242.01 -4,391.5 

Indonesia -64.37 -204.65 -314.61 -1,587.9 

Philippines -7.29 -51.70 -100.44 -1,071.2 

Korea  -129.28 -1,376.29 -2,481.37 -20,154.6 

Taiwan  -700.16 -1,611.15 -3,403.68 -20,463.9 

Thailand -60.72 -328.45 -604.83 -5,683.4 

Vietnam 104.99 93.91 -18.25 -647.9 

Total -839.45 -3,617.85 -4,681.17 -54,000.4 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 15,217.69 17,165.49 -1,947.80 

Proprietary (Bt mn) 3,883.96 4,143.56 -259.60 

Local Institution (Bt mn) 4,203.70 5,159.61 -955.91 

Retail (Bt mn) 23,349.10 20,185.79 3,163.31 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 24,815 29,379 -4,564 

Foreign 47,853 46,928 925 

Local 72,629 68,990 3,639 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 14-May 13-May 12-May 11-May 8-May 

GULF 26.03 7.19 34.97 17.88 18.48 

AOT 25.58 12.67 24.36 52.89 10.33 

MINT 25.58 8.35 12.11 19.83 29.03 

TOP 24.87 9.64 4.68 23.09 6.66 

GPSC 24.10 2.40 11.63 44.16 7.86 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
15 พ.ค. - จีน: Industrial Production, ยอดค้าปลีก (เม.ย.) 

- ฮ่องกง: 1Q20 GDP (ตลาดคาด -8.9% Y-Y) 

- ยูโรโซน: 1Q20 GDP (ตลาดคาด -3.8% Y-Y) 

- สหรัฐ: ยอดค้าปลีก (เม.ย.)  

18 พ.ค. - ไทย: 1Q20 GDP 

- ญี่ปุ่น: 1Q20 GDP (ตลาดคาด -4.6% -Q Annualized) 

19 พ.ค. - อินโดนีเซีย: ธนาคารกลางประชุม 

- สิงคโปร:์ 1Q20 GDP 
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ตลาดหุ้นวานน้ี :  SET Index ปรับตัวลงพักฐานตามคาดโดยปิดลบ 14.15 จุด ณ สิ้น

วัน โดยยังคงมีแรงขายออกมาหนาแน่นในหุ้นขนาดใหญ่หลายตัวรวมถึงการเกิด 

Sector/Stock Rotation สถาบันในประเทศพลิกมาขายสุทธิในตลาดหุ้นเกือบ 1 พันลบ. 

ขณะที่นักลงทุนต่างชาติขายสุทธอิีกเกอืบ 2 พันลบ. (แต่ Long Index Futures 925 

สัญญา) 

แนวโน้มตลาดวนันี ้ : เราคาดว่า SET Index มีโอกาสเกิด Technical Rebound ระยะ

สั้นหลังจากปรับตัวลงติดต่อกัน 2 วันก่อนหน้า โดยประเมินกรอบการเคล่ือนไหวที ่

1,270-1,300 จุด กลุ่มพลังงานคาดว่าจะหนุนตลาดตามราคาน้้ามันดิบที่ปรับขึ้นหลัง EIA 

คาดว่าสต๊อกน้้ามันดิบที่จะลดลงในช่วง 2H20 โดยรวมตลาดยังไม่มีปัจจัยใหม่ที่ชัดเจน

โดยยังต้องติดตามสถานการณ์ว่าจะเกดิการระบาดระลอก 2 หรือไม่ภายหลังเริ่ม Reopen 

Economy ส่วนวันนี้มีตัวเลขเศรษฐกิจส้าคัญหลายตัวโดยเฉพาะ GDP 1Q20 ของยูโร

โซน รวมถึงตัวเลขยอดค้าปลีกและผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของสหรัฐฯและจีน ส่วนบ้าน

เรารอข้อสรุปมาตรการผ่อนปรนระยะที ่ 2 วันนี้และตัวเลข GDP 1Q20 วันจันทร์ เรายัง

มอง Valuation ของ SET ที่ PER 17.5 เท่ายังค่อนข้างแพง จึงยังแนะน้าให้รอการพัก

ฐานก่อนทยอยสะสมหุน้รอบใหม่ ส่วนระยะสั้นแนะน้า Trading ตามการแกว่งตัวของดัชน ี

กลยทุธ ์ : เก็งก้าไรระยะสั้นตามการแกว่งตัวของตลาด//ทยอยสะสมและท้า DCA 

ในช่วงตลาดปรับฐาน 

หุ้นเด่นเดือน พ.ค. :  BCH, CPF, INTUCH, KCE, OSP 

หุ้นเด่นวันน้ี: GUNKUL 

 แนะน้าซื้อ ราคาเป้าหมาย 3.70 บาท  

 ประกาศก้าไรไปแล้วและดีกว่าคาด 9% ก้าไรปกติอยูท่ี่ 339 ลบ. -35% Q-Q จาก

ฐานสูง, +49% Y-Y ตามรายได้ขายไฟเพ่ิมจากโครงการใหม่ทีญ่ี่ปุ่นและเวียดนาม 

 แนวโน้มก้าไร 2Q20 ดีข้ึน Q-Q ตามฤดูกาลเพราะเป็นช่วงแดดแรง หนุนโรงไฟฟ้า

โซลาร์ในไทย และรับรู้ผลการด้าเนินงานจากโซลาร์เวียดนามเต็มไตรมาส   

 ส่วน 2H20 จะเป็นฤดูกาลของโรงไฟฟา้ลม และธุรกิจ EPC ที่ปัจจุบันมี Backlog ถึง 7 

พันลบ. ทยอยรับรู้รายได้ตลอด 2 ปีข้างหน้า 

 มี PE เพียง 11.5 เท่า PBV 2 เท่า และคาด Dividend yield 5% ต่อปี 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนยงัคงไหลออกจากภูมภิาคอีก US$1,195ล้าน เม็ด

เงินส่วนใหญ่ไหลออกจากเกาหลีไต้และไต้หวัน US$468ล้านและ US$700ล้าน 

ตามล้าดับ ขณะที่ไทยไหลออกเชน่กันอีก US$61ล้าน แนวโน้มของกระแสเงนิทุนคาดว่า

ยังอยูใ่นทิศทางไหลออกแต่เบาบางลง โดยนักลงทุนยังชั่งน้้าหนักระหว่างความเสี่ยง

ของการระบาดระลอกที ่2 และการ Reopen Economy 

ประเด็นส าคัญวันนี ้
(0) AOT ก้าไรปกติ 2Q20 (ม.ค.-มี.ค.) หดตัวใกล้เคียงคาด -51% Q-Q, -53% Y-Y 

เหลือ 3.6 พันลบ. จากการ lockdown และบรษิัทมีมาตรการช่วยเหลือผู้ประกอบการใน 

6 สนามบินที่ AOT ดูแล ก้าไร 1H20 อยู่ที่ 1.1 หมื่นลบ. -22% Y-Y คาดก้าไรทั้งปี 8.4 

พันลบ. -66% Y-Y คงเป้า 62 บาท แนะน้าเพียงถือ ผลประกอบการยังไม่ผ่านจุดต้่าสุด    

(+) GULF ขาดทุนสุทธิ 413 ลบ.จาก FX loss แต่ก้าไรปกติดีกว่าคาด 14% อยู่ที ่925 

ลบ. +38% Q-Q, +8% Y-Y จากการรับรู้ก้าไรจากบ.ร่วมเพ่ิมข้ึนตามจ้านวนโรงไฟฟ้าที่

ทยอย COD ก้าไรปกติ 1Q20 เป็น 20% ของทั้งปทีี่คาด +33% Y-Y และจะเร่งตัวมาก

ขึ้นหลังจากปี 2021 ที่มีโรงไฟฟ้าขนาดใหญท่ยอย COD คงเป้า 38.50 บาท ซื้ออ่อนตัว  

(-) BJC ก้าไรปกติน่าผิดหวัง 1.21 พันลบ. -51% Q-Q, -19% Y-Y ต้่ากว่าเราและ

ตลาดคาดจาก COVID-19 ที่กระทบทัง้ BIGC (SSSG -5.3% Y-Y) ธุรกิจกระป๋อง และ 

Healthcare แนวโน้ม 2Q20 จะแย่กว่านี้เพราะ SSSG เม.ย. อาจติดลบกว่า -20% Y-Y 

อยู่ระหว่างปรับลดก้าไรและเป้าหมายทีใ่ห้ไว้ 46 บาท ชะลอการลงทนุไปก่อน 

(-) ERW พลิกเป็นขาดทุน 103 ลบ. Rev Par ของโรงแรมในไทยไมร่วม Hop Inn -

44% Y-Y แนวโน้ม 2Q20 จะทรุดหนักเพราะ ERW ปิดโรงแรมในไทยและฟิลิปปินส์

ทั้งหมดเป็นการชั่วคราวต้ังแต่ เม.ย. เราคาดว่าช่วงที่เหลือของปีมีโอกาสขาดทุน คาดทั้ง

ปีขาดทุน 510 ลบ. คงเป้า 3.80 บาท ไม่จ้าเป็นต้องลงทุนในช่วงนี ้

(+) STA ก้าไรปกติสูงถึง 984 ลบ. ดีกว่าเราและตลาดคาดมาก สูงสุดในรอบ 9 ปี โต

ทั้งธุรกิจยางธรรมชาติและถุงมือยางทีข่ยายก้าลังการผลิตมารองรับความต้องการถุงมือ

ยางที่สูงขึน้มากได้ทัน หนุนอัตราก้าไรขั้นต้นพุ่งสงูเป็น 14.1% แนวโน้มกา้ไร 2Q20 

สดใสต่อโดยเฉพาะธุรกิจถุงมอืยาง แต่ธุรกิจยางธรรมชาติอาจชะลอตาม demand และ

ราคาขายที่ลดลงตามราคายางในตลาดโลก อยู่ระหว่างปรับเพ่ิมก้าไรและเป้าที่ให้ไว้ 

15.-16 บาท แนะเกง็ก้าไรอย่างระมัดระวังเพราะราคาหุ้นขึ้นมาร้อนแรง 

(+) ICHI ก้าไรสุทธิดีกว่าคาด 20% สูงสุดในรอบ 16 ไตรมาสที่ 159 ลบ. +71% Q-

Q, +40% Y-Y เพราะลดค่าโฆษณาและโปรโมชั่น ก้าไร 2Q20 จะชะลอก่อนจะฟืน้ใน 

2H20 จากสินค้าใหม่ (PH Plus 8.5) และวัตถุดิบถูกลงตามราคาน้้ามันดิบ คงเป้า 6.80 

บาท แนะน้าซื้อ   

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 32.09 32.10 0.02 

US$/Euro 1.08 1.08 0.00 

Yen/US$ 107.36 107.25 -0.10 

Yuan/US$ 7.10 7.09 -0.05 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 27.42 27.56 -0.51 

Gold (COMEX) 1,739.00 1,740.90 -0.11 

BDI 398.00 433.00 -8.08 

ZINC 1,957.00 1,975.00 -0.91 

CRB index 123.12 120.63 2.07 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส์ เพ่ิมข้ึน 377.37 จุด ปิดที่ 23,625.34 จุด หนุนจากการ

ปรับขึ้นของหุ้นกลุ่มธนาคารและกลุ่มพลังงาน อย่างไรก็ด ี กระทรวงแรงงาน

สหรัฐเปิดเผยตัวเลขผู้ยื่นขอสวัสดิการว่างงานครั้งแรกจ้านวน 2.981 ล้าน

รายในสัปดาห์ที่ผ่านมา ซึ่งสงูกว่าที่นักวิเคราะห์คาดที่ระดับ 2.5 ล้านราย 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบ จากการปรับลงของกลุ่มธนาคารของยูโรโซน หลัง

มีความกังวลเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจขาลงท่ามกลางผลกระทบโควิด-19  

(+) ตลาดเอเชียปรับขึ้น ตามทิศทางของตลาดดาวโจนส์ ขณะทีน่ักลงทนุ

ติดตามจีนรายงานตัวเลขการลงทุนในสินทรัพย์ถาวร, การผลิต

ภาคอุตสาหกรรม และยอดค้าปลีกในเดือนเม.ย.ในเช้าวันนี ้

(0) ค่าเงินบาทแกว่งในกรอบแคบ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 32.07 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(+) ราคาน้้ามันดิบ NYMEX เพ่ิมข้ึน 2.27 ดอลลาร์ หรือ 9% ปิดที่ 27.56 

ดอลลาร์/บาร์เรล หลังจากส้านักงานสารสนเทศด้านการพลังงานของรัฐบาล

สหรัฐ (EIA) เปิดเผยว่า สต็อกน้้ามันดิบสหรัฐลดลง 700,000 บาร์เรลใน

สัปดาห์ที่ผ่านมา สวนทางนักวิเคราะห์คาดว่าเพ่ิมข้ึน 4.8 ล้านบาร์เรล 

รวมถึงแรงหนุนหลังจากส้านักงานพลังงานสากล (IEA) คาดการณ์ว่า สต็อก

น้้ามันดิบทั่วโลกจะลดลงราว 5.5 ล้านบาร์เรลต่อวัน ในช่วงครึ่งหลังของป ี

2020 

(+) ราคาทองค้า COMEX เพ่ิมข้ึน 24.50 ดอลลาร ์ หรอื 1.43% ปิดที ่

1,740.90 ดอลลาร์/ออนซ์ ในฐานะสนิทรัพย์ปลอดภัย หลังจากสหรัฐเผย

ตัวเลขผู้ยื่นขอสวัสดิการว่างงานสูงกว่าที่นักวิเคราะห์คาด จากผลกระทบ

ของไวรัสโควิด-19 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค้า 1104.72 / +12.58 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 14-05-20 change 
CPALL 848.91 70.25 -2.09 

MACO 414.93 0.77 -2.53 

SCB 190.74 67.25 -1.10 

BJC 92.01 37.25 -3.87 

BANPU 84.28 6.50 -0.76 

KTC 78.21 36.75 -0.68 

HANA 68.53 28.00 -5.88 

MINT 52.53 18.50 -4.15 

GULF 49.53 38.25 -0.65 

IVL 39.92 28.00 -1.75 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 14-05-20 change 
PTT -194.07 35.50 -1.39 

AOT -188.75 59.75 -0.83 

ADVANC -169.13 190.00 -0.52 

CPF -148.47 28.75 1.77 

BEM -133.52 9.50 -3.06 

EGCO -119.93 262.00 -2.60 

RATCH -76.33 64.75 -0.77 

BBL -64.20 95.25 -0.78 

PTTGC -61.21 40.25 -1.83 

BDMS -59.03 19.70 -1.01 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

META (T/O) 13/4/2020 22/5/2020 

META-W4 (T/O) 13/4/2020 22/5/2020 

    

    

    

    

    

     
 

 

 
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท้าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ้ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท้าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน้าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน้าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท้าซ้้า น้าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ้ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส้าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท้าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส้าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


