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กลยุทธ์วันน้ี >> Short-Term Trading//Wait to Accumulate 

and DCA on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,294.55 -0.40 -18.06 -17.22 

SET50 867.36 -0.60 -18.82 -16.99 

Dow Jones 30 23,247.97 -2.17 -18.54 -0.34 

S&P 500 2,820.00 -1.75 -12.71 12.49 

NASDAQ Comp 8,863.17 -1.55 -1.22 33.58 

FTSE 100 5,904.05 -1.51 -21.72 -12.25 

Hang Seng 24,180.30 -0.27  -14.22 -6.44 

Nikkei 225 20,267.05 -0.49  -14.97 1.26 

Shanghai Comp 2,898.05 0.22  -4.99 16.21 

MSCI AC World 476.76 -1.54 -2.54 4.63 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 18.25 15.01 13.21 

China 11.83 10.32 9.11 

Hong Kong 11.16 9.60 8.58 

Indonesia 12.40 10.81 9.81 

Korea 13.53 9.50 8.45 

Philippines 13.77 11.54 11.38 

Taiwan 16.63 14.73 13.16 

S&P500 22.31 17.39 14.96 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -242.65 -156.90 2,224.63 -4,408.9 

Indonesia -52.13 -140.25 -250.22 -1,523.5 

Philippines -7.85 -44.43 -93.17 -1,063.9 

Korea  -35.37 -815.76 -1,920.84 -19,594.1 

Taiwan  -179.85 -911.06 -2,703.59 -19,763.8 

Thailand -125.48 -267.60 -543.98 -5,622.6 

Vietnam 3.21 -11.08 -123.24 -752.9 

Total -640.11 -2,347.08 -3,410.41 -52,729.6 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,904.75 22,933.72 -4,028.97 

Proprietary (Bt mn) 5,320.41 5,116.25 204.16 

Local Institution (Bt mn) 6,630.97 6,152.04 478.93 

Retail (Bt mn) 31,384.94 28,039.07 3,345.87 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 19,487 23,106 -3,619 

Foreign 45,419 42,299 3,120 

Local 65,307 64,808 499 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 13-May 12-May 11-May 8-May 7-May 

BANPU 61.05 16.48 N/A 1.09 1.03 

KCE 31.69 2.57 4.70 11.27 11.50 

CPALL 31.50 32.69 88.45 57.59 34.57 

KBANK-R 22.46 9.73 N/A 91.22 31.56 

BGRIM 18.94 16.86 7.42 17.00 13.68 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
15 พ.ค. - จีน: Industrial Production, ยอดค้าปลีก (เม.ย.) 

- ฮ่องกง: 1Q20 GDP (ตลาดคาด -8.9% Y-Y) 

- ยูโรโซน: 1Q20 GDP (ตลาดคาด -3.8% Y-Y) 

- สหรัฐ: ยอดค้าปลีก (เม.ย.)  

18 พ.ค. - ไทย: 1Q20 GDP 

- ญี่ปุ่น: 1Q20 GDP (ตลาดคาด -4.6% Q-Q Annualized) 

19 พ.ค. - อินโดนีเซีย: ธนาคารกลางประชุม 

- สิงคโปร:์ 1Q20 GDP 
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ตลาดหุ้นวานน้ี :  SET Index แกว่งตัว Sideways Down พักฐานตามคาดโดยปิดลบ 

5.14 จุด ณ สิ้นวัน หลังปรับตัวขึ้นทดสอบแนวต้าน 1,300 จุดในช่วง 2 วันที่ผ่านมาโดย

เริ่มเห็นแรงขายในหุ้นขนาดใหญ่หลายตัวรวมถึงการเกิด Sector/Stock Rotation 

สถาบันในประเทศซ้ือสุทธิอกี 479 ลบ. ขณะที่นักลงทนุต่างชาติขายสุทธิเร่งขึ้นเป็น 4 

พันลบ. (แต่ยัง Long Index Futures 3.1 พันสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวนันี ้: เราคาดว่า SET Index ยังคงอยู่ในช่วงแกว่งตัว Sideways Down 

พักฐานโดยประเมินกรอบการเคล่ือนไหวที่ 1,280-1,300 จุดหลังขึ้นทดสอบแนวต้าน

ส าคัญ 1,300 จุดในช่วง 2 วันล่าสุด บรรยากาศการลงทุนยังค่อนไปในทางลบหลัง

ประธาน FED ให้ความเห็นว่าเศรษฐกจิสหรัฐฯยังเผชญิความเสี่ยงขาลงอย่างมีนัยยะจาก

ผลของ COVID-19 และอาจจ าเป็นต้องมีมาตรการช่วยเหลอืเพ่ิมเติม ขณะที่นักลงทุน

เริ่มมีมุมมองระมัดระวังมากขึ้นต่อการ Reopen Economy และความเสี่ยงเกดิการระบาด

ระลอกที่ 2 ส่วนด้าน Valuation ดัชนตีลาดหุ้นทั่วโลกปรับตัวขึ้นราว 30% จากจุดต่ าสุด

รวมถึง SET ซึ่งสะท้อนความคาดหวังเชิงบวกไปค่อนข้างมาก โดยปัจจุบันซือ้ขายที่ PER 

17.8 เท่าซึ่งค่อนข้างแพง จึงยังมอง Upside จ ากัด และยังแนะน าให้รอการพักฐานใน

เดือนนี้เพ่ือสะสมหุ้นรอบใหม่ ส่วนระยะสั้นแนะน า Trading ตามการแกว่งตัวของดัชน ี

กลยทุธ ์ : เก็งก าไรระยะสั้นตามการแกว่งตัวของตลาด//ทยอยสะสมและท า DCA 

ในช่วงตลาดปรับฐาน 

หุ้นเด่นเดือน พ.ค. :  BCH, CPF, INTUCH, KCE, OSP 

หุ้นเด่นวันน้ี: CPF 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 36 บาท  

 ก าไรปกติอยูท่ี่ 6.44 พันลบ. +55% Q-Q, +97% Y-Y ดีกว่าเราและตลาดคาดมาก 

เป็นจุดสูงสุดใหม่จากอัตราก าไรขั้นต้นที่ท าจุดสูงสุดใหม่ที ่18.3% จากราคาเนื้อสัตว์

สูงขึ้น ต้นทุนวัตถุดิบลดลง และบาทออ่น ขณะทีร่ายได้ยังโตได้ +10% Y-Y แทบไม่

เห็นผลกระทบของ COVID-19 เพราะราคาเนื้อสัตว์ที่ดีกลบได้หมด 

 แนวโน้ม 2Q20 ยังดแีม้ราคาเนื้อสัตว์ลดเล็กน้อย เม.ย. แต่ล่าสุดราคากลับขึ้นมาแล้ว   

 ก าไรปกติ 1Q20 คิดเป็น 38% ของก าไรทั้งปี มีแนวโน้มปรับก าไรและเป้าขึ้น ยังเป็น 

Top pick ในกลุ่มอาหาร 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนยังคงไหลออกจากภูมิภาคอกี US$623ล้าน เม็ดเงิน

ส่วนใหญ่ไหลออกจากเกาหลีไต้และไต้หวัน US$261ล้านและ US$180ล้าน ตามล าดับ 

ขณะที่ไทยไหลออกเชน่กัน US$125ล้าน ยังคงมากที่สุดในกลุ่ม TIPS แนวโน้มของ

กระแสเงินทนุคาดว่ายังอยู่ในทิศทางไหลออก โดยนักลงทนุเริ่มกังวลต่อการระบาด

ระลอกที่ 2 มากขึน้ภายหลัง Reopen Economy และกังวลเศรษฐกิจที่อาจหดตัวแรงและ

นานกว่าคาด 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(-) ก าไรสุทธิ 1Q20 หดตัวแรง หุ้น 60% ใน FSS coverage ที่ประกาศก าไรแล้ว อยู่

ที่ 6 หมื่นลบ. -48% Q-Q, -66% Y-Y ถ้าไม่รวมกลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี ก าไรจะเป็น 

9.5 หมื่นลบ. +4% Q-Q, -19% Y-Y กลุ่มที่ก าไรดีขึ้นคืออิเล็คทรอนิคส์ อาหาร วัสดุ

ก่อสร้างขนาดเล็ก (DCC, DRT) กลุ่มที่แย่ลงคอืกลุ่มสายการบิน เรอื และอสงัหาฯ 

(+) KCE แนวโน้มก าไร 2Q20 จะลดลงมาก เบ้ืองต้นคาดต่ ากว่า 100 ลบ. แต่จะเป็นจุด

ต่ าสุด เพราะเดือน เม.ย. โรงงานของลูกค้าถูกปิดไป 46% ของรง.ลูกค้าทัง้หมด ล่าสุด

เริ่มทยอยกลับมา Reopen แต่ระดับ Production ยังต่ าที่ 10-30% เราปรับลดก าไรปกติ

ปี 2020 ลง 30% เป็น -4% Y-Y และคาดกลับมาโต 82% Y-Y ในปี 2021 เราปรับใช้

ราคาเป้าหมายใน 4 ไตรมาสข้างหน้าที ่19 บาท แนะทยอยซื้อ     

(+) HANA ก าไรปกติอยูท่ี่ 508 ลบ. +11% Q-Q, +66% Y-Y ดีกว่าเราและตลาดคาด

มาก จากอัตราก าไรขั้นต้นที่ดกีว่าคาดมาก เป็น 15.4% สูงสุดในรอบ 6 ไตรมาสจาก

ค่าเงินบาทอ่อนค่าเป็นหลัก แต่รายได้ลดลงเพราะ lockdown แนวโน้ม 2Q20 ลดลงเป็น

จุดต่ าสุดของปี อยู่ระหว่างปรับเป้าไปเป็น 4 ไตรมาสข้างหน้าราว 34-36 บาท ทยอยซื้อ 

(+) BDMS ก าไรปกติอยู่ที่ 2.57 พันลบ. +8% Q-Q, -12% Y-Y ดีกว่าเราและตลาด

คาด 17-20% จากค่าใช้จ่ายขายและบริหารที่ลดลงอย่างมาก ก าไร 2Q20 จะหดตัวแรง 

เป็นจุดต่ าสุดของปี คาดก าไรทั้งปทีี่ 8.5 พันลบ. -15% Y-Y คงเป้า 23 บาท แนะน าซื้อ 

(-) EKH ก าไรอ่อนแอมาก 11 ลบ. -61% Q-Q, -75% Y-Y จากต้นทุนที่พุ่งสูงไม่

สอดคล้องกับรายได้ที่หดตัว อยู่ระหว่างปรับประมาณการ ชะลอการลงทุนไปก่อน  

(+) QH ก าไรปกติอยู่ที่ 511 ลบ. -24% Q-Q, -41% Y-Y ดีกว่าเราและตลาดคาดมาก

จากส่วนแบ่งก าไรบ.ร่วม (LHFG) สูงกว่าคาด ส่วนยอดโอนหดตัวตามอุตสาหกรรม ธุรกิจ

โรงแรมถูกกระทบจาก COVID-19 คงเป้า 2.20 บาท แนะน าถือ 

(+) SFLEX มีก าไร 35 ลบ. +8% Q-Q, +47% Y-Y ดีกว่าคาดจากอัตราก าไรขั้นต้นสูง

กว่าคาด เพราะต้นทุนวัตถุดิบลดลงและบริหารจัดการต้นทุนที่มีประสิทธภิาพ ปรับก าไรปี

น้ีข้ึน 8% เป็น 156 ลบ. +98% Y-Y ปรับเป้าขึ้นเป็น 7 บาทจาก 6.48 บาท ซือ้อ่อนตัว    

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/US$* 32.06 32.09 0.08 

US$/Euro 1.08 1.08 0.04 

Yen/US$ 106.85 107.03 0.17 

Yuan/US$ 7.09 7.08 -0.14 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 25.37 25.29 0.32 

Gold (COMEX) 1,726.00 1,716.40 0.56 

BDI 433.00 474.00 -8.65 

ZINC 1,975.00 2,005.00 -1.50 

CRB index 120.63 122.63 -1.63 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส์ ลดลง 516.81 จุด หรือ -2.17% ปิดที ่23,247.97 จุด 

หลังจากนายเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) เตือนว่า 

การแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 ท าให้เศรษฐกิจสหรัฐเผชิญกับความไม่

แน่นอนและมีความเสี่ยงในช่วงขาลง 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบ ถูกกดดันจากความกังวลเกี่ยวกับการแพร่ระบาด

รอบใหม่ของโควิด-19 หลังจากประเทศต่างๆ ผ่อนคลายมาตรการล็อกดาวน์  

(-) ตลาดเอเชียปรับลง หลังนายเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลาง

สหรัฐ (เฟด) เตือนเศรษฐกิจสหรัฐมีความเสี่ยงในช่วงขาลง ขณะที่นกัลงทุน

ติดตามออสเตรเลียรายงานอัตราว่างงานเดือนเม.ย.เช้าวันนี้ 

(0) ค่าเงินบาทแกว่งในกรอบแคบ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 32.06 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ลดลง 49 เซนต์ หรือ 1.9% ปิดที่ 25.29 

ดอลลาร์/บาร์เรล จากความกังวลเกี่ยวกับแนวโน้มเศรษฐกิจและอุปสงค์

น้ ามันในตลาดโลก อย่างไรก็ดี มีปัจจัยบวกจากรายงานของส านักงาน

สารสนเทศด้านการพลังงานของรัฐบาลสหรัฐ (EIA) ระบุว่าสต็อกน้ ามันดิบ

สหรัฐลดลง 700,000 บาร์เรลในสัปดาห์ที่ผ่านมา สวนทางนักวิเคราะห์คาด

ว่าเพ่ิมข้ึน 4.8 ล้านบาร์เรล 

(+) ราคาทองค า COMEX เพ่ิมข้ึน 9.60 ดอลลาร์ หรือ 0.56% ปิดที ่

1,716.4 ดอลลาร/์ออนซ์ ในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัย หลังจากนายเจอโรม 

พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) เตือนเกี่ยวกับเศรษฐกิจสหรัฐ 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 1092.14 / +8.48 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13-05-20 change 
KTC 241.22 37.00 7.25 

STA 226.22 15.60 12.23 

CPALL 165.28 71.75 -2.38 

KBANK 135.93 85.25 1.19 

MTC 102.61 50.00 4.71 

TCAP 79.24 34.50 2.22 

BEC 56.10 4.66 1.75 

HANA 52.78 29.75 -3.25 

AP 52.43 4.70 3.07 

TISCO 41.28 69.75 1.45 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13-05-20 change 
BBL -615.08 96.00 -1.29 

IVL -271.02 28.50 -0.87 

CPF -189.70 28.25 -0.88 

INTUCH -167.41 53.50 0.00 

GULF -155.91 38.50 -3.14 

TOP -137.15 42.25 -3.43 

CBG -122.98 86.25 0.00 

PTTGC -105.22 41.00 -0.61 

PTT -87.54 36.00 -0.69 

AWC -77.60 5.10 -1.92 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

META (T/O) 13/4/2020 22/5/2020 

META-W4 (T/O) 13/4/2020 22/5/2020 

    

    

    

    

    

     
 

 

 
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


