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กลยุทธ์วันน้ี >> Short-Term Trading//Wait to Accumulate 

and DCA on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,299.69 0.96 -17.73 -16.89 

SET50 872.60 0.96 -18.33 -16.49 

Dow Jones 30 23,764.78 -1.89 -16.73 1.87 

S&P 500 2,870.12 -2.05 -11.16 14.49 

NASDAQ Comp 9,002.55 -2.06 0.33 35.68 

FTSE 100 5,994.77 0.93 -20.52 -10.90 

Hang Seng 24,245.68 -1.45  -13.99 -6.19 

Nikkei 225 20,366.48 -0.12  -15.16 1.76 

Shanghai Comp 2,891.56 -0.11  -5.20 15.95 

MSCI AC World 484.24 -1.23 -1.01 6.27 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 18.13 14.97 13.26 

China 11.78 10.29 9.09 

Hong Kong 11.17 9.63 8.61 

Indonesia 12.51 10.91 9.91 

Korea 13.33 9.41 8.34 

Philippines 13.69 11.51 11.38 

Taiwan 16.51 14.63 13.03 

S&P500 22.64 17.66 15.20 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  85.75 85.75 2,467.28 -4,166.2 

Indonesia -69.82 -87.85 -197.82 -1,471.1 

Philippines -19.23 -36.53 -85.27 -1,056.0 

Korea  -9.49 -528.94 -1,634.02 -19,307.2 

Taiwan  -851.07 -732.73 -2,525.26 -19,585.5 

Thailand -99.63 -141.94 -418.31 -5,496.9 

Vietnam 4.06 -14.29 -126.45 -756.1 

Total -959.43 -1,456.53 -2,519.85 -51,839.0 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 20,882.93 24,088.00 -3,205.07 

Proprietary (Bt mn) 4,765.60 5,138.81 -373.21 

Local Institution (Bt mn) 7,254.41 4,257.96 2,996.45 

Retail (Bt mn) 26,491.59 25,909.76 581.83 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 24,778 22,471 2,307 

Foreign 44,885 44,554 331 

Local 62,266 64,904 -2,638 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 12-May 11-May 8-May 7-May 5-May 

GULF 34.97 17.88 18.48 49.15 3.51 

CPALL 32.69 88.45 57.59 34.57 24.99 

WHA 32.33 1.22 5.68 N/A 4.49 

GPSC-R 32.02 15.04 1.27 0.63 N/A 

PTTGC-R 30.68 18.61 25.90 N/A 18.80 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
15 พ.ค. - จีน: Industrial Production, ยอดค้าปลีก (เม.ย.) 

- ฮ่องกง: 1Q20 GDP (ตลาดคาด -8.9% Y-Y) 

- ยูโรโซน: 1Q20 GDP (ตลาดคาด -3.8% Y-Y) 

- สหรัฐ: ยอดค้าปลีก (เม.ย.)  

18 พ.ค. - ไทย: 1Q20 GDP 

- ญี่ปุ่น: 1Q20 GDP (ตลาดคาด -4.6% Q-Q Annualized) 

19 พ.ค. - อินโดนีเซีย: ธนาคารกลางประชุม 

- สิงคโปร:์ 1Q20 GDP 
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ตลาดหุ้นวานน้ี :  SET Index ปรับตัวขึ้นได้ดีกว่าที่เราและตลาดคาดปิดบวกอีก 12.39 

จุด ณ สิน้วัน ทดสอบระดับแนวต้านส าคัญ 1,300 จุดอีกครั้ง หุ้นขนาดใหญ่ยังคงหนุน

ตลาดโดยสถาบันในประเทศซ้ือสุทธิอกี 3 พันลบ. ขณะที่นกัลงทุนต่างชาติขายสุทธิเร่ง

ขึ้นเป็น 3.2 พันลบ. (แต่ Long Index Futures 331 สัญญา) 

แนวโน้มตลาดวนันี ้ : เราคาดว่า SET Index แกว่งตัว Sideways Down ในกรอบ 

1,285-1,305 จุดหลังปรับตัวของตอ่เนื่อง 2 วันล่าสุด ขณะที่บรรยากาศการลงทุนเริ่ม

เป็นลบมากขึ้น โดยปัจจัยบวกใหม่เขา้มาหนุน ขณะที่นกัลงทุนเริ่มระมัดระวังมากขึ้นต่อ

การ Reopen Economy ของทั่วโลกหลังตอบรับประเด็นดังกล่าวไปมาก และเริ่มให้

น้ าหนักกับการจับตาสถานการณ์ติดเชือ้ว่าจะเกิดการระบาดระลอกที่ 2 หรือไม่ 

เช่นเดียวกับไทยทีอ่ยู่ระหว่างประเมินมาตรการผ่อนคลายระยะที่ 2 ขณะที่ประเด็นการค้า

ระหว่างสหรัฐฯ-จีนยังต้องติดตามว่าจะมีการออกมาโจมตีระหว่างกันและท าได้ตาม

ข้อตกลงเฟสแรกหรือไม่ซึ่งเป็นอีกความเสี่ยง ขณะที่ฝ่ัง Valuation ของ SET ปัจจุบันซื้อ

ขายที่ PER 17.8 เท่าซึ่งค่อนข้างแพง เราจึงยังมอง Upside ของดชันียังจ ากัด โดยยัง

แนะน าให้รอการพักฐานในเดือนนี้เพ่ือสะสมหุน้รอบใหม ่ ส่วนระยะสัน้แนะน า Trading 

ตามการแกว่งตัวของดัชน ี

กลยทุธ ์ : เก็งก าไรระยะสั้นตามการแกว่งตัวของตลาด//ทยอยสะสมและท า DCA 

ในช่วงตลาดปรับฐาน 

หุ้นเด่นเดือน พ.ค. :  BCH, CPF, INTUCH, KCE, OSP 

หุ้นเด่นวันน้ี: CPF 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 36 บาท  

 ประกาศงบวันนี้ แนวโน้มก าไร 1Q20 สดใส ผลกระทบจาก COVID-19 จ ากัด แต่ได้

อานิสงส์จากราคาเนื้อสัตว์ที่ปรับสูงขึ้น เราคาดก าไรปกติ 4.2 พันลบ. สูงสุดในรอบ 

14 ไตรมาส  

 แนวโน้ม 2Q20 อาจชะลอ Q-Q เพราะราคาเนื้อสัตว์ลดลงในเดือน เม.ย. แต่ปัจจุบัน

ขยับขึ้นมาเล็กน้อย   

 ปัจจุบันมี PE 13 เท่า ต่ ากว่าอดีตที่ 15-17 เท่าและ PBV ต่ าเพียง 1.2 เท่า 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนยังคงไหลออกจากภูมภิาคและเรง่ตัวขึ้นเป็น 

US$1,328ล้าน เม็ดเงินส่วนใหญ่ไหลออกจากไต้หวันและเกาหลีใต้ US$851ล้านและ 

US$293ล้าน ตามล าดับ ขณะที่ไทยไหลออกเช่นกัน US$100ล้าน และยังคงมากที่สุดใน

กลุ่ม TIPS แนวโน้มของกระแสเงินทุนคาดว่ายังอยู่ในทิศทางไหลออก โดยนกัลงทุนเริ่ม

ระมัดระวังมากขึ้นตอ่การ Reopen Economy ทั่วโลกซึ่งอาจท าให้เกิดการระบาดระลอก

ที่ 2 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) CPALL ก าไรเป็นไปตามคาด 5.6 พันลบ. -9% Q-Q, -2% Y-Y ก าไรที่ดีของ 

MAKRO ชดเชย CPALL ไม่ได้ ร้าน 7-11 มี SSSG -4% Y-Y เพราะจ านวนลูกค้าเข้าร้าน

น้อยลง แนวโน้มก าไร 2Q20 ลดลงเพราะ COVID-19 กระทบมากขึ้นในเดือน เม.ย. 

บริษัทอยู่ระหว่างทบทวนแผนเปิดสาขาใหม่ ก าไร 1Q20 คิดเป็น 25% ของก าไรทั้งที่

คาด 2.26 หมื่นลบ. +1% Y-Y คงราคาเป้าหมาย 78 บาท แนะซือ้อ่อนตัว 

(0) OSP ก าไรต่ ากว่าคาดเล็กน้อย โดยก าไรปกติอยู่ที่ 837 ลบ. +2% Q-Q, -6% Y-Y 

แม้รายได้และอัตราก าไรขัน้ต้นจะอยูใ่นเกณฑ์ดี แต่ไมส่ามารถหักล้างค่าใช้จ่ายที่เพ่ิมข้ึน

ได้หมด ซึ่งมาจากการส่งเสริมการขายและการเตรยีมเปิดรง.เครือ่งดื่มแหง่ใหม่ที่พม่า 

ก าไร 1Q20 คิดเป็น 21% ของก าไรทัง้ปีที่คาด 3.9 พันลบ. +21% Y-Y คงเป้า 46 บาท 

ราคาหุ้นปรับขึ้นมาจนเหลือ upside 6% ลดค าแนะน าเป็นถือ จากซื้อ 

(+) KCE ก าไรดีกว่าคาดมาก ก าไรปกติไม่รวม FX gain อยู่ที่ 407 ลบ. +95% Q-Q, 

+64% Y-Y จากรายได้และอัตราก าไรขั้นต้นที่ดีข้ึนและสูงกว่าคาด ก าไร 1Q20 คิดเป็น 

34% ของคาดการณ์ทั้งปีและเป็นก าไรก่อน COVID-19 แนวโน้ม 2Q20 น่าจะลดลง

พอสมควรเพราะลูกค้าหลายประเทศโดยเฉพาะยุโรปปิดรง.จาก lockdown ยังคงก าไรปี

น้ีท่ี 1.2 พันลบ. +30% Y-Y ไว้ก่อน คงเป้า 18 บาท จะอัพเดทอกีครั้งหลังประชุม

วันนี้     

(-) M ก าไร 1Q20 ถูกกระทบหนัก -48% Q-Q, -52% Y-Y เหลือ 340 ลบ. แม้ปิดสาขา

เพียง 10 วันสุดท้ายของ มี.ค. แต่ SSSG ของ MK -20% Y-Y, Yayoi -21% Y-Y, แหลม

เจริญ -38% Y-Y และการท าโปรโมชั่นทาง online ท าให้อัตราก าไรขั้นต้นลดลง แต่

ค่าใช้จ่าย (ค่าเช่าและค่าแรง) ลดลงยาก แนวโน้ม 2Q20 อาจขาดทุนเพราะปิดสาขา

ตลอดเดือน เม.ย. แม้จะกลับมาเปิดในเดือน พ.ค. แต่การที่ลูกค้าต้องนั่งแยกโต๊ะละ 1 

คน ท าให้ Capacity ถูกใช้งานเพียง 30% อยูร่ะหว่างทบทวนก าไรและเป้าหมาย  

(-) WORK แม้ก าไรจะดีกว่าเราและตลาดคาดมากแต่แนวโน้มยังไม่สดใส ก าไรปกต ิ

1Q20 อยู่ที่ 61 ลบ. พลิกจากขาดทุน 32 ลบ.ใน 4Q19 แต่ -19% Y-Y รายได้หลักจาก

ช่อง WPTV ยังลดลงต่อเนื่อง แนวโน้มจะแย่ลงต่อใน 2Q20 เพราะผลกระทบของ 

COVID-19 มากขึ้น เราปรับก าไรปีนี้ขึน้สะท้อนก าไร 1Q20 ที่ดีกว่าคาด แต่ยงัเป็นก าไรที ่

-30% Y-Y ปรับเป้าขึ้นเป็น 8.70 บาท ยังคงแนะน าขาย 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/US$* 32.11 32.12 0.03 

US$/Euro 1.09 1.08 0.07 

Yen/US$ 107.15 107.14 -0.01 

Yuan/US$ 7.08 7.10 0.21 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 25.40 25.78 -1.47 

Gold (COMEX) 1,708.90 1,706.80 0.12 

BDI 474.00 514.00 -7.78 

ZINC 2,005.00 2,028.50 -1.16 

CRB index 122.63 122.67 -0.04 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส์ ลดลง 457.21 จุด ปิดที่ 23,764.78 จุด หลังจาก

นายแพทยแ์อนโทน ี ฟอซ ี นายแพทย์ใหญ่ของคณะท างานเฉพาะกิจด้าน

การควบคุมไวรัสโควิด-19 ของท าเนียบขาว เตือนว่า รัฐต่างๆ ในสหรัฐจะ

เผชิญกับผลกระทบร้ายแรง และอาจเกิดการแพร่ระบาดเป็นรอบทีส่องใน

สหรัฐ หากมีการเปิดเศรษฐกิจก่อนเวลาอันควร  

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวก หลงับริษัทจดทะเบียนในยุโรปเปิดเผยผล

ประกอบการรายไตรมาสที่ดีเกินคาด รวมถึงหนุนด้วยการปรับขึ้นของหุ้นกลุ่ม

ปลอดภัย อาทิ กลุ่มสือ่สารโทรคมนาคม, กลุ่มเฮลธ์แคร์ และกลุ่ม

สาธารณูปโภค ท่ามกลางภาวะที่ไม่แนน่อนของแพร่ระบาดของโควิด-19 

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง ท่ามกลางความกังวลเกี่ยวกับการแพรร่ะบาดโควิด-

19 รอบสอง หลังจ านวนผู้ติดเชื้อไวรสัโควิด-19 ในหลายประเทศปรับขึน้อีก

ครั้ง หลังรัฐบาลประกาศคลายมาตรการล็อกดาวน์ 

(+) ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้น ล่าสุดอยูท่ี่บริเวณ 32.08 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX เพ่ิมขึ้น 1.64 ดอลลาร์ หรือ 6.8% ปิดที่ 25.78 

ดอลลาร์/บาร์เรล หลังมีรายงานข่าววว่า ซาอุดีอาระเบียจะปรับลดก าลังการ

ผลิตเพ่ิมเติมอีก 1 ล้านบาร์เรล/วันในเดือนมิ.ย. นอกจากนี้ การเริ่มเปิด

เศรษฐกิจของหลายประเทศคาดช่วยให้ความต้องการใชน้้ ามันฟื้นตัวขึ้น 

ขณะที่ติดตาม EIA รายงานสต็อกน้ ามันดิบประจ าสัปดาห์ของสหรัฐในวันนี ้

เวลา 21.30 น.ตามเวลาไทย ท่ามกลางนักวิเคราะห์คาดเพ่ิมข้ึน 4.8 ล้าน

บาร์เรล 

(+) ราคาทองค า COMEX เพ่ิมข้ึน 8.8 ดอลลาร์ หรือ 0.52% ปิดที่ 1,706.8 

ดอลลาร์/ออนซ ์ จากการอ่อนค่าของสกุลเงินดอลลาร ์ และความกังวล

เกี่ยวกับแพรร่ะบาดของไวรสัโควิด-19 รอบสอง 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 1083.66 / +2.59 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 12-05-20 change 
INTUCH 254.33 53.50 -0.93 

TISCO 118.11 68.75 -0.36 

CPF 112.32 28.50 3.64 

TU 89.26 13.10 1.55 

PTTEP 86.38 84.00 1.20 

AOT 84.52 61.00 1.67 

SCC 76.43 342.00 0.88 

STA 61.63 13.90 2.96 

KKP 59.56 39.75 1.27 

BANPU 58.14 6.35 14.41 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 12-05-20 change 
ADVANC -402.08 190.50 -1.55 

KBANK -346.76 84.25 -0.88 

BEM -183.09 9.80 1.03 

BBL -179.65 97.25 -0.77 

CPALL -163.56 73.50 -0.68 

PTT -96.47 36.25 2.11 

GULF -76.95 39.75 1.27 

PTTGC -71.54 41.25 1.85 

GPSC -64.22 74.25 2.77 

SAWAD -57.69 53.25 0.47 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

META (T/O) 13/4/2020 22/5/2020 

META-W4 (T/O) 13/4/2020 22/5/2020 

    

    

    

    

    

     
 

 

 
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


