
Daily Focus                                                                                                                                                                12 May 2020 

หน้า 1 จาก 2 

2020SET Target : 1150 
กลยุทธ์วันน้ี >> Short-Term Trading//Wait to Accumulate 

and DCA on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,287.30 1.68 -18.52 -17.69 

SET50 864.32 1.89 -19.11 -17.28 

Dow Jones 30 24,221.99 -0.45 -15.13 3.83 

S&P 500 2,930.32 0.02 -9.30 16.89 

NASDAQ Comp 9,192.34 0.78 2.45 38.54 

FTSE 100 5,939.73 0.06 -21.25 -11.72 

Hang Seng 24,602.06 1.53  -12.73 -4.81 

Nikkei 225 20,390.66 1.05  -14.02 1.88 

Shanghai Comp 2,894.80 -0.02  -5.09 16.08 

MSCI AC World 490.25 0.00 0.22 7.59 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 17.94 14.78 13.06 

China 11.74 10.28 9.09 

Hong Kong 11.32 9.77 8.73 

Indonesia 12.67 11.04 10.08 

Korea 13.32 9.41 8.34 

Philippines 13.64 11.51 11.37 

Taiwan 16.58 14.84 13.24 

S&P500 23.07 17.99 15.49 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  285.47 2,381.53 2,381.53 -4,252.0 

Indonesia -18.03 -18.03 -127.99 -1,401.3 

Philippines -17.26 -17.26 -66.00 -1,036.8 

Korea  -29.06 -256.75 -1,361.83 -19,035.1 

Taiwan  118.16 118.16 -1,674.38 -18,734.6 

Thailand -42.26 -42.26 -318.64 -5,397.2 

Vietnam -18.31 -18.31 -130.47 -760.1 

Total 278.71 2,147.08 -1,297.78 -50,617.0 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,198.34 19,559.12 -1,360.78 

Proprietary (Bt mn) 4,575.72 4,945.42 -369.70 

Local Institution (Bt mn) 9,525.67 5,470.66 4,055.01 

Retail (Bt mn) 24,501.31 26,825.84 -2,324.53 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 40,016 26,364 13,652 

Foreign 51,220 50,628 592 

Local 56,701 70,945 -14,244 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 11-May 8-May 7-May 5-May 30-Apr 

PTTGC 114.89 18.18 17.58 9.23 21.50 

CPALL 88.45 57.59 34.57 24.99 25.25 

AOT 52.89 10.33 5.56 10.41 41.69 

IVL 46.11 3.42 0.43 2.51 18.91 

GPSC 44.16 7.86 18.61 1.74 3.58 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

12 พ.ค. - MSCI Semi-annual Index Review ตลาดคาด AWC, 

TOA, KTC ได้ค านวณในดัชนี และ BANPU ออกจากดัชน ี

15 พ.ค. - จีน: Industrial Production (เม.ย.) 

- ฮ่องกง: 1Q20 GDP 

- ยูโรโซน: 1Q20 GDP 

- สหรัฐ: ยอดค้าปลีก (เม.ย.)  

18 พ.ค. - ไทย: 1Q20 GDP 

- ญี่ปุ่น: 1Q20 GDP 
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ตลาดหุ้นวานน้ี :  SET Index ปปรับตัวขึ้นได้ดีกว่าที่เราและตลาดคาดปิดบวกถึง 

21.28 จุด ณ สิ้นวัน โดยหุน้ขนาดใหญ่ปรับตัวขึ้นดียกแผงทัง้กลุ่มค้าปลีก โรงไฟฟ้า 

ปิโตรฯ เป็นต้น สถาบันในประเทศซ้ือสุทธิเร่งตัวขึ้นเป็นกว่า 4 พันลบ. ขณะที่นักลงทุน

ต่างชาติยังขายสุทธิต่อเนื่องอกี 1.4 พันลบ. (และ Long Index Futures เล็กน้อย 600 

สัญญา) 

แนวโน้มตลาดวนันี ้: เราคาดว่า SET Index จะตัว Sideways to Sideways Down ใน

กรอบ 1,275-1,295 จุดหลังจากดีดตัวขึ้นแรงวานนี้ ตลาดเริ่มไร้ปัจจัยบวกใหม่เข้ามา

หนุนหลังจากเก็งและคาดหวังต่อการ Reopen Economy ของหลายประเทศทั่วโลก 

อย่างไรก็ตามเริ่มมีความกังวลเรื่องการระบาดระลอกที่ 2 มากขึ้นหลังตัวเลขผู้ติดเชื้อใน

เกาหลีใต้และจีนเริ่มเพ่ิมข้ึนหลังจากคลาย Lockdown เช่นเดียวกับไทยที่อยู่ระหว่าง

พิจารณาผ่อนปรนมาตรการระยะที่ 2 (มีโอกาสให้เปิดห้างสรรพสินค้าได้) นอกจากนี้ยัง

ต้องตดิตามสถานการณ์การค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีนซึ่งกลับมาเป็นประเด็นมากขึ้น เรายัง

ประเมิน Upside ของดัชนีจ ากัดโดยปัจจุบันซื้อขายที่ PER 17.4 เท่าสูงเป็นอันดับต้นๆ

ของภูมภิาค จึงยังแนะน าให้รอการพักฐานในเดือนนี้เพ่ือสะสมหุ้นรอบใหม่ ส่วนระยะสั้น

แนะน า Trading ตามการแกว่งตัวของดัชนี 

กลยทุธ ์ : เก็งก าไรระยะสั้นตามการแกว่งตัวของตลาด//ทยอยสะสมและท า DCA 

ในช่วงตลาดปรับฐาน 

หุ้นเด่นเดือน พ.ค. :  BCH, CPF, INTUCH, KCE, OSP 

หุ้นเด่นวันน้ี: BEM 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 10.50 บาท  

 เดือน เม.ย. ถูกกระทบเต็มที่จาก COVID-19 ปรากฎว่าปริมาณรถบนทางด่วน -38% 

M-M, -50% Y-Y เหลือ 5.9 แสนเทีย่ว/วัน จ านวนผู้โดยสารรถไฟฟ้า -67% M-M, 

-74% Y-Y เหลือ 7.8 หมืน่เที่ยวคน/วัน  

 ปริมาณรถและผู้โดยสารผ่านจุดต่ าสุดแล้วในเดือน เม.ย. และฟื้นอย่างค่อยเป็นค่อย

ไปต้ังแต่ พ.ค. หลังจากหลายบรษิัทเริม่ให้พนักงานกลับมาท างานตามปกติ  

 คาดก าไร 1Q20 -17% Q-Q, -49% Y-Y เป็น 435 ลบ. และ 2Q20 ไม่ดีนกัแต่เป็น

การสะดุดชั่วคราว ยังมีลุ้นประมูลรถไฟฟ้าสีส้มและอื่นๆในอนาคต    

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนยังคงไหลออกจากภูมิภาคอกี US$205ล้าน เม็ดเงิน

ส่วนใหญ่ไหลออกจากเกาหลีใต้และไทย US$228ล้านและ US$42ล้าน ตามล าดับ แต่

ไหลเข้าไต้หวัน US$118ล้าน แนวโนม้ของกระแสเงินทุนคาดว่ายังไหลออกในปริมาณที่

เบาบางสลับไหลเข้าเป็นระยะ โดยนกัลงทุนยังคาดหวังตอ่เศรษฐกิจที่จะฟืน้ตัวจากการ

ทยอย Reopen Economy ของประเทศต่างๆทั่วโลก และติดตามว่าจะเกิด 2nd Wave 

ของการระบาดหรือไม่ 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) ศบค.ระบกุิจกรรมปลดล็อคเฟส 2 ว่าจะแบ่งเป็น 3 กลุ่มได้แก่กลุ่ม 1. ด้านการใช้

ชีวิตประจ าวัน เช่นภัตตาคาร ศูนย์อาหาร ร้านอาหาร ห้างสรรพสินค้า (ยกเว้นโรงหนัง 

ฟิตเนส ศูนย์ประชุม) กลุ่ม 2. สถานเสริมความงาม สนามกีฬา พิพิธภัณฑ์ ห้องสมุด 

(จ ากัดจ านวนการเข้า) นวดเท้า กลุ่ม 3. กองถ่าย การประชุมภายใน-นอกองค์กร ทั้งนี ้

ต้องรอที่ประชุมใหญ่ 15 พ.ค. ขณะที่ต่างประเทศทยอยคลาย lockdown พร้อมๆกับ

กังวลการเกิด second wave ส่วนในอู่ฮั่นสุดสัปดาห์ที่ผ่านมา มีรายงานผู้ติดเชื้อโควิด-

19 เพ่ิม 6 รายจนเจ้าหน้าที่ถูกสัง่ปลด จากก่อนหน้านี้ทีม่ีผู้ติดเชื้อไปแล้ว 20 ราย 

(+) DRT ก าไรดีกว่าเราและตลาดคาด 16-18% อยู่ที ่ 168 ลบ. +73% Q-Q, -21% 

Y-Y ถ้าหักก าไรจากการขายที่ดินใน 1Q19 ออก ก าไรปกต ิ1Q20 +2% Y-Y จากอัตรา

ก าไรขั้นต้นที่ดีกว่าคาดทั้งต้นทนุค่าก๊าซและวัตถุดิบลดลง ก าไร 1Q20 คิดเป็น 34% 

ของก าไรทั้งปทีี่คาด 492 ลบ. -6% Y-Y แนวโน้ม 2Q20 ชะลอแต่จะมีก าไรขายที่ดินมา

ช่วย เรายังคงเป้า 6.20 บาท แนะน าซือ้ จุดเด่นอยู่ที่ปันผล คาด Dividend yield 6-7% 

ต่อปี ทั้งนี้ DRT จะซื้อหุ้นคืนทีร่าคา 5.50 บ/หุ้น ระหว่าง 7-26 พ.ค. นี้  

(+) SISB แนวโน้มก าไร 1Q20 ดีกว่าที่เราเคยคาดที่ 53 ลบ. เพราะนกัเรียนในช่วงสิน้ 

มี.ค. เพ่ิมเข้ามา 20-30 คน (เราคาดว่าไม่มีเพ่ิม) ส่วนใหญ่เป็นกลุ่มเด็กเล็ก เราคาดก าไร

ขยับขึ้นเป็น 58 ลบ. -12% Q-Q, +37% Y-Y ก าไรที่ลด Q-Q เพราะรายได้ค่าอาหาร

กลางวันและค่ากิจกรรมหลังเลิกเรยีนลดลง และผลของ TFRS16 ท าให้มรีายจ่ายเพ่ิมข้ึน

ไตรมาสละ 2-3 ลบ. แนวโน้ม 2Q20 จะลดลงแรงเพราะเรยีน on line เต็มรูปแบบและ

ปรับลดค่าเทอม แต่รายจ่ายส่วนใหญ่คงที่ รายได้น่าจะกลับมาฟื้นอกีทใีน 4Q20 ก าไรที่

เราคาดทั้งป ี165 ลบ. –25% Y-Y น่าจะยังใช้ได้ คงเป้า 9.80 บาท แนะน าซื้อ    

(+) CPALL ประกาศงบวันนี้ น่าจะออกมาที่ 5.6 พันลบ. -10% Q-Q, -4% Y-Y แม้จะ

ได้ก าไรที่ดีของ MAKRO มาช่วย ซึ่งท าก าไรได้ 1.68 พันลบ. -18% Q-Q, +11% Y-Y 

SSSG บวกมากขึ้นเป็น +7% Y-Y จาก +6% Y-Y ใน 4Q19 แต่ CPALL ถูกผลกระทบ

จาก TFRS16 ทั้งนี้ ประเด็นการลงทุนใน CPALL ไม่ใช่ผลประกอบการแต่เป็นสิทธิ์ในการ

เปิดสาขาในกัมพูชา 30 ปีซึ่งในระยะแรกจะยังไม่มีนัยยะต่อก าไรของ CPALL ขณะที่

ราคาหุ้นสะท้อนข่าวบวกไปมาก ยังคงราคาเป้าหมาย 78 บาท แนะซื้ออ่อนตัว  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/US$* 32.22 32.21 -0.04 

US$/Euro 1.08 1.08 -0.17 

Yen/US$ 107.49 107.66 0.16 

Yuan/US$ 7.10 7.07 -0.33 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 24.31 24.14 0.70 

Gold (COMEX) 1,697.10 1,698.00 -0.05 

BDI 514.00 534.00 -3.75 

ZINC 2,028.50 2,003.50 1.25 

CRB index 122.67 124.74 -1.66 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส์ ลดลง 109.33 จุด ปิดที่ 24,221.99 จุด ท่ามกลาง

ความกังวลเกี่ยวกับแพร่ระบาดรอบที่ 2 ของไวรัสโควิด-19 หลังมีรายงานว่า

จ านวนผู้ติดเชื้อในจีน  เกาหลีใต้ และเยอรมนีได้เพ่ิมข้ึนอกีครั้ง หลังรัฐบาล

ประกาศคลายมาตรการล็อกดาวนใ์นประเท 

(-) ตลาดหุ้นยโุรปปิดลบ จากความกังวลเกี่ยวกับการแพรร่ะบาดรอบ 2 ของ

ไวรัสโควิด-19  

(0) ตลาดเอเชยีปรับตัวผสม ขณะทีน่ักลงทุนติดตามจีนรายงานดัชนีราคา

ผู้บริโภค (CPI) และดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) เดือนเม.ย.ในเช้าวันนี ้

(0) ค่าเงินบาทแกว่งในกรอบแคบ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 32.22 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ลดลง 60 เซนต์ หรือ 2.4% ปิดที่ 24.14 

ดอลลาร์/บาร์เรล กดดันจากความกังวลเกี่ยวกับการแพร่ระบาดรอบ 2 ของ

ไวรัสโควิด-19 อย่างไรก็ดี มีปัจจัยบวกจากรัฐบาลซาอุดีอาระเบียได้สั่งการ

ให้ซาอุดี อารามโค บรษิัทน้ ามันของรัฐบาลซาอุดีอาระเบีย ลดก าลังการ

ผลิตเพ่ิมเติมอีก 1 ล้านบาร์เรล/วันในเดือนมิ.ย. ขณะทีน่ักลงทุนติดตาม EIA 

รายงานสต็อกน้ ามันดิบของสหรัฐในวันพรุ่งนี้ เวลา 21.30 น.ตามเวลาไทย 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 15.9 ดอลลาร์ หรือ 0.93% ปิดที่ระดับ 

1,698 ดอลลาร์/ออนซ์ จากการแข็งค่าของสกุลเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 1081.07 / -0.58 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11-05-20 change 
PTTGC 329.67 40.50 5.19 

CPF 222.44 27.50 0.92 

BTS 217.35 11.80 0.85 

BBL 201.92 98.00 2.08 

BGRIM 168.92 45.50 5.81 

SCB 159.55 68.00 2.26 

MTC 128.10 47.00 4.44 

AWC 112.70 5.10 -0.97 

MINT 99.29 19.30 1.58 

BDMS 95.38 19.80 2.59 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11-05-20 change 
PTT -463.69 35.50 0.71 

CPALL -339.45 74.00 2.78 

INTUCH -208.72 54.00 1.89 

TOP -199.94 43.25 0.00 

AOT -115.49 60.00 0.42 

BJC -106.35 39.00 6.12 

RATCH -88.76 65.75 -0.75 

PLANB -50.60 5.65 6.60 

TASCO -39.43 17.40 0.58 

DTAC -38.89 41.50 3.75 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

META (T/O) 13/4/2020 22/5/2020 

META-W4 (T/O) 13/4/2020 22/5/2020 

    

    

    

    

    

     

 

 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


