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2020SET Target : 1150 
กลยุทธ์วันน้ี >> Short-Term Trading//Wait to Accumulate 

and DCA on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,266.02 0.64 -19.86 -19.05 

SET50 848.27 0.68 -20.61 -18.82 

Dow Jones 30 24,331.32 1.91 -14.74 4.30 

S&P 500 2,92
.80 1.69 -9.32 16.87 

NASDAQ Comp 9,121.32 1.58 1.66 37.47 

FTSE 100 5,935.98 1.40 -21.30 -11.77 

Hang Seng 24,230.17 1.04  -14.05 -6.25 

Nikkei 225 20,179.09 2.56  -13.76 0.82 

Shanghai Comp 2,895.34 0.83  -5.07 16.10 

MSCI AC World 490.24 1.75 0.22 7.59 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 17.55 14.47 12.76 

China 11.72 10.26 9.05 

Hong Kong 11.13 9.63 8.61 

Indonesia 12.39 10.87 9.44 

Korea 13.55 9.58 8.50 

Philippines 13.47 11.37 11.26 

Taiwan 16.41 14.69 13.13 

S&P500 23.07 17.99 15.49 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  2,262.19 2,096.06 2,096.06 -4,537.4 

Indonesia -54.48 -109.97 -109.97 -1,383.2 

Philippines -15.27 -48.74 -48.74 -1,019.5 

Korea  -100.88 -100.88 -1,205.96 -18,879.2 

Taiwan  -99.53 -1,792.54 -1,792.54 -18,852.8 

Thailand -70.95 -276.38 -276.38 -5,355.0 

Vietnam 3.12 -112.16 -112.16 -741.8 

Total 1,924.20 -344.61 -1,449.69 -50,768.9 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 15,776.32 18,060.55 -2,284.23 

Proprietary (Bt mn) 3,223.67 3,500.91 -277.24 

Local Institution (Bt mn) 5,462.07 4,092.09 1,369.98 

Retail (Bt mn) 19,624.43 18,432.94 1,191.49 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 18,928 17,962 966 

Foreign 43,748 34,900 8,848 

Local 56,458 66,272 -9,814 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 8-May 7-May 5-May 30-Apr 29-Apr 

KBANK-R 91.22 31.56 N/A 47.25 73.44 

AOT-R 63.65 103.46 12.70 59.04 N/A 

CPALL 57.59 34.57 24.99 25.25 19.50 

ADVANC 52.34 39.28 35.42 9.60 8.72 

MINT 29.03 15.61 13.37 5.43 4.61 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

12 พ.ค. - MSCI Semi-annual Index Review 

15 พ.ค. - จีน: Industrial Production (เม.ย.) 

- ฮํองกง: 1Q20 GDP 

- ยูโรโซน: 1Q20 GDP 

- สหรัฐ: ยอดค๎าปลีก (เม.ย.)  

18 พ.ค. - ไทย: 1Q20 GDP 

- ญี่ปุ่น: 1Q20 GDP 
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ตลาดหุ้นวานน้ี :  SET Index รีบาวด์ขึ้นได๎ตามคาดปิดบวก 8.04 จุด ณ สิ้นวัน กลุํมที่

น าตลาดคือกลํุมพลังงานและปิโตรเคม ี รวมถึงกลุํมค๎าปลีก สถาบันในประเทศพลิก

กลับมาซื้อสุทธิ 1.4 พันลบ. ขณะที่นกัลงทุนตํางชาติขายสทุธิตํอเนื่องอีก 2.3 พันลบ. 

(แตํพลิกมา Long Index Futures 8.9 พันสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวนันี ้ : เราคาดวํา SET Index จะตัว Sideways to Sideways Up ใน

กรอบ 1,260-1,280 จุดจากบรรยากาศการลงทุนทีย่ังคํอนข๎างผํอนคลาย นักลงทุน

มองข๎ามตัวเลขเศรษฐกิจที่ออํนแอและยังใหน๎้ าหนักกับการ Reopen Economy ของ

หลายประเทศหลักทั่วโลก อยํางไรก็ตามยังต๎องจับตาตัวเลขผ๎ูติดเชื้อหลังจากนี้วําจะเกิด 

2nd Wave ของการระบาดหรอืไมํ ขณะที่สถานการณก์ารค๎าระหวํางสหรัฐฯ-จีนที่แม๎จะ

ผํอนคลายลงหลังผ๎ูแทนฯทั้ง 2 ประเทศได๎พูดคุยและตกลงจะรํวมมือให๎เป็นไปตาม

ข๎อตกลงทางการค๎าเฟสแรก แตํต๎องจับตาทรัมป์ซึ่งคาดวําจะใช๎ประเด็นดังกลําวในการ

โจมตีจีนโดยเฉพาะชํวงหาเสยีงกอํนเลือกต้ังปลายปี สํวนสัปดาห์นี้จะเป็นโค๎งสุดท๎าย

ของการประกาศผลประกอบการ 1Q20 ของบริษทัจดทะเบียน เรายังประเมิน Upside 

ของดัชนีจ ากัดโดยรับความคาดหวังเชิงบวกไปมากพอสมควร ขณะที่ PER ยังอยูํที ่17.1 

เทําซึ่งสูงเป็นอันดับต๎นๆของภูมิภาค ยังแนะน าให๎รอการพักฐานในเดือนนี้เพ่ือสะสมหุ๎น

รอบใหมํ สํวนระยะสั้นแนะน า Trading ตามการแกวํงตัวของดัชน ี

กลยทุธ ์ : เก็งก าไรระยะสั้นตามการแกวํงตัวของตลาด//ทยอยสะสมและท า DCA 

ในชํวงตลาดปรับฐาน 

หุ้นเด่นเดือน พ.ค. :  BCH, CPF, INTUCH, KCE, OSP 

หุ้นเด่นวันน้ี: CBG 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 107 บาท  

 ก าไรดีกวําเราและตลาดคาดมาก 801 ลบ. ทรงตัว Q-Q, +91% Y-Y จากการเติบโต

ของรายได๎ในประเทศ (+12% Y-Y) และสํงออก (+30% Y-Y) โดยเฉพาะกมัพูชา

และพมําที่ท าจุดสูงสุดใหมํ   

 การใช๎ก าลังการผลิตรง.กระป๋องเต็มทีแ่ละต๎นทุนหีบหํอลดลง ท าใหอ๎ัตราก าไรขั้นต๎น

ท าจุดสูงสุดใหมํอยํางนําประทับใจที่ 42.4%    

 ก าไร 1Q20 คิดเป็น 26% ของทั้งปีทีค่าด 3 พันลบ. +22% Y-Y ปัจจุบันมี PE 25.5 

เทํา ต่ ากวําอดีตที่มากกวํา 30 เทําและมี upside หาก C+Lock ท าได๎ตามเป้าบริษัท    

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนยงัคงไหลออกจากภูมภิาคแตํบางลงเหลอื US$136

ล๎าน เม็ดเงินสํวนใหญํไหลออกจากไต๎หวันและไทย US$100ล๎านและ US$71ล๎าน 

ตามล าดับ แตํไหลเข๎าเกาหลีใต๎ US$101ล๎าน แนวโน๎มของกระแสเงินทุนคาดวํายังไหล

ออกในปริมาณที่บางลงสลับไหลเข๎า โดยนกัลงทุนยังคาดหวังตํอเศรษฐกิจที่จะฟื้นตัว

จากการทยอย Reopen Economy ของประเทศตํางๆทั่วโลก 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) ADVANC โทนจากการประชุมเป็นลบระยะสั้น ก าไร 2Q20 คาดหดตัวทั้ง Q-Q, Y-

Y เพราะก าลังซื้อกลํุม prepaid ซึ่งเป็นตลาดหลัก (>50% ของรายได๎) อํอนแอและจะ

ฟื้นอยํางช๎าๆทํามกลางการแขํงขนัรุนแรงทั้ง mobile และ fixed broadband การลงทุน

จ าเป็นต๎องเรํงขึ้นจากปีกํอนเพ่ือขยายโครงขําย 4G&5G ปรับก าไรปีนี้ลง 6% เป็น 2.8 

หมื่นลบ. -10% Y-Y ปรับเป้าเป็น 210 บ.จาก 230 บ. ยังแนะน าซื้อ และปรับก าไรของ 

INTUCH ลง 5% เป็น -10% Y-Y ปรบัเป้าเป็น 63.25 บ.จาก 69 บ. แนะน าซื้อ     

(+) GLOBAL ก าไรปกติดีกวําเราและตลาดคาด 20-30% อยูํที่ 563 ลบ. -5% Q-Q, 

+4% Y-Y จากรายได๎สาขาใหมแํละอตัราก าไรขั้นต๎นสงูกวําคาด แม๎ปิด 39 สาขาเดือน 

มี.ค. ท าให๎ SSSG -7% Y-Y จาก -1% Y-Y ในไตรมาสกํอน แตํสาขาใหมทํี่เปิดเพ่ิมท า

ให๎รายได๎รวมลดน๎อยกวําคาด ก าไร 2Q20 จะลดลงแตํการขยายตลาด E-commerce 

ปรับรูปแบบสาขาเป็น Digital store จะท าให๎อัตราก าไรดีขึ้น เราปรับก าไรปีนี้ขึ้น 24% 

เป็น 1.96 พันลบ. -7% Y-Y เพ่ิมเป้าเป็น 15.50 บาทจาก 13 บาท เพ่ิมค าแนะน าเป็นซื้อ  

(0) RS ก าไรปกติดีกวําเราคาด 30% ดีกวํา Consensusu คาด 20-25% อยูํที่ 174 ลบ. 

+164% Q-Q, +58% Y-Y จากรายได๎ขายลิขสิทธิ์ content ที่มีต๎นทุนต่ ามากท าให๎ทั้ง

รายได๎และอัตราก าไรขั้นต๎นสูงขึ้น ปรบัทีมขายโฆษณาและปรับปรงุ Call center ท าให๎

ขายสินค๎าได๎เพ่ิมข้ึน ก าไร 1Q20 คิดเป็น 42% ของก าไรทั้งปทีี่คาด +9% Y-Y เราเชื่อ

วําไตรมาสที่ดีที่สุดผํานไปแล๎ว คงค าแนะน าถือ คงเป้า 11 บาท 

(0) TASCO ขาดทุนสุทธ ิ783 ลบ. ใกล๎เคียงตลาดคาด จาก stock loss และรายได๎หด

ตัวเพราะพรบ.งบฯลําช๎าและมาตรการ lockdown หลายประเทศ แตํเชื่อผํานจุดต่ าสุดไป

แล๎ว จะคํอยๆฟื้นใน 2H20 จากการเรงํเบิกจํายงบ ก าไรทั้งปีนําจะท าได๎ 1.5 พันลบ. -

52% Y-Y อิง PE 17 เทําจะได๎ราคาเหมาะสมราว 20 บาท    

(-) SVI ก าไรสุทธิ 226 ลบ. ถ๎าหัก FX gain เป็นก าไรปกติ 67 ลบ. +76% Q-Q, 

+56% Y-Y ฟื้นจากฐานที่ต่ ามาก และ Gross margin ดีขึ้น แตํรายได๎ -17% Y-Y 

ดอกเบ้ียจํายเพ่ิมสูงเพราะกู๎เงนิเพ่ือจํายปันผล เราเชื่อก าไรกลับไปแตะระดับ 200 ลบ./

ไตรมาสเหมือนในอดีตยาก ปัจจุบันม ีPE 18 เทํา แพงและสภาพคลํองในการซื้อขายต่ า

มาก ไมํแนะน า  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/US$* 32.25 32.20 -0.13 

US$/Euro 1.08 1.08 0.05 

Yen/US$ 106.98 106.65 -0.31 

Yuan/US$ 7.07 7.08 0.14 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 23.95 24.74 -3.19 

Gold (COMEX) 1,707.40 1,713.90 -0.38 

BDI 514.00 534.00 -3.75 

ZINC 2,003.50 1,975.00 1.44 

CRB index 124.74 122.58 1.76 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส์ เพ่ิมข้ึน 455.43 จุด ปิดที่ 24,331.32 จุด แม๎กระทรวง

แรงงานสหรัฐรายงานวําตัวเลขการจ๎างงานนอกภาคเกษตรปรับลง 20.5 

ล๎านต าแหนํงในเดือนเม.ย. ต่ าสุดในประวัติศาสตร์ แตํดีกวําที่นักวิเคราะห์

คาดไว๎วําปรับลง 21.5 ล๎านต าแหนํง รวมถึงนักลงทุนคลายความกังวล

เกี่ยวกับการท าสงครามการค๎าระหวํางสหรัฐและจีน หลังจากเจ๎าหน๎าที่

การค๎าของทั้งสองประเทศยืนยันจะรํวมมือกันในการสํงเสริมเศรษฐกิจมห

ภาคตามข๎อตกลงการค๎าเฟสแรก 

(+) ตลาดหุ๎นยุโรปปิดบวก หลังคลายความกังวลเกี่ยวกับความขัดแย๎งด๎าน

การค๎าระหวํางสหรัฐ-จีน หลังจากเจ๎าหน๎าที่ของสองประเทศได๎หารือกันทาง

โทรศัพท์เกี่ยวกับข๎อตกลงการค๎าเฟสแรก รวมถึงได๎แรงหนุนจากประเทศ

ตํางๆ ผํอนคลายมาตรการล็อกดาวน์  

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึ้น จากความคาดหวังเกี่ยวกับการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ

โลก หลังประเทศตํางๆ ผํอนคลายมาตรการล็อกดาวน์ 

(0) คําเงินบาทแกวํงในกรอบแคบ ลําสุดอยูํที่บริเวณ 32.22 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX เพ่ิมข้ึน 1.19 ดอลลาร์ หรอื 5.1% ปิดที่ 24.74 

ดอลลาร์/บาร์เรล หลงัเบเกอร์ ฮิวจ์ ผ๎ูให๎บริการขุดเจาะน้ ามันของสหรัฐ

เปิดเผยวํา แทํนขุดเจาะน้ ามันและก๏าซธรรมชาติในสหรัฐที่มีการใช๎งานลดลง 

34 แทํนในสัปดาห์นี้ สูรํะดับ 374 แทํน ต่ าสุดเป็นประวัติการณ์ รวมถึงหนุน

จากการปรับลดการผลิตน้ ามัน 

 (-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 11.9 ดอลลาร์ หรอื 0.69% ปิดที่ 1,713.9  

ดอลลาร์/ออนซ์ หลังตลาดดาวโจนส์ปรับขึ้น จากตัวเลขการจ๎างงานนอก

ภาคเกษตรที่ปรับลงน๎อยกวําคาด 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 1081.65 / +5.85 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 08-05-20 change 
SCB 266.18 66.50 0.76 

PTTGC 116.95 38.50 4.05 

IVL 96.56 27.25 1.87 

BAM 80.02 22.20 0.45 

BBL 74.72 96.00 -0.26 

MINT 74.42 19.00 0.53 

AWC 65.44 5.15 0.00 

KTC 62.70 33.75 3.85 

CPN 56.61 45.75 0.55 

HMPRO 52.54 13.30 1.53 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 08-05-20 change 
CPALL -618.16 72.00 2.86 

ADVANC -330.28 193.50 -2.03 

SCC -210.27 336.00 1.20 

AOT -163.11 59.75 0.42 

GPSC -126.75 68.00 -0.73 

INTUCH -124.50 53.00 -4.07 

RATCH -89.69 66.25 2.71 

PTTEP -58.59 83.00 0.61 

DTAC -57.57 40.00 0.00 

CRC -57.12 36.25 0.69 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

META (T/O) 13/4/2020 22/5/2020 

META-W4 (T/O) 13/4/2020 22/5/2020 

    

    

    

    

    

     
 

 

 
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข๎อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหลํงข๎อมูลที่เชื่อวําหรือควรเชื่อวํามีความนําเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ๎ง อยํางไรก็ตามบริษัทไมรํับรองความถูกต๎องครบถ๎วนของข๎อมูลดังกลําว ข๎อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยูํในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก๎ไข หรือเพ่ิมเติมได๎ตลอดเวลาโดยไมํต๎องแจ๎งใหท๎ราบลํวงหน๎า บริษัทไมํมีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให๎ผ๎ูลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไมํได๎รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข๎อมูลที่
ปรากฏแตํอยํางใด บริษัทจึงไมรํับผิดชอบตํอความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข๎อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช๎ไมํวํากรณีใดก็ตาม ผ๎ูลงทุนควรศึกษา
ข๎อมูลและใช๎ดุลยพินิจอยํางรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข๎อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใํนรายงานฉบับนี้ ห๎ามมิให๎ผ๎ูใดน าข๎อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช๎ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพรํตํอสาธารณชนไมํวําทั้งหมดหรือบางสํวน โดยไมํได๎รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทลํวงหน๎า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผ๎ูลงทุนควรศึกษาข๎อมูลและพิจารณาอยํางรอบคอบกํอนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผ๎ูดูแลสภาพคลํอง (Market Maker) และผ๎ูออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์๎างอิงดังกลําว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกลําวกํอนตัดสินใจลงทุน 


