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2020SET Target : 1150 กลยุทธ์วันน้ี >> Wait to Accumulate and DCA on Dip 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,301.66 1.48 -17.61 -16.77 

SET50 873.56 1.86 -18.24 -16.40 

Dow Jones 30 23,749.76 0.11 -16.78 1.81 

S&P 500 2,842.74 0.42 -12.01 13.0 

NASDAQ Comp 8,710.72 1.23 -2.92 31.28 

FTSE 100 5,753.78 -0.16 -23.71 -14.48 

Hang Seng 23,613.80 N/A -16.23 -8.64 

Nikkei 225 19,619.35 N/A -17.07 -1.98 

Shanghai Comp 2,860.08 N/A -6.23 14.68 

MSCI AC World 475.28 -0.69 -2.84 4.31 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 17.65 14.65 13.03 

China 11.45 10.08 8.96 

Hong Kong 10.66 9.32 8.38 

Indonesia 12.40 10.91 9.33 

Korea 12.97 9.30 8.26 

Philippines 12.95 11.05 10.26 

Taiwan 16.12 14.42 12.87 

S&P500 22.07 17.35 14.96 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  369.12 378.07 -30.54 -6,633.5 

Indonesia -7.97 -7.97 -7.97 -1,281.2 

Philippines -10.05 -10.05 -10.05 -980.8 

Korea  -763.69 -763.69 -763.69 -18,436.9 

Taiwan  -1,254.57 -1,254.57 -1,254.57 -18,314.8 

Thailand -66.48 -95.34 -1,439.37 -5,078.6 

Vietnam -3.75 -3.75 -3.75 -633.4 

Total -1,737.39 -1,757.30 -3,509.94 -51,359.2 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 29,013.74 31,172.89 -2,159.15 

Proprietary (Bt mn) 5,729.25 5,647.19 82.06 

Local Institution (Bt mn) 11,949.68 6,974.58 4,975.10 

Retail (Bt mn) 32,453.57 35,351.58 -2,898.01 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 21,683 19,035 2,648 

Foreign 42,800 45,037 -2,237 

Local 64,456 64,867 -411 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 30-Apr 29-Apr 28-Apr 27-Apr 24 Apr 

AOT-R 59.04 N/A 23.78 N/A 23.80 

PTTEP 54.58 12.52 58.71 41.49 41.43 

BBL 50.31 3.59 22.42 3.23 21.78 

KBANK-R 47.25 73.44 76.21 N/A 20.78 

PTTEP-R 42.49 N/A 0.17 9.32 42.37 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
5 พ.ค. - ไทย: อัตราเงินเฟ้อ (เม.ย.) 

- อินโดนีเซีย: 1Q20 GDP 
- สหรัฐ: Markit US Services & Composite PMI (เม.ย.) 

6 พ.ค. - สหรัฐ: การจ้างงานภาคเอกชน (เม.ย.) 
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Services PMI (เม.ย.), ยอดค้า
ปลีก (มี.ค.) 

7 พ.ค. - จีน: Caixin China Services & Composite PMI (เม.ย.), 
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ตลาดหุ้นวานน้ี :  SET Index ปรับตัวขึ้นได้ต่อเนื่องตามคาดบวก 18.98 จุด ณ สิน้วัน 

รวมถึงสามารถทะลุและยืนเหนอืแนวต้านส าคัญ 1,300 จุดได้อย่างแขง็แรงหลัง Gilead 

แถลงผลการทดสอบยา Remdesivir ที่ให้ผลลัพธ์เชิงบวก แรงซื้อหลกัยังมาจากสถาบัน

ประเทศซ่ึงซื้อสุทธสิูงถึง 5 พันลบ. ขณะที่นักลงทนุต่างชาติขายสุทธิ 2.2 พันลบ. (และ 

Short Index Futures อีก 2.2 พันสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวนันี ้ : เราคาดว่า SET Index จะปรับตัวลงในกรอบ 1,280-1,300 จุด

หลังตลาดหุ้นทั่วโลกปรับตัวลงแรงวานนี้ ประเด็นกดดันกลับมาอยู่ที่ความตึงเครียด

ระหว่างสหรัฐฯ-จีน โดยสหรัฐฯโจมตีจีนเป็นต้นตอการระบาดของ COVID-19 รวมถึง

ปกปิดข้อมูลและกักตุนอุปกรณก์ารแพทย์ นอกจากนี้ยังลามไปถึงประเด็นการค้า

โดยทรัมป์ขู่เก็บภาษสีินค้ารอบใหม่เพ่ือตอบโต้ แต่กลุ่มพลังงานคาดว่าจะช่วยประคอง

ตลาดได้บ้างหลังราคาน้ ามันดิบปรับตัวขึ้นต่อเนื่องทัง้การคลาย Lockdown และกลุ่ม 

OPEC+ เริ่มลดก าลังการผลิตในเดือน พ.ค. อย่างไรก็ตาม เรายังมองว่า Upside ของ

ดัชนียังจ ากัดจาก Valuation ที่สุง (PER  17.5 เท่า) แพงเป็นอันดับต้นๆของภูมิภาค จึง

ยังรอการพักฐานในเดือนนี้เพ่ือสะสมหุน้รอบใหม่ ส่วนระยะสั้นแนะน าเพียง Trading ตาม

การแกว่งตัวของดชัน ี

กลยทุธ ์: ทยอยสะสมและท า DCA ในช่วงตลาดปรับฐาน 

หุ้นเด่นเดือน พ.ค. :  BCH, CPF, INTUCH, KCE, OSP 

หุ้นเด่นวันน้ี: AP 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 6.20 บาท  

 ซื้อรับเงินปันผล 0.40 บาท Yield 7.9% XD 12 พ.ค. จ่ายเงิน 27 พ.ค.  

 แม้ถูกกระทบจาก COVID-19 ซึ่งคาดว่ายอดขายในปีนี้จะหดตัว 23% ยอดโอนหดตัว 

14% แต่ก าไรลดลงเพียง 10% ดีกว่ากลุ่มที่ลดลงเฉล่ียถงึ 25% 

 กระจายพอร์ตดีทั้งแนวราบและคอนโดในตลาดทุกเซกเมนต์ มีจุดเด่นในการขาย

แนวราบซึ่งเป็น Real demand (1Q20 มียอดขายถึง 6 พันลบ. 84% เป็นแนวราบ) ม ี

Backlog แข็งแกร่ง 1.5 หมืน่ลบ.ทยอยรับรู้ถงึปี 2023 มีลูกค้าต่างชาติเพียง 15% 

ลดความเสี่ยงการโอน ฐานะการเงินแขง็แรง IBD/E 1.1x และ PE ต่ า 5.8x 

Fund Flow กระแสเงินทนุเมื่อวันพฤหัสฯที่ผ่านมาไหลเข้าภูมภิาครวมทั้งสิ้น US$613

ล้าน แต่พลิกกลับมาไหลออกหนาแนน่วานนี้ US$2040ล้าน เม็ดเงินโดยรวม 2 วันไหล

ออกจากเกาหลีไต้และไต้หวัน US$764ล้านและ US$590ล้าน ตามล าดับ ขณะที่ไทยปิด

ท าการ ส่วนตลาด TIPS เม็ดเงินไหลเข้า-ออกเบาบาง แนวโน้มของกระแสเงนิทุนคาดว่า

อยู่ในทิศทางไหลออกโดยตลาดจับตาการเริ่มเปิดเศรษฐกิจอีกครั้งของหลายประเทศทั่ว

โลกว่าจะฟื้นตัวเร็วเพียงใดและจะเกิด 2nd Wave หรอืไม่ 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(-) ศก.ไทยหดตวัมากขึ้นเดือน มี.ค. จะลึกขึ้นเดือน เม.ย. ทุกองค์ประกอบหดตัว

ยกเว้นการใช้จ่ายภาครัฐหลงัเบิกจ่ายงบฯได้ ท่องเที่ยวหดตัวแรงสุด นักท่องเที่ยวเหลือ

เพียง 8 แสนกว่าคน -76.4% Y-Y สง่ออกไม่รวมทองค า -6.5% Y-Y การบริโภคและ

ลงทุนเอกชนลดลงตามความเชื่อมั่นและก าลังซื้อ คนตกงานมากขึ้น ดุลบัญชีเดินสะพัด

ลดลงเกือบใกล้ศูนย์ สภาพัฒน์จะประกาศ GDP 1Q20 18 พ.ค.   

(-) Sell in May 10 ปีที่ผ่านมา SET ปรับลง 8 ใน 10 ครั้ง ปรับลงเฉล่ีย 2.5% ปัจจุบัน 

SET มี PE 17.5 เท่า PBV 1.4 เท่า Earnings Yield Gap 5% ไม่ถูกเม่ือเทียบความเสี่ยง 

ซึมซับข่าวดีและความหวังแล้ว คาดตลาดเดือนนี้พักฐานรอปัจจัยบวกใหม่ แนะทยอยลด

พอร์ต ติดตามการระบาดระลอก 2 และพฤติกรรมผู้บริโภคที่อาจเปล่ียนไป  การปรับ

ขึ้นมาจากแรงซือ้ของสถาบันในประเทศเพียงรายเดียว แต่ก าไรว่ิงตามไม่ทัน (คาดก าไร 

1Q20 -24% Y-Y ทั้งปี -13% Y-Y) แรงซือ้ของสถาบันลดลงจาก 12.7% เดือน มี.ค. 

เหลือ 10.9% เดือน เม.ย. ส่วนนกัลงทุนรายบุคคลเพ่ิมสัดส่วนขึ้นมาเร็วท าให้ตลาดมี

ลักษณะเก็งก าไรค่อนข้างสงู เดือนนีแ้นะน า BCH, CPF, INTUCH, KCE, OSP  

(+) INTUCH เราคาดก าไรปกติ 1Q20 +11% Q-Q, -2% Y-Y ตามทิศทางของ 

ADVANC ปรับก าไรทั้งปีของ INTUCH ลงเป็น -6.5% Y-Y ตาม ADVANC ที่ปรับลงไป

ก่อนหน้า ปรับป้าลงเป็น 69 บาท แนะน าซื้อจากความเป็น Defensive ปันผลสม่ าเสมอ 

(Div. Yield 5% ต่อปี) และราคา discount จาก NAV ของ ADVANC ถึงเกือบ 30%   

(-) GPSC เราคาดก าไรปกติ 1Q20 +11% Q-Q จากรายจ่ายขายและบริหารและ

ดอกเบ้ียจ่ายลด, +58% Y-Y เพราะควบรวม GLOW แนวโน้ม 2Q20 ลดเล็กน้อย Q-

Q  ตามการใช้ไฟของลูกค้าอุตสาหกรรม ก าไรปกติปีนี้ยงัเด่น +47% Y-Y ปีหน้าโต

ต่อเนื่อง +14% Y-Y และมีศักยภาพในระยะยาว คงเป้า 70 บาท แนะน าถือ/ซื้อเพ่ิมเมื่อ

อ่อนตัว 

(-) SPALI เราคาดก าไร 1Q20 -66% Q-Q, -59% Y-Y เหลือ 627 ลบ. ทิศทาง

เดียวกับกลุ่ม แนวโน้มแย่ลงและต่ าสุดใน 2Q20 เราปรับก าไรปีนี้ลง 15% เป็น -16% Y-

Y ดีกว่ากลุ่มที่ -25% Y-Y แต่หดตัวมากกว่า AP เพราะยอดโอนตอ้งพ่ึงแนวราบ ขณะที ่

AP มีแนวราบและคอนโดทีข่ายได้แล้ว 90% ปรับเป้าลงเป็น 15.3 บาท ถือ (XD แล้ว)  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/US$* 3.36 32.39 0.09 

US$/Euro 1.09 1.09 0.05 

Yen/US$ 106.54 106.74 0.19 

Yuan/US$ 7.06 7.08 0.19 

Commodty Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 21.37 20.39 4.81 

Gold (COMEX) 1,708.30 1,713.30 -0.29 

BDI 617.00 635.00 -2.83 

ZINC 1,899.50 1,913.50 -0.73 

CRB index 118.52 117.63 0.76 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส์ เพ่ิมข้ึน 26.07 จุด ปิดที่ 23,749.76 จุด หนุนจากการ

ปรับขึ้นของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยหีลังประกาศผลประกอบการ และกลุ่ม

พลังงานตามราคาน้ ามัน อย่างไรก็ตาม ถูกกดดันจากความกังวลเกี่ยวกับ

ความตึงเครียดด้านการค้าครั้งใหม่ระหว่างสหรัฐและจีน หลังประธานาธิบดี

โดนัลด์ ทรัมป์ขู่ว่าจะเก็บภาษนี าเข้าสินค้าจีนรอบใหม่ เพ่ือตอบโต้จีนที่เป็น

ต้นเหตกุารแพรร่ะบาดของไวรสัโควิด-19  

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบ จากความกังวลเกี่ยวกับความตึงเครียดครั้งใหม่

ระหว่างสหรัฐและจีน รวมถึงถกูกดดันจากการเปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจที่

อ่อนแอของยูโรโซน 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ท่ามกลางนักลงทุนติดตามวันนี้ธนาคารกลาง

ออสเตรเลียประชุมนโยบายการเงินและแถลงมติอัตราดอกเบ้ีย รวมถึง

อินโดนีเซียเปิดเผยผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) ใน 1Q20 

ขณะทีต่ลาดหุ้นจีน, เกาหลีใต้ และญี่ปุ่น ปิดท าการวันนี้ (5 พ.ค.)  

(+) ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้น ล่าสุดอยูท่ี่บริเวณ 32.38 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX เพ่ิมข้ึน 61 เซนต์ หรือ 3.1% ปิดที ่ 20.39 

ดอลลาร์/บาร์เรล จากกลุ่มโอเปกพลัสเริ่มปรับลดก าลังการผลิตน้ ามัน 9.7 

ล้านบาร์เรลต่อวันตามข้อตกลงเพ่ือรับมือกับภาวะน้ ามันล้นตลาดจาก

ผลกระทบของโควิด-19 รวมถึงได้แรงหนุนจากบรษิัทด้านพลังงานของ

สหรัฐได้ลดจ านวนแทน่ขุดเจาะน้ ามันลงเป็นสัปดาห์ที่ 7 ติดต่อกัน ขณะที่

ติดตาม EIA รายงานสต็อกน้ ามันดิบประจ าสัปดาห์ของสหรัฐในวันพรุ่งนี ้

เวลา 21.30 น.ตามเวลาไทย 

(+) ราคาทองค า COMEX เพ่ิมข้ึน 12.4 ดอลลาร์ หรือ 0.73% ปิดที ่

1,713.3 ดอลลาร/์ออนซ์ หลังมีความกังวลเกี่ยวกับความตึงเครียดด้าน

การค้ารอบใหม่ระหว่างสหรัฐและจีน  

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 1071.71 / +15.21 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30-04-20 change 
SCC 598.67 346.00 1.76 

EA 454.28 40.25 1.26 

GULF 316.87 38.75 -0.64 

IVL 283.60 28.75 4.55 

SCB 207.90 68.50 3.79 

PTTEP 144.24 84.50 7.99 

CRC 139.32 37.00 0.68 

TOP 103.99 41.00 4.46 

MINT 93.18 21.10 1.44 

CPF 92.81 27.00 -0.92 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30-04-20 change 
CPALL -579.53 71.00 3.27 

AOT -463.40 62.25 3.75 

PTT -192.72 35.50 4.41 

KBANK -139.13 86.25 2.68 

INTUCH -106.14 53.50 0.47 

BBL -101.93 104.00 3.48 

CPN -74.60 49.00 0.51 

KTB -37.58 11.00 3.77 

KTC -37.19 34.00 -1.45 

VGI -30.56 8.35 2.45 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

META (T/O) 13/4/2020 22/5/2020 

META-W4 (T/O) 13/4/2020 22/5/2020 

    

    

    

    

    

     
 

 

 
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


