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กลยุทธ์วันน้ี >> Short-term Trading//Mid-to-Long term Wait to 

Accumulate and DCA on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,274.99 0.60 -19.30 -18.47 

SET50 854.34 0.70 -20.04 -18.24 

Dow Jones 30 24,101.55 -0.13 -15.55 
.32 

S&P 500 2,863.39 -0.52 -11.37 14.22 

NASDAQ Comp 8,607.73 -1.40 -4.07 29.73 

FTSE 100 5,958.50 1.91 -21.00 -11.44 

Hang Seng 24,575.96 1.22  -12.82 -4.91 

Nikkei 225 19,771.19 -0.06  -16.42 -1.22 

Shanghai Comp 2,810.02 -0.19  -7.87 12.68 

MSCI AC World 481.58 0.13 8.87 5.69 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 17.17 14.29 12.73 

China 11.12 9.82 8.85 

Hong Kong 10.89 9.67 8.72 

Indonesia 11.99 10.56 9.01 

Korea 13.12 9.46 8.46 

Philippines 12.71 10.91 10.10 

Taiwan 15.93 14.28 12.70 

S&P500 21.90 17.36 15.01 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -101.23 -101.23 -509.84 -7,112.8 

Indonesia -71.19 -104.49 -561.68 -1,275.0 

Philippines -9.31 -25.58 -297.41 -943.3 

Korea  -16.47 -141.90 -4,156.42 -17,865.8 

Taiwan  -76.57 465.80 -453.34 -18,331.8 

Thailand 5.71 -14.89 -1,358.92 -4,998.1 

Vietnam -16.90 -36.63 -235.44 -608.6 

Total -285.97 41.08 -7,573.05 -51,135.4 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 20,952.50 20,767.16 185.34 

Proprietary (Bt mn) 5,857.77 5,335.74 522.03 

Local Institution (Bt mn) 4,370.83 4,061.22 309.61 

Retail (Bt mn) 29,368.83 30,385.82 -1,016.99 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 34,194 37,009 -2,815 

Foreign 55,949 54,123 1,826 

Local 92,352 91,363 989 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 28-Apr 27-Apr 24 Apr 23 Apr 22 Apr 

PTT 88.83 53.86 9.53 160.45 207.10 

KBANK-R 76.21 N/A 20.78 N/A 23.44 

PTTEP 58.71 41.49 41.43 29.16 74.44 

SCC 37.21 8.32 6.40 1.80 16.69 

PTTGC-R 32.36 14.55 27.63 53.44 40.44 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
29 เม.ย. - สหรัฐ: 1Q20 GDP (ตลาดคาด -3.9% Q-Q annualized) 

28-29 เม.ย. - สหรัฐ: FOMC ประชุม 

30 เม.ย. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน มี.ค. 

- จีน: Manufacturing PMI (เม.ย.) 

- ยูโรโซน: 1Q20 GDP, ECB ประชุม 

- ไต้หวัน: 1Q20 GDP 

1 พ.ค. - เกาหลีใต้: ส่งออก-น าเข้า (เม.ย.) 
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ตลาดหุ้นวานน้ี :  SET Index แกว่งตัว Sideways Up ตามคาดโดยสามารถปิดบวกได้

อีก 7.58 จุด ณ สิ้นวัน กลุ่มที่ยงัหนุนตลาดยังคงเป็นกลุ่มโรงไฟฟ้าและ AOT ขณะที่กลุ่ม

ที่อ่อนตัวลงยังคงเป็นกลุ่มน้ ามัและธนาคาร สถาบันประเทศซ้ือสุทธใินตลาดหุ้นเล็กน้อย 

310 ลบ. ขณะที่นักลงทุนต่างชาติพลิกมาซื้อสุทธิครั้งแรกในรอบ 15 วันท าการบางๆ 

185 ลบ. (และ Long Index Futures 1.8 พันสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวนันี ้ : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways ในกรอบ 1,260-

1,285 จุดโดยปัจจัยที่ต้องติดตามคืนนีคื้อตัวเลข GDP 1Q20 ของสหรัฐฯ (ตลาดคาด -

4%) และถ้อยแถลงของประธาน FED ว่าจะมีมุมมองทางเศรษฐกิจและทิศทางการ

ด าเนินนโยบายการเงินอย่างไร รวมถึงผลประกอบการ 1Q20 ของบริษทัจดทะเบียน

ขนาดใหญใ่นช่วงปลายสัปดาห์ (SCC PTTEP) อย่างไรก็ตามเรายังประเมิน Upside ของ

ดัชนีค่อนข้างจ ากัดโดยประเด็นส าคัญหลังจากนี้และจะเป็นตัวก าหนดทิศทางตลาดคือ

สถานการณ์และตัวเลขผู้ติดเชื้อ COVID-19 หลังจากหลายประเทศทั่วโลกคลาย 

Lockdown รวมถึงไทย ซึ่งหากไม่เรง่ตัวขึ้นคาดว่าดัชนีมีโอกาสที่จะแกว่งตวัขึ้นต่อ แต่

หากตัวเลขกลับมาเพ่ิมข้ึนคาดว่าอาจมีการใช้มาตรการ Lockdown ที่เข้มขึน้อีกครั้งและ

ท าให้ดัชนีมีการปรับฐาน ระยะสั้นจึงแนะน าเพียง Trading หุ้นที่ได้อานสิงส์จากการ

คลาย Lockdown (กลุ่มค้าปลีก ขนสง่ เป็นต้น) ขณะทีร่ะยะกลาง-ยาวยังรอการพักฐาน

จึงจะเป็นจังหวะสะสมหุ้นรอบใหม ่

กลยทุธ ์ : ระยะสั้นเนน้ Trading หุ้นที่ได้อานิสงส์คลาย Lockdown//ระยะกลาง-ยาวรอ

ทยอยสะสมและท า DCA ในช่วงตลาดปรับฐาน 

หุ้นเด่นเดือน เม.ย. :  BCH, BEM, CPALL, RBF, SFLEX 

หุ้นเด่นวันน้ี: HANA 

 แนะน าซื้อเกง็ก าไรงบ 1Q20 อาจแย่นอ้ยกว่าคาด แนวต้านแรก 28.25-30 บาท  

 การ Lockdown ในจีนท าให ้supply chain ของชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิคส์ถูกกระทบหนัก

ใน 1Q20 เพราะจีนเป็นผู้ supply ชิ้นสว่นมากถึง 50% ของโลก   

 คาดเบ้ืองต้นก าไร 1Q20 -49% Q-Q, -6% Y-Y เป็น 285 ลบ. เพราะ supply chain 

หายไปและการขนส่งถกูตัดขาด แต่มีลุ้นอาจดีกว่าคาดเพราะได้บาทอ่อนช่วย 

 โรงงานในจีนกลับมาเปิดต้ังแต่ ก.พ. สหรัฐและยุโรปก าลังทยอยเปิดสถานที่ HANA 

จะกลับมาฟื้นเร็วและแรงเพราะกลุ่มสินค้าหลักคือ Smartphone และ PC ที่ค าสั่งซื้อ

ถูกเล่ือนมาเพราะ COVID-19         

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนพลิกมาไหลจากออกภูมิภาค US$367ล้าน เม็ดเงิน

ส่วนใหญ่ไหลออกจากเกาหลีใต้และไต้หวัน US$199ล้านและ US$77ล้าน ตามล าดับ 

ขณะที่ไทยมีเม็ดเงินไหลเข้าประเทศเดียวในภูมภิาคเล็กน้อย US$6ล้าน แนวโน้มของ

กระแสเงินทนุคาดว่าอยู่ในทิศทางไหลออกโดยตลาดตอบรับเชิงบวกกับการคลาย 

Lockdown ทั่วโลกไปค่อนข้างมาก โดยต้องติดตามผลลัพธ์ในแง่ตัวเลขผู้ติดเชื้อ

หลังจากนี ้

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) ครม.มมีติต่ออายุ พ.ร.ก.ฉกุเฉนิอีก 1 เดือน คงเคอร์ฟิว 22.00-04.00 น. และ

มาตรการคุมการเคล่ือนย้ายประชาชน ส่วนการผ่อนคลายการล็อคดาวน์ ศบค.และครม.

จะก าหนดอีกครั้ง คาดเริ่มในต่างจังหวัดก่อน เช่นภาคเหนือและตะวันออกเฉยีงเหนือที่มี

ผู้ติดเชื้อน้อย ขณะที่กรุงเทพ ภูเก็ต นนทบุร ี อาจเป็นจังหวัดท้ายๆ หุ้นค้าปลีกและ

ห้างสรรพสินค้าส่วนใหญ่มสีาขาจ านวนมากในกรงุเทพ น่าจะสร้างความผิดหวังให้นลท. 

(-) HMPRO ก าไรดกีว่าคาด ก าไรสทุธิ 1.27 พันลบ.ใน 1Q20 -27% Q-Q, -11% Y-

Y แม้จะลดลงแต่ดีกว่าคาด 10% (แต่ใกล้เคียงตลาดคาด) เพราะสัดส่วน House brand 

เพ่ิมเป็น 20.2% จาก 20% สิ้นปี 2019 และงดจัด Expo ท าให้งดโปรโมชั่น อัตราก าไร

ขั้นต้นจึงดีกว่าคาด แต่ SSSG -5.5% Y-Y จากการปิดสาขา 79 แห่ง (ไทย 73 มาเลเซีย 

6) 10 วันสุดท้ายของ มี.ค. และติดลบมากขึ้นในเดือน เม.ย. - 50-70% Y-Y และปิด

สาขาเพ่ิมเป็น 86 แห่ง ยังคาดก าไรปีนี้ 4.59 พันลบ. -26% Y-Y คงเป้า 13.50 บาท 

ราคาหุ้นขึ้นมารับการเปิดสาขาจน PE ปีนี้สูงถึง 40 เท่าไปแล้ว ลดค าแนะน าเป็นขาย 

(+) ICHI แนวโน้มก าไร 1Q20 สดใสกว่าที่เคยคาด น่าจะท าได้ 132 ลบ. +57% Q-

Q, +16% Y-Y โตจากรายได้ในประเทศ (แต่ส่งออกชะลอ) ลดค่าใช้จ่ายโฆษณาและ

การท าโปรโมชัน่ และส่วนแบ่งจากอนิโดฯน่าจะพลิกเป็นก าไร รายได้ในประเทศและ

ส่งออก 2Q20 ถูกกระทบจาก lockdown มากขึ้นแต่จะออกสินค้าใหมท่ี่มีคู่แข่งในตลาด

น้อย มาลดผลกระทบ เราปรับก าไรปีนี้ขึ้น 9% เป็น 445 ลบ. +9% Y-Y ปรับราคา

เป้าหมายขึ้นเป็น 6.8 บาทจากเดิม 5.6 บาท บริษัทแจ้งจ่ายเงินปันผล 0.35 บ/หุ้น 

(Yield 6%) XD 5 พ.ค. เพ่ิมค าแนะน าเป็นซื้อ จากเดิมถือ 

(0) SC ยอดขาย 1Q20 ชะลอทั้งโครงการเดิมและโครงการใหม ่โดยเฉพาะ ม.ค. และ 

มี.ค. เพราะวันหยุดมากและตลาดไม่เอื้ออ านวยจาก COVID-19 ส่วนก าไร 1Q20 คาด 

306 ลบ. -69% Q-Q จากฐานสูง แต่ -3% Y-Y ตามยอดโอน ส่วน 2Q20 แม้ถูกกระทบ

จาก COVID-19 แต่ยอดขายออนไลนเ์ร่งขึ้นโดยเฉพาะทาวเฮ้าส์กลุ่ม Mid-end ซึ่งต้อง

ตามต่อไปว่าจะเปล่ียนเป็นยอดโอนได้หรือไม่ เราคงก าไรปีนี้ 1.6 พันลบ.ไว้ก่อน -22% 

Y-Y คงเป้า 2.30 บาท ราคาหุ้นฟื้นเร็วเกือบใกล้เคียงช่วงก่อน COVID-19 ลดค าแนะน า

จากซื้อ เป็นถือรับปันผล 0.19 บ/หุ้น Yield 8.8% XD 30 เม.ย. 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/US$* 32.44 32.47 0.08 

US$/Euro 1.08 1.08 0.19 

Yen/US$ 106.62 106.87 0.23 

Yuan/US$ 7.08 7.09 0.10 

Commod
ty Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 13.41 12.34 8.67 

Gold (COMEX) 1,721.90 1,722.20 -0.02 

BDI 661.00 665.00 -0.60 

ZINC 1,930.50 1,905.00 1.34 

CRB index 108.21 108.00 0.19 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส์ ลดลง 32.23 จุด ปิดที่ 24,101.55 จุด จากการปรับลง

ของหุ้นกลุ่มเทคโนโลย ี ก่อนบริษัทหลายแห่งจะเปิดเผยผลประกอบการใน

สัปดาห์นี้ อาท ิ อัลฟาเบท, เฟซบุ๊ก, ไมโครซอฟท,์ แอปเปิล และอเมซอน

ดอทคอม ขณะที่นักลงทุนติดตามความคืบหน้าในการผ่อนคลายมาตรการล็

อกดาวน์ของสหรัฐ และการแถลงผลการประชุมนโยบายการเงินของธนาคาร

กลางสหรัฐ (เฟด) ในวันที่ 29 เม.ย.ตามเวลาสหรัฐ  

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวก หลังหลายประเทศเริ่มผ่อนคลายมาตรการล็อก

ดาวน ์และบริษัทจดทะเบียนเปิดเผยผลประกอบการไตรมาสแรกที่ดกีว่าคาด  

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึ้น ท่ามกลางนักลงทุนติดตามผลการประชุมนโยบาย

การเงินของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ในวันที่ 29 เม.ย.ตามเวลาสหรัฐ 

ทั้งนี้ ตลาดหุ้นญี่ปุ่นปิดท าการ เนือ่งในวันโชวะ 

(0) ค่าเงินบาทแกว่งในกรอบแคบ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 32.43 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ลดลง 44 เซนต์ หรือ 3.4% ปิดที่ 12.34 

ดอลลาร์/บาร์เรล ท่ามกลางความกังวลเกี่ยวกับภาวะน้ ามันล้นตลาด และ

ความสามารถในการกักเก็บน้ ามันในคลังน้ ามันของสหรัฐที่ลดลง รวมถึงถูก

กดดันหลังกองทุนน้ ามันสหรัฐ (USO) แถลงว่าจะขายสญัญาส่งมอบเดือน

มิ.ย.ทั้งหมด เพ่ือหนัไปถือสญัญาที่มรีะยะเวลาส่งมอบยาวนานกว่า ขณะที่

นักลงทุนติดตาม EIA รายงานสต็อกน้ ามันดิบประจ าสัปดาห์ของสหรัฐใน

วันนี้ เวลา 21.30 น.ตามเวลาไทย 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 1.6 ดอลลาร์ หรอื 0.09% ปิดที่ 1,722.2 

ดอลลาร์/ออนซ ์ เนื่องจากนักลงทุนลดการถือครองสินทรัพย์ปลอดภัย หลัง

รัฐหลายแหง่ในสหรัฐเริ่มผ่อนคลายมาตรการล็อกดาวน์และเตรียมเปิด

เศรษฐกิจ 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 1048.31 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28-04-20 change 
PTT 356.82 33.50 -1.47 

SCB 198.05 66.25 0.38 

AOT 189.33 59.50 1.28 

BDMS 155.14 20.70 0.98 

SCC 124.52 339.00 2.73 

PTTGC 115.67 36.75 1.38 

EA 109.74 40.00 2.56 

KKP 95.91 40.50 1.25 

CPALL 88.13 68.75 -0.72 

BTS 81.95 11.30 1.80 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28-04-20 change 
BBL -148.09 100.00 -0.99 

KBANK -139.78 84.25 -2.32 

GULF -139.23 39.50 1.28 

BEAUTY -72.85 1.80 -3.23 

KTB -50.09 10.30 -0.96 

CPF -28.01 28.00 -0.88 

SAWAD -26.79 54.00 1.41 

INTUCH -25.12 52.75 0.48 

RATCH -24.32 68.50 4.58 

LH -23.40 7.30 1.39 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

GULF19P2009A (T/O) 27/4/2020 30/4/2020 

JAS41P2005A (T/O) 27/4/2020 30/4/2020 

META (T/O) 13/4/2020 22/5/2020 

META-W4 (T/O) 13/4/2020 22/5/2020 

MTC13C2009A (T/O) 27/4/2020 30/4/2020 

PTTE13P2009A (T/O) 27/4/2020 30/4/2020 

PTTE19P2009A (T/O) 27/4/2020 30/4/2020 

S5041P2006D (T/O) 27/4/2020 30/4/2020  
 

 

 
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


