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2020SET Target : 1150 กลยุทธ์วันน้ี >> Short-term Trading//Accumulate and DCA on Dip 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,272.53 0.85 -19.45 -18.63 

SET50 854.09 0.62 -20.07 -18.26 

Dow Jones 30 23,515.26 0.17 -17.60 0.81 

S&P 500 2,797.80 -0.05 -13.40 11.61 

NASDAQ Comp 8,494.75 -0.01 -5.33 28.02 

FTSE 100 5,826.61 0.97 -22.75 -13.40 

Hang Seng 23,977.32 0.35  -14.94 -7.23 

Nikkei 225 19,429.44 1.52  -18.67 -2.92 

Shanghai Comp 2,838.50 -0.19  -6.94 13.82 

MSCI AC World 470.61 0.32 6.39 3.28 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 16.94 14.12 12.69 

China 11.06 9.80 8.90 

Hong Kong 10.53 9.43 8.47 

Indonesia 12.08 10.66 9.09 

Korea 12.66 9.22 N/A 

Philippines 12.49 10.90 9.24 

Taiwan 15.53 13.95 12.41 

S&P500 21.07 16.85 14.61 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -103.01 -329.73 -455.61 -7,058.6 

Indonesia -15.62 -101.13 -387.15 -1,100.4 

Philippines -8.68 -40.72 -251.73 -897.6 

Korea  8.12 -1,059.61 -3,734.30 -17,443.6 

Taiwan  -142.96 -1,012.62 -689.21 -18,567.7 

Thailand -85.52 -414.79 -1,246.68 -4,885.9 

Vietnam -13.38 -49.56 -184.13 -557.2 

Total -361.05 -3,008.16 -6,948.81 -50,511.1 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 21,412.00 24,177.24 -2,765.24 

Proprietary (Bt mn) 5,613.05 6,283.14 -670.09 

Local Institution (Bt mn) 7,137.48 5,165.98 1,971.50 

Retail (Bt mn) 35,103.42 33,639.58 1,463.84 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 36,785 30,280 6,505 

Foreign 49,253 48,997 256 

Local 85,249 92,010 -6,761 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 23 Apr 22 Apr 21 Apr 20 Apr 17 Apr 

PTT 160.45 207.10 176.75 236.01 222.02 

GULF 108.54 135.55 33.89 69.61 90.59 

GPSC 79.94 47.96 11.59 13.56 18.47 

GPSC-R 55.45 23.74 N/A N/A N/A 

PTTGC-R 53.44 40.44 39.28 N/A 44.65 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
25 เม.ย. - ไทย: ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (มี.ค.) 

27 เม.ย. - ฮ่องกง: ส่งออก-น าเข้า (มี.ค.) 

28 เม.ย. - ญี่ปุ่น: BOJ ประชุม 

29 เม.ย. - สหรัฐ: 1Q20 GDP 

29-30 เม.ย. - สหรัฐ: FOMC ประชุม 

30 เม.ย. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน มี.ค. 

- จีน: Manufacturing PMI (เม.ย.) 

- ยูโรโซน: 1Q20 GDP, ECB ประชุม 
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ตลาดหุ้นวานน้ี :  SET Index แกว่งตัว Sideways Up ได้ตามคาดโดยปิดบวกได้อีก 

10.72 จุด ณ สิ้นวัน กลุ่มที่หนุนตลาดเป็นกลุ่มพลังงานและปิโตรฯทีฟ่ื้นตัว ขณะทีก่ลุ่ม

โรงไฟฟ้ายังแขง็แกร่งต่อเนือ่ง สถาบันประเทศซ้ือสุทธิในตลาดหุ้นต่อเนื่องอกี 2 พันลบ. 

ขณะที่นักลงทุนต่างชาติขายสทธอิีก 2.8 พันลบ. (สถานะใน Index Futures ไม่มีนัยยะ) 

แนวโน้มตลาดวนันี ้ : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways ในกรอบ 1,260-

1,280 จุด กลุ่มพลังงานคาดว่ายังหนุนตลาดได้จากราคาน้ ามันดิบที่ปรับตัวขึ้น อย่างไรก็

ตามเรายังมอง Upside ของดัชนียังจ ากัดหลังตัวเลขผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานราย

สัปดาห์ของสหรัฐฯเพ่ิมข้ึนอกี 4.4 ล้านคน (รวม 5 สัปดาห์ 26.5 ล้านคน) รวมถึง WHO 

รายงานว่าการทดลองยา Remdesivir ของ Gilead ของคลินิกในจีนไม่ได้ช่วยเร่งการฟื้น

ตัวแก่ผู้ป่วย COVID-19 ขณะที่ประเด็นที่ต้องติดตามคือจ านวนผู้ติดเชื้อภายหลังหลาย

ประเทศเริ่มทยอยผ่อนปรนการ Lockdown เราประเมินว่าการปรับขึ้นของ SET ราว 30% 

จากจุดต่ าสุดในช่วง 1 เดือนเศษทีผ่่านมารับความคาดหวังและปัจจัยเชิงบวกต่างๆไป

มากพอสมควร ขณะที่ปัจจัยพ้ืนฐานและก าไรบรษิัทจดทะเบียนตามไม่ทันโดยผล

ประกอบการ 1Q20 ฝ่ัง Real Sector จะทยอยประกาศหนาแน่นขึ้นในสัปดาหห์น้าซึ่งคาด

ว่าจะเริ่มสะท้อนภาพผลกระทบจาก COVID-19 ได้ชัดเจนขึ้นและจะทรุดลงใน 2Q20  

ขณะที่ 2020PER ปัจจุบันที่ 17 เท่าถือว่าค่อนข้างแพง ระยะสั้นจึงแนะน าเพียง Trading 

เล่นรอบ ขณะที่ระยะกลาง-ยาวยังให้รอการพักตัวจึงจะเป็นจังหวะสะสมหุน้รอบใหม ่

กลยทุธ ์ : ระยะสั้นเน้น Trading เล่นรอบ//ระยะกลาง-ยาวรอทยอยสะสมและท า DCA 

ในช่วงตลาดปรับฐาน 

หุ้นเด่นเดือน เม.ย. :  BCH, BEM, CPALL, RBF, SFLEX 

หุ้นเด่นวันน้ี: CPALL 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 78 บาท  

 ธุรกิจแข็งแกร่งทั้งร้าน 7-11 และ MAKRO แม้จะถูกกระทบจาก COVID-19 และ 

TFRS 16 แต่แกร่งกว่าหลายกิจการ เราคาดก าไร 1Q20 -10% Q-Q, -4% Y-Y  

 น้ ามันที่อยูใ่นระดับต่ าเป็นผลบวกต่อการขนส่ง 

 ธุรกิจจะฟื้นเร็วหลัง COVID-19 คล่ีคลาย ฐานะการเงินมั่นคง ปัจจุบันมี PE 26 เท่า 

ต่ ากว่าค่าเฉล่ียในอดีตที่ 34 เท่า ขึ้น XD 29 เม.ย. จ่าย 1.25 บ/หุ้น (Yield 1.9%) 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนยังคงไหลออกจากภูมิภาคอกี US$380ล้าน เม็ดเงิน

ส่วนใหญ่ไหลออกจากไต้หวันและเกาหลีใต้ US$143ล้านและ US$111ล้าน ตามล าดับ 

ขณะที่ไทยไหลออก US$86ล้านและไม่มีประเทศใดมีเม็ดเงินไหลเข้า แนวโน้มของ

กระแสเงินทนุคาดว่าจะไหลจากภูมิภาคหลังมีรายงานว่าการทดลองยา Remdesivir ของ 

Gilead จากคลินิกที่จีนไม่สามารถเร่งอัตราการฟื้นตัวของผู้ป่วย COVID-19 และต้องจับ

ตาผลลัพธ์หลังการผ่อนปรนมาตรการ Lockdown ของหลายๆประเทศ 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(-) ผู้ขอรับสวัสดกิารวา่งงานคร้ังแรกของสหรัฐ สัปดาหท์ี่ผ่านมาเพ่ิมข้ึน 4.427 

ล้านคน ใกล้เคียงตลาดคาด สหรัฐใช้เวลาเพียง 5 สัปดาห์ ผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานสูง

ถึง 26.45 ล้านคน สูงเกินช่วงวิกฤตการเงินปี 2009 และยุค Great Recession ไปแล้ว 

IMF คาด GDP ของสหรัฐปีนี้ -5.9% ก่อนจะฟืน้ +4.7% ปีหน้า  

(0) DTAC ประกาศงบเย็นนี้ เราคาดก าไร 1Q20 ที่ 1.38 พันลบ. +62% Q-Q, -3% Y-

Y แม้ถูกกระทบจาก COVID-19 แต่รายได้น่าจะลดเพียง 3% Q-Q จากซิมนักท่องเทีย่ว

และ International roaming ที่หายไปและแข่งขันรุนแรง แต่ชดเชยได้จากการลดลง

ของค่าการตลาดและ Handset subsidy การลงทุนที่ต่ ากว่าคู่แขง่กลายเป็นผลดี ไม่ถูก

กดดันจากต้นทุนและค่าเสื่อม แต่ราคาหุ้นปรับขึ้นมา 16% ในช่วงเวลาเพียง 2 สปัดาห์

ต้ังแต่เราแนะน าจนชนราคาเป้าหมาย 45 บาทแล้ว ไม่แนะน าซื้อเพ่ิม ถ้ามีหุน้อยู ่ รอลุ้น

งบเย็นนี้ ถ้าดีกว่าคาด อาจต้องปรับขึ้น     

(+) EA เราคาดก าไรสุทธิ 1Q20 ที่ 1.43 พันลบ. -18% Q-Q, +18% Y-Y หากไม่รวม 

FX loss คาดก าไรปกติ -12% Q-Q, +31% Y-Y เป็น 1.48 พันลบ. เพราะไตรมาสนี้ยัง

เป็นก าลังการผลิตเดิมซ่ึงครบ 664MW แล้ว และไม่ใช่ high season ของทั้งโซลาร์และ

พลังงานลม และเชื่อเป็นไตรมาสต่ าสุดของปี ก าไรช่วงที่เหลือจะทยอยดีขึ้นจากการ 

COD ธุรกิจใหม่คือรถ/เรอืไฟฟ้า (ส่งมอบ 2Q20) เริม่จ าหน่าย PCM และ Battery 

storage (2Q20) คาดก าไรทั้งปี +14.3% คงค าแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 60 บาท  

(0) PLANB ท าสัญญาบริหารจัดการสื่อป้ายรถเมล์ของ กทม. 1,170 ป้าย สัมปทาน 10 

ปี เราคาดโครงการนี้มี net margin 15% หรือคิดเป็นก าไรราว 15 ลบ./ปี หรือประมาณ 

3% ของก าไรทัง้ปี แต่ราคาหุ้นวานนี ้ +5% สะทอ้นปัจจัยบวกไปมากแล้วจนใกล้ราคา

เป้าหมายปีนี้ที่ 4.60 บาท แนะซื้อออ่นตัว   

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/US$* 32.41 32.34 -0.21 

US$/Euro 1.08 1.08 -0.10 

Yen/US$ 107.71 107.60 -0.10 

Yuan/US$ 7.07 7.08 0.25 

Commod
ty Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 17.25 16.50 4.55 

Gold (COMEX) 1,746.40 1,745.40 0.06 

BDI 694.00 728.00 -4.67 

ZINC 1,872.50 1,895.50 -1.21 

CRB index 113.49 111.11 2.14 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส์ เพ่ิมข้ึน 39.44 จุด ปิดที่ 23,515.26 จุด หนุนจากราคา

น้ ามันที่ปรับขึ้นแรง และความคาดหวังว่าสภาผู้แทนราษฎรสหรัฐจะอนุมัติ

มาตรการเยียวยาธุรกิจขนาดเล็กที่ได้รับผลกระทบจากการแพร่ระบาดของโค

วิด-19 อย่างไรก็ดี การปรับขึ้นเล็กน้อย เนื่องจากมีปัจจัยกดดันจากข่าวว่ายา 

remdesivir ของบริษัท Gilead Sciences ไม่มีประสิทธิภาพในการรักษาโรค

โควิด-19 รวมถึงรายงานข้อมูลเศรษฐกิจที่อ่อนแอของสหรัฐทั้งจ านวนชาว

อเมริกันที่ยื่นขอสวัสดิการว่างงานครั้งแรกที่สูงกว่าที่นักวิเคราะห์ และ

ยอดขายบ้านใหม่ทีต่่ ากว่าคาด 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวก จากการปรับขึ้นของหุ้นกลุ่มพลังงานตามราคา

น้ ามัน และกลุ่มธนาคารหลังธนาคารเครดิต สวิส รายงานก าไรที่ดีกว่าคาด 

ขณะที่นักลงทุนติดตามการประกาศมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจยูโรโซน  

(0) ตลาดเอเชยีปรับตัวผสม ท่ามกลางมีรายงานข่าวว่ายา remdesivir ของ

บริษัท Gilead Sciences ไม่มีประสิทธิภาพในการรักษาโรคโควิด-19 

(0) ค่าเงินบาทแกว่งในกรอบแคบ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 32.36 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX เพ่ิมข้ึน 2.72 ดอลลาร์ หรอื 19.7% ปิดที่ 

16.50 ดอลลาร์/บาร์เรล  ท่ามกลางความตึงเครียดในอ่าวเปอร์เซียหลังนาย

ฮอสเซน ซาลามี หัวหน้ากองก าลังพิทกัษ์การปฏิวัติอิสลามของอิหร่าน 

(IRGC) กล่าวว่า อิหร่านจะท าลายเรือรบสหรัฐ หากเป็นภยัคุกคามความ

มั่นคง 

(+) ราคาทองค า COMEX เพ่ิมข้ึน 7.1 ดอลลาร์ หรอื 0.41% ปิดที่ 1,745.4 

ดอลลาร์/ออนซ ์ในฐานะสินทรัพย์ที่ปลอดภัย หลังสหรัฐเปิดเผยข้อมูล

เศรษฐกิจที่ออ่นแอ 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 1042.46 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23-04-20 change 
ADVANC 195.99 199.50 -1.24 

PTT 144.98 33.75 1.50 

SCB 129.17 68.50 2.24 

PTTGC 93.06 38.25 9.29 

AWC 63.33 5.05 3.91 

SPRC 57.41 5.05 4.34 

CRC 56.18 36.00 2.86 

KKP 43.84 42.25 0.00 

TCAP 38.07 35.50 0.00 

BANPU 31.13 5.60 2.75 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23-04-20 change 
GPSC -274.77 72.25 0.70 

CPALL -220.20 66.50 0.76 

KBANK -200.76 90.50 0.28 

RATCH -153.46 64.50 3.20 

BBL -123.92 104.50 0.00 

CBG -121.14 77.25 -1.28 

KTB -102.21 10.70 0.00 

PTTEP -92.62 76.00 1.67 

DTAC -82.42 45.50 4.60 

BGRIM -78.90 46.00 0.00 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

KCE19C2009A (T/O) 20/4/2020 24/4/2020 

META (T/O) 13/4/2020 22/5/2020 

META-W4 (T/O) 13/4/2020 22/5/2020 

    

    

    

     
 

 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


