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2020SET Target : 1150 กลยุทธ์วันน้ี >> Short-term Trading//Accumulate and DCA on Dip 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,261.81 0.71 -20.13 -19.32 

SET50 848.81 0.73 -20.56 -18.77 

Dow Jones 30 23,475.82 1.99 -17.74 0.64 

S&P 500 2,799.31 2.29 -13.35 11.67 

NASDAQ Comp 8,495.38 2.81 -5.32 28.03 

FTSE 100 5,770.63 2.30 -23.49 -14.23 

Hang Seng 23,893.36 0.42  -15.24 -7.55 

Nikkei 225 19,137.95 -0.74  -18.73 -4.38 

Shanghai Comp 2,843.98 0.60  -6.76 14.04 

MSCI AC World 469.13 1.78 6.05 2.96 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 16.74 13.97 12.55 

China 11.07 9.81 8.93 

Hong Kong 10.40 9.34 8.42 

Indonesia 11.98 10.56 9.08 

Korea 12.65 9.23 N/A 

Philippines 12.40 10.83 9.16 

Taiwan 15.44 13.87 12.34 

S&P500 21.01 16.83 14.63 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -238.86 -226.72 -352.60 -6,955.6 

Indonesia -21.30 -85.34 -371.37 -1,084.7 

Philippines -4.64 -32.03 -243.04 -888.9 

Korea  -12.36 -966.69 -3,641.38 -17,350.7 

Taiwan  -123.87 -869.51 -546.10 -18,424.5 

Thailand -84.75 -328.79 -1,160.68 -4,799.9 

Vietnam -13.41 -36.19 -170.76 -543.9 

Total -499.19 -2,545.27 -6,485.93 -50,048.1 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 24,634.90 27,390.74 -2,755.84 

Proprietary (Bt mn) 7,147.94 6,084.38 1,063.56 

Local Institution (Bt mn) 7,338.38 7,288.64 49.74 

Retail (Bt mn) 37,696.23 36,053.69 1,642.54 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 38,356 44,119 -5,763 

Foreign 61,609 65,886 -4,277 

Local 116,331 106,291 10,040 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 22 Apr 21 Apr 20 Apr 17 Apr 16 Apr 

PTT 207.10 176.75 236.01 222.02 94.17 

GULF 135.55 33.89 69.61 90.59 110.87 

PTTEP-R 74.72 35.82 47.02 62.34 47.04 

PTTEP 74.44 48.29 32.25 139.95 35.98 

AOT 69.55 40.73 224.19 82.90 31.45 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
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ตลาดหุ้นวานน้ี :  SET Index ปรับตัวลงกว่า 20 จุดในช่วงเช้าจากบรรยากาศการ

ลงทุนที่เป็นลบ แต่มีแรงซื้อเข้ามาหนาแน่นในช่วงบ่ายและท าให้ดชันีพลิกกลับมาปิด

บวกได้ 8.89 จุด ณ ส้นวัน กลุ่มที่ถ่วงตลาดคือกลุ่มพลังงานและธนาคาร ขณะที่กลุ่มที่

หนุนคือกลุ่มโรงไฟฟ้า สื่อสารฯ และอาหาร แรงซื้อมาจากนกัลงทุนรายย่อยและ

บัญชีบล. 1.6 พันลบ.และ 1.1 พันลบ.ตามล าดับ ขณะที่แรงขายยังอยู่ในฝ่ังนักลงทุน

ต่างชาติอีก 2.8 พันลบ. (และ Short Index Futures 4.3 พันสัญญา) ส่วนสถาบันใน

ประเทศซ้ือสุทธิบางๆ  

แนวโน้มตลาดวนันี ้ : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways Up โดยมีโอกาส

ขึ้นทดสอบ High เดิม 1,270-1,273 จุดโดยได้แรงหนุนจากราคาน้ ามันดิบที่เริ่ม 

Stabilize อย่างไรก็ตามปัจจัยที่ตอ้งตามคืนนี้คือตัวเลขผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานราย

สัปดาห์ของสหรัฐฯที่คาดว่าจะเพ่ิมอีก 4.3 ล้านคน รวมถึงสถานการณ์ระบาดของ 

COVID-19 ว่าจะแย่ลงหรือไม่หลังหลายประเทศเริ่มทยอยผ่อนปรนการ Lockdown 

ขณะที่ด้าน SET Index ที่ปรับตัวขึ้นกว่า 20% ในช่วง 1 เดือนที่ผ่านมาเรามองว่ารับ

ความคาดหวังเชิงบวกต่างๆไปมากพอสมควร ขณะที่ปัจจัยพ้ืนฐานและก าไรบริษัทจด

ทะเบียนตามไม่ทันโดยให้จับตาผลประกอบการ 1Q20 ฝ่ัง Real Sector ที่จะทยอย

ประกาศหนาแนน่ขึ้นในสัปดาหห์น้า โดยหากอิง 2020PER ปัจจุบันที่ 16.7 เท่าถือว่า

ค่อนข้างแพง ท าให้เรายังมอง Upside ของดัชนีค่อนข้างจ ากัด ระยะสั้นจึงแนะน าเพียง 

Trading เล่นรอบ ขณะที่ระยะกลาง-ยาวยังให้รอการพักตัวจึงจะเป็นจังหวะสะสมหุ้นรอบ

ใหม ่

กลยทุธ ์ : ระยะสั้นเน้น Trading เล่นรอบ//ระยะกลาง-ยาวรอทยอยสะสมและท า DCA 

ในช่วงตลาดปรับฐาน 

หุ้นเด่นเดือน เม.ย. :  BCH, BEM, CPALL, RBF, SFLEX 

หุ้นเด่นวันน้ี: OSP 

 แนะน าซื้อ ปรับราคาเป้าหมายขึ้นเป็น 46 บาท จาก 40 บาท  

 คาดก าไร 1Q20 +10% Q-Q, +2% Y-Y แทบไม่ถูกกระทบจาก COVID-19 ส่วน

แบ่งตลาดของ M-150 เพ่ิมข้ึนทั้งที่ตลาดเครื่องดื่มชูก าลังแทบไม่โต สนิค้ากลุ่ม 

Personal care ได้อานิสงส์จากการตุนสินค้า และส่วนแบ่งก าไรจาก C-Vitt ดีต่อเนื่อง  

 แนวโน้ม 2Q20 โตแรง Y-Y เพราะฐานต่ าปีก่อนและต้นทุนวัตถุดิบที่ปรับลง (ปรับสูตร

น้ าตาล ค่าเชื้อเพลิง) ก าไรจะเร่งตัวใน 2H20 เมื่อขยายก าลังผลิต C-Vitt แล้วเสร็จ    

 คาดก าไรทั้งปี +20% Y-Y โตใกล้เคียง CBG เราปรับเพ่ิม Target PE ให้เทา่กันเป็น 

35 เท่า ราคาเป้าหมายจึงถูกปรับขึ้น 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทนุยงัคงไหลออกจากภูมภิาคแต่ลดลงเหลอื US$296

ล้าน เม็ดเงินส่วนใหญ่ไหลออกจากไต้หวันและไทย US$124ล้านและ US$85ล้าน 

ตามล าดับ และไม่มีประเทศใดมีเม็ดเงินไหลเข้า แนวโน้มของกระแสเงนิทนุคาดว่าจะ

ไหลออกบางๆหรอืพลิกมาไหลเข้าจากราคาน้ ามันดิบที่เริ่มกลับมาปกติมากขึ้น ส่วน

สถานการณ์ COVID-19 ต้องจับตาผลลัพธ์หลังการผ่อนปรนมาตรการ Lockdown ของ

หลายๆประเทศ 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) คลังแบ่งกู้ 1 ล้านลบ.ตาม พ.ร.ก.กู้เงิน โดย 6 แสนลบ.จะกูใ้นปีงบประมาณ 

2563 เมื่อรวมกับแผนก่อหนี้เดิม 8.94 แสนลบ. รวมเป็น 1.497 ล้านลบ. หนี้สาธารณะ

ต่อ GDP สิ้นปีนี้เป็น 51.8% ปีหน้าเป็น 58.0% ยังอยูใ่นกรอบ 60% ยังไม่เสียวินัย

การเงินการคลัง  ล้อตแรก 7 หมื่นลบ. จะกู้จากแบงกใ์นประเทศ เปิดประมลู 29 เม.ย. 

เพ่ือให้ทันเบิกจ่าย 5,000 บาทส าหรับ 14 ล้านคนได้ทันภายในต้น พ.ค.  

(+) กลุ่มเคร่ืองดื่มนา่สนใจ เราคาดก าไรปกติ 1Q20 ที่ 1,716 ลบ. -5% Q-Q, 

+10% Y-Y สองบริษัทที่ได้รับผลกระทบจาก COVID-19 จ ากัด คือ OSP, CBG ซึ่งท า

ให้ก าไรโตแรงกว่ากลุ่ม โดย OSP โตจากตลาดในประเทศ ส่วน CBG โตจากตลาด

ส่งออก (CLMV) ส่วน ICHI, TACC กระทบบ้างจากลูกค้าที่เข้าร้านสะดวกซื้อน้อยลง แต่

คุมต้นทุนและลดโปรโมชั่นช่วย ส่วน SAPPE มีปัญหาเฉพาะตัวคือภาษสีรรพสามิต 

Functional Drink เพราะยังปรับสูตรไม่เสร็จ แนวโน้ม 2Q20 ลดลง Q-Q แต่ยังโตดี Y-Y 

แต่ก าไรจะเร่งตัวขึ้นใน 2H20 เรายังให้น้ าหนัก Overweight หุ้นเด่นเป็น OSP (เป้า 46 

บาท) และ CBG (เป้า 107 บาท) เพราะก าไรเติบโตโดดเด่นกว่ากลุ่มมาก     

(+) GFPT สถานการณ์ดูดีกว่าที่เคยคาด แม้ประสบปัญหาไฟไหมส้ายการผลิตต้ังแต่

ปลายปีก่อน และถูกกระทบจาก COVID-19 แต่ส่งค าสั่งซื้อไปให้บรษิัทร่วมชว่ยผลิต ท า

ให้ก าไรปกต ิ1Q20 น่าจะท าได้ 282 ลบ. -8% Q-Q, +23% Y-Y แนวโน้ม 2Q20 อาจ

ชะลอเพราะราคาชิ้นส่วนไกใ่นประเทศเริ่มอ่อนตัวลงตาม demand แต่มีเงินเคลมประกัน

เข้ามาช่วย ก าไรจะกลับมาฟื้นใน 2H20 เมื่อส่งออกได้หลัง COVID-19 คล่ีคลาย ส่วน

สายการผลิตคาดฟื้นฟูเสร็จ 1Q21 เล่ือนจากเดิมที่เป็น 4Q20 ยังคาดก าไรปีนี้ -7.5% Y-

Y และกลับมาโตปีหน้า +13% Y-Y คงเป้า 12.5 บาท ปรับค าแนะน าเป็นซื้อ จากถือ 

(0) EPG เราคาดก าไรสุทธิ 4Q20 (ม.ค.-มี.ค. 2020) 203 ลบ. -5% Q-Q, +81% Y-Y 

จากฐานต่ าผิดปกติในปีก่อน แต่ก าไรระดับนี้ถือว่าไม่สดใส เพราะ 2 ใน 3 ของธุรกิจ 

(Aeroklas, EPP) ถูกกระทบจาก COVID-19 และก าลังซือ้ที่อ่อนแอ ท าให้ก าไรปี 2020 

(สิ้นสุด มี.ค. 2020) น่าจะจบที ่ 1 พันลบ. +12% ผลกระทบจะมากขึ้นในปี 2021 

(สิ้นสุด มี.ค. 2021) เราปรับก าไรลง 10% เหลือโต 6% (เดิม +11%) ปรับเป้าลงเป็น 

7.6 บาท จาก 8 บาท ยังแนะน าซื้อลงทุน  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/US$* 32.36 32.37 0.05 

US$/Euro 1.08 1.08 -0.11 

Yen/US$ 107.82 107.75 -0.06 

Yuan/US$ 7.08 7.09 0.11 

Commodty Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 13.84 13.78 0.44 

Gold (COMEX) 1,736.30 1,738.30 -0.12 

BDI 728.00 757.00 -3.83 

ZINC 1,895.50 1,911.00 -0.81 

CRB index 111.11 106.29 4.53 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส์ เพ่ิมข้ึน 456.94 จุด ปิดที่ 23,475.82 จุด จากราคา

น้ ามันปรับขึ้น หลังประธานาธิบดีโดนลัด์ ทรัมป์ ทวีตข้อความขู่ว่าจะโจมตี

เรือปืนอิหร่านทุกล าของอิหร่าน หากก่อให้เกิดอันตรายต่อเรอืสหรัฐ 

นอกจากนี้ หนนุจากความคาดหวังว่าสภาผู้แทนราษฎรสหรัฐจะอนุมัติ

มาตรการเยียวยาวงเงิน 4.84 แสนล้านดอลลาร์เพ่ือช่วยเหลือธุรกิจขนาด

เล็กและโรงพยาบาลในวันพฤหัสบดีนี ้ รวมถึงผลประกอบการของบริษัทจด

ทะเบียนหลายแห่งที่ออกมาดีกว่านักวิเคราะห์คาด 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวก จากการปรับขึ้นของราคาน้ ามัน และความ

คาดหวังเกี่ยวกับมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเชิงรุกทั่วโลก ขณะทีน่กัลงทุน

ติดตามผลการประชุมสุดยอดของสหภาพยุโรป (EU) ในวันพฤหสับดีนี ้

เกี่ยวกับการใช้งบประมาณระยะยาวร่วมกันเพ่ือกระตุ้นการขยายตัวทาง

เศรษฐกิจ  

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึ้น ตามทิศทางของตลาดดาวโจนส์ และการฟื้นตัว

ของราคาน้ ามัน 

(+) ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้น ล่าสุดอยูท่ี่บริเวณ 32.36 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ปรับขึ้น 2.21 ดอลลาร์ หรือ 19.1% ปิดที ่

13.78 ดอลลาร์/บาร์เรล ทา่มกลางสถานการณ์ตึงเครียดระหว่างสหรัฐและ

อิหร่าน หลังจากประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ทวีตขอ้ความว่าจะยิงเรือปืน

ของอิหร่านทุกล า หากก่อให้เกิดอันตรายต่อเรือสหรัฐ รวมถึงได้แรงหนุน

จาก EIA รายงานสต็อกน้ ามันดิบสหรฐัเพ่ิมข้ึน 15 ล้านบาร์เรลในสัปดาห์ที่

ผ่านมา มากกว่าที่นักวิเคราะห์คาดว่าเพ่ิมข้ึน 12.9 ล้านบาร์เรล 

(+) ราคาทองค า COMEX เพ่ิมข้ึน 50.5 ดอลลาร์ หรือ 2.99% ปิดที ่

1,738.3 ดอลลาร/์ออนซ์ จากการปรับขึ้นของราคาน้ ามัน และความไม่

แน่นอนเกี่ยวกับการแพรร่ะบาดของไวรสัโควิด-19 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 1042.46 / +9.07 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22-04-20 change 
GULF 497.64 39.00 6.85 

ADVANC 474.37 202.00 3.32 

SCC 60.46 328.00 2.82 

PTTEP 56.67 74.75 -1.97 

LH 55.53 7.25 -1.36 

CPN 53.48 48.00 -0.52 

DTAC 51.60 43.50 4.82 

CRC 43.40 35.00 -1.41 

HMPRO 40.42 13.10 -2.24 

CK 33.55 17.20 2.38 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22-04-20 change 
KBANK -848.29 90.25 -6.96 

SCB -508.34 67.00 -3.94 

BBL -311.85 104.50 -5.86 

AOT -150.44 61.25 1.24 

KTB -138.65 10.70 -1.83 

IVL -137.08 28.00 3.70 

PTT -104.54 33.25 -2.21 

GPSC -89.63 71.75 8.71 

BDMS -82.42 21.20 0.95 

CPF -76.88 27.75 2.78 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

KCE19C2009A (T/O) 20/4/2020 24/4/2020 

META (T/O) 13/4/2020 22/5/2020 

META-W4 (T/O) 13/4/2020 22/5/2020 

    

    

    

     
 

 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


