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2020SET Target : 1150 
กลยุทธ์วันน้ี >> Short-Term Profit Taking around 
1,250//Accumulate Back and DCA on Dip 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,236.78 0.71 -21.71 -20.92 

SET50 833.16 0.50 -22.03 -20.27 

Dow Jones 30 23,390.77 -1.39 -18.04 027 

S&P 500 2,761.63 -1.01 -14.52 10.16 

NASDAQ Comp 8,192.43 0.48 -8.70 23.47 

FTSE 100 5,842.66 2.90 -22.54 -13.16 

Hang Seng 24,300.33 N/A -13.80 -5.98 

Nikkei 225 19,043.40 -2.33  -18.64 -4.85 

Shanghai Comp 2,783.05 -0.49  -8.76 11.59 

MSCI AC World 466.36 -0.75 5.43 2.35 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 15.87 13.38 12.13 

China 10.69 9.47 8.12 

Hong Kong 10.42 9.39 8.50 

Indonesia 11.75 10.48 9.37 

Korea 11.68 8.77 7.85 

Philippines 12.15 10.75 N/A 

Taiwan 14.94 13.12 12.13 

S&P500 19.34 16.05 14.14 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  273.64 407.69 111.20 -6,491.76 

Indonesia 20.41 20.41 -123.57 -836.85 

Philippines -11.63 -11.63 -100.55 -746.45 

Korea  35.50 -282.80 -2,588.31 -16,297.6 

Taiwan  -250.41 -250.41 -319.71 -18,198.2 

Thailand -63.18 -63.18 -618.60 -4,257.82 

Vietnam -10.57 -10.57 -95.67 -468.77 

Total -6.25 -190.50 -3,735.21 -47,297.4 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 14,125.28 16,190.96 -2,065.68 

Proprietary (Bt mn) 4,150.01 4,176.97 -26.96 

Local Institution (Bt mn) 6,613.87 4,582.59 2,031.28 

Retail (Bt mn) 24,585.39 24,524.04 61.35 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 24,976 23,477 1,499 

Foreign 43,111 41,673 1,438 

Local 84,355 87,292 -2,937 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 13 Apr 10 Apr 9 Apr 8 Apr 7 Apr 

AOT-R 189.26 125.26 86.06 89.66 0.05 

PTT 133.04 161.74 177.97 164.46 214.29 

AOT 95.75 12.13 89.02 53.40 180.49 

GULF-R 39.70 N/A 8.68 49.99 N/A 

SAWAD 32.56 9.14 15.60 2.64 5.43 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
14 เม.ย. - จีน: ส่งออก-น าเข้า (มี.ค.) 

- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลางประชุม 

15 เม.ย. - สหรัฐ: U.S. Federal Reserve Releases Beige Book 

- อินโดนีเซีย: ส่งออก-น าเข้า (มี.ค.) 

- อินเดีย: ส่งออก-น าเข้า (มี.ค.) 

17 เม.ย. - ไทย: ยอดขายรถ (มี.ค.) 

- จีน: 1Q20 GDP (ตลาดคาด -10.0% Q-Q, -5.9% Y-Y) 

- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟ้อ (มี.ค.) 
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ตลาดหุ้นวานน้ี :  SET Index แกว่งตัว Sideways ในกรอบแคบก่อนที่ช่วงปลายตลาด

จะมีแรงซือ้เข้ามาหนุนให้ปิดบวก 8.75 จุด ณ สิ้นวัน กลุ่มที่น าตลาดวานนี้คือกลุ่ม

ไฟแนนซ์ สถาบันในประเทศพลิกมาซือ้สุทธใินตลาดหุ้นราว 2 พันลบ. ขณะที่นักลงทุน

ต่างชาติขายสุทธิต่อเนื่องในปริมาณที่ใกล้เคียงกัน (สถานะใน Index Futures วานนี้ไม่

มีนัยยะ)  

แนวโน้มตลาดวนันี ้: เราคาดว่า SET Index จะยังแกว่งตัว Sideways ในกรอบ 1,200-

1,250 จุด โดยประเมินว่าตลาดตอบรบัความคาดหวังเชิงบวกต่อตัวเลขผู้ติดเชื้อทั่วโลก

รวมถึงไทยที่เพ่ิมในอัตราที่ชะลอไปมากพอสมควร ขณะที่โฟกัสหลักของตลาดในระยะนี่

คาดว่าอยู่ที่การประกาศผลประกอบการของบรษิัทจดทะเบียน 1Q20 ว่าจะออกมาแยห่รือ

ดีกว่าคาดและประเมินภาพก าไรทั้งปีได้ชัดเจนขึ้น เรายังประเมิน Upside ของตลาด

จ ากัดที่ 1,250 จุดโดยคิดเป็นระดับ 2020PER ที่ 16 เท่า (อิงตัวเลข EPS จาก 

Bloomberg Consensus ล่าสุดที่ 77.9 บาท -8.8 Y-Y) โดยยังมองการปรับขึ้นเป็น

จังหวะทยอยท าก าไรระยะสัน้ และรอตลาดย่อตัวอีกครั้งกอ่นเข้าสะสมกลับเพ่ือถือลงทุน

ระยะกลาง-ยาว 

กลยทุธ ์ : ยงัใหท้ าก าไรระยะสั้นหากดัชนีขึ้นทดสอบ 1,240-1,250 จุด//รอทยอยสะสม

และท า DCA ในช่วงตลาดปรับลงใกลร้ะดับ 1,000 จุด 

หุ้นเด่นเดือน เม.ย. :  BCH, BEM, CPALL, RBF, SFLEX 

หุ้นเด่นวันน้ี: BCPG 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 17  บาท  

 แม้ราคาหุ้นในเดือนนี้จะปรับขึ้นมาเร็วเป็นล าดับต้นๆของกลุ่ม และเราแนะน าเป็นหุ้น

เด่นไปในช่วงปลาย มี.ค. แต่ PE ยังถูกเกือบที่สุด 14 เท่า เทียบค่าเฉล่ียของ

โรงไฟฟ้าที่ 33 เท่า และมี PBV 1.8 เท่า เทียบกับกลุ่มที่ 3.3 เท่า 

 เป็นหุ้นเติบโตจากการขยายพอร์ตโรงไฟฟ้าที่นอกเหนือจากโซลาร์เพ่ือกระจายความ

เสี่ยง โดยมีโรงไฟฟ้าลมในไทยและฟลิิปปินส์ Geothermal ในอนิโดฯ และ Hydro 

ในลาว การลงทุนใหม่ยงัเป็นการเตรยีมรับมือ adder ที่จะทยอยหมดอายุปี 2022-24    

Fund Flow วานนี้กระแสเงนิทุนไหลออกจากภูมิภาคหนาแน่นชึน้เป็น US$634ล้าน 

โดยส่วนใหญ่ไหลออกจากเกาหลีใต้และไต้หวัน US$318ล้านและ US$250ล้าน 

ตามล าดับ ขณะที่ไทยมีเม็ดเงินไหลออก US$63ล้าน ซึ่งมากทีสุ่ดในกลุ่ม TIPS 

แนวโน้มของกระแสเงนิทุนคาดว่ายังอยู่ในทิศทางไหลออก โดยตัวเลขผู้ติดเชื้อทยอย

เพ่ิมชึ้นในอัตราที่ชะลอตัว แต่คาดว่าตลาดจะหันมาจับตาผลประกอบการ 1Q20 มากขึ้น

ในระยะนี ้

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) เริ่มเขา้เทศกาล Earnings season สัปดาห์นี้หุ้นในดัชนีดาวโจนส์จะมีกลุ่ม

การเงินที่ประกาศผลประกอบการเช่น JPMorgan, Citigroup, Bank of America, 

Goldman Sachs Wells Fargo เป็นต้น นักวิเคราะหส์่วนใหญ่คาดก าไร 1Q20 ทรงๆจาก

ไตรมาสก่อน ส าหรับตลาดหุ้นไทยปลายสัปดาห์นี้ถึงสัปดาห์ กลุ่มแบงก์ทยอยประกาศงบ

ฯ เราคาดก าไร -5% Q-Q, -14% Y-Y เป็น 4.3 หมื่นลบ. ทกุแบงก์มีก าไรลดลง Y-Y 

ยกเว้น TCAP และ TMB 

(+) RS ก าไร 1Q20 สดใส เราคาด 133 ลบ. +102% Q-Q, +21% Y-Y จากการปรับ

ทีมขายโฆษณาทีวีชอ่ง 8 มีการกระตุ้นการขายโฆษณาและสง่เสริมการขาย และได้ช่อง

ทีวีเพ่ิมข้ึน 2 ช่องในการขายสินค้า คือ Amarin TV (เริ่ม ก.พ. 2020) และ WPTV (เริ่ม 

พ.ย. 2019) รวมถึงมีรายได้คอนเสิรต์ (D2B) รายได้จากการขายสิทธิ์ Content เก่า 

(เพลง ละคร หนัง) เข้ามาราว 50-60 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม คาดก าไร 2Q20 จะลดลง

มาอยู่ในระดับ 70-80 ลบ. เพราะผลกระทบของ COVID-19 ก่อนจะฟืน้ใน 2H20 เราคาด

ก าไรปีนี้ +9% Y-Y เป็น 418 ลบ. (ก าไร 1Q20 เป็น 32% ของทั้งป)ี คงเป้า 11 บาท 

ราคาหุ้นปัจจุบันคิดเป็น PE 23.5 เท่า ไม่แพงแต่ก็ไม่ถกู แนะน าถือ/ซือ้อ่อนตัว    

(+) GULF จะเริ่มใช้พาร์ใหม่ 1 บาท วันที่ 16 เม.ย. นื้ (เดิม 5 บาท) ก าไรสทุธิ 1Q20 

จะถูกกระทบจาก FX loss ทางบัญชรีาว 470 ลบ. อาจจะเติบโตไม่มากนัก Y-Y แต่ภาพ

ระยะยาวไม่เปล่ียน การเติบโตยังโดดเด่นจากโรงไฟฟ้าใหม่ๆทีท่ยอย COD (คาดก าลัง

ผลิตเพ่ิมเป็น 7,781 MW ในปี 2027) และมีศักยภาพที่จะได้โครงการใหม่ในอนาคต เรา

ยังคงคาดก าไรปกติปีนี้ +33% Y-Y เป็น 6 พันลบ. คงราคาเป้าหมาย 192 บาท (38.50 

บาทที่พาร์ 1 บาท) แนะน าถือ/ซือ้อ่อนตัว เพราะราคาหุ้นขึ้นมา 20% หลังประกาศแตก

พาร์ จนเหลือ upside จากเป้าเพียง 8%  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Pevious %change 

Bt/US$* 32.76 32.70 -0.17 

US$/Euro 1.09 1.09 0.08 

Yen/US$ 107.60 107.77 0.16 

Yuan/US$ 7.05 7.04 -0.22 

Commodty Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 22.75 22.41 1.52 

Gold (COMEX) 1,767.30 1,761.40 0.33 

BDI 635.00 607.00 4.61 

ZINC 1,901.00 1,923.00 -1.14 

CRB index 127.94 127.82 0.09 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส์ ลดลง 328.60 จุด ปิดที่ 23,390.77 จุด ท่ามกลาง

ความกังวลเกี่ยวกับการแพรร่ะบาดของไวรัสโควิด-19 ส่งผลกระทบต่อ

เศรษฐกิจสหรัฐและรายได้ของบริษัทจดทะเบียน โดยสหรัฐมีจ านวนผู้ติด

เชื้อไวรัสโควิด-19 และผู้เสียชีวิตมากที่สุดในโลก ขณะที่นักลงทุนติดตาม

การเปิดเผยผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในสัปดาห์นี ้ อาทิ เจพีมอร์

แกน เชส และเวลส์ ฟาร์โก 

(0) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดท าการวันจันทร์ที่ 13 เม.ย. เนื่องในวัน Easter 

Monday 

(+) ตลาดเอเชียปรับขึ้น ท่ามกลางนกัลงทุนติดตามจีนเปิดเผยยอดส่งออก, 

น าเข้า และดุลการค้าเดือนมี.ค. ในเช้านี้ตามเวลาไทย 

(-) ค่าเงินบาทอ่อนค่าลง ล่าสุดอยูท่ี่บริเวณ 32.75 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ลดลง 35 เซนต์ หรือ 1.5% ปิดที่ 22.41 

ดอลลาร์/บาร์เรล แม้มีปัจจัยบวกจากรายงานกลุ่มประเทศผู้ส่งออกน้ ามัน 

(โอเปก) และชาติพันธมิตร หรือโอเปกพลัส บรรลุข้อตกลงปรับลดก าลังการ

ผลิตน้ ามัน 9.7 ล้านบาร์เรล/วัน แต่ถกูกดดันจากความกังวลเกี่ยวกับอุปสงค์

น้ ามันในตลาดโลกที่ชะลอตัวลง หลังจากรัฐบาลในหลายประเทศประกาศใช้

มาตรการล็อกดาวน์ เพ่ือควบคุมการแพร่ระบาดของไวรสัโควิด-19  

(+) ราคาทองค า COMEX เพ่ิมข้ึน 8.6 ดอลลาร์ หรือ 0.49% ปิดที่ 1,761.4 

ดอลลาร์/ออนซ์ เป็นระดับสูงสุดนับต้ังแต่วันที่ 11 ต.ค. 2012 ในฐานะ

สินทรัพย์ปลอดภยั หลังจากดัชนีดาวโจนส์ปรับลง รวมถึงการออ่นค่าของ

สกุลเงินดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 1009.70 / +15.51 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13-04-20 change 
MINT 210.28 20.10 5.79 

BGRIM 196.97 44.50 -0.56 

SCB 114.75 69.50 -1.07 

TISCO 78.67 79.00 2.93 

TOP 51.03 35.00 0.72 

SAWAD 47.02 54.00 4.35 

JAS 43.14 5.25 0.00 

HMPRO 41.77 13.60 7.94 

KKP 35.66 42.25 0.00 

WHA 32.25 2.78 6.92 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13-04-20 change 
AOT -510.59 55.75 -2.62 

BEM -204.89 9.00 6.51 

CPF -162.81 25.75 3.41 

GULF -129.12 177.00 -0.84 

CPN -110.20 49.50 2.06 

ADVANC -102.73 194.50 1.04 

GPSC -85.74 67.00 -1.83 

BDMS -69.74 20.30 0.00 

KTC -64.89 35.75 10.85 

PTT -53.53 35.75 -0.69 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BTS-W5 (T/O) 9/3/2020 17/4/2020 

GULF19P2009A (T/O) 13/4/2020 17/4/2020 

META (T/O) 13/4/2020 22/5/2020 

META-W4 (T/O) 13/4/2020 22/5/2020 

PTT13C2009A (T/O) 13/4/2020 17/4/2020 

S5013P2006F (T/O) 13/4/2020 17/4/2020 

S5041P2006E (T/O) 13/4/2020 17/4/2020  
 

 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 
 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


