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กลยุทธ์วันน้ี >> Short-Term Profit Taking around 1,200+-

//Accumulate or DCA on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,138.84 0.05 -27.91 -27.18 

SET50 766.67 -0.15 -28.25 -26.63 

Dow Jones 30 22,679.99 7.73 -20.53 -2.78 

S&P 500 2,663.68 7.03 -17.55 6.26 

NASDAQ Comp 7,913.24 7.33 -11.81 19.26 

FTSE 100 5,582.39 3.08 -25.99 -17.03 

Hang Seng 23,749.12 -0.19  -15.75 -8.11 

Nikkei 225 18,576.30 0.01  -19.79 -7.19 

Shanghai Comp 2,763.99 -0.60  -9.38 10.83 

MSCI AC World 448.72 5.49 1.44 -1.52 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E 2021E 

SET 14.17 12.06 11.00 

China 10.57 9.35 N/A 

Hong Kong 10.09 9.09 8.20 

Indonesia 12.19 0.36 0.33 

Korea 11.12 8.51 7.57 

Philippines 11.64 10.39 N/A 

Taiwan 14.43 12.80 11.81 

S&P500 17.45 14.92 13.31 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -504.29 -985.36 -8,389.88 -6,602.96 

Indonesia -29.35 -29.35 -57.68 -770.97 

Philippines -9.24 -9.24 -48.54 -694.45 

Korea  -43.66 -118.89 -1,504.87 -15,214.2 

Taiwan  101.05 101.05 -39.91 -17,918.4 

Thailand -89.14 -280.74 -199.06 -3,838.28 

Vietnam -28.46 -28.46 -49.77 -422.87 

Total -603.08 -1,350.99 -10,289.7 -45,462.1 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,801.03 20,744.29 -2,943.26 

Proprietary (Bt mn) 3,957.04 4,007.58 -50.54 

Local Institution (Bt mn) 6,842.00 6,822.92 19.08 

Retail (Bt mn) 31,160.19 28,185.47 2,974.72 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 36,114 29,224 6,890 

Foreign 61,278 64,220 -2,942 

Local 125,998 129,946 -3,948 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 3 Apr 2 Apr 1 Apr 31 Mar 30 Mar 

PTT 235.91 86.37 216.55 104.85 138.13 

PTTEP 170.18 172.30 67.56 79.70 44.32 

PTTGC 97.97 32.62 115.42 63.94 10.23 

ADVANC 42.24 36.56 54.41 12.48 57.39 

KBANK 25.22 13.64 22.33 18.62 14.22 
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ตลาดหุ้นวานน้ี :  SET Index แกว่งตัว Sideways ในกรอบกว้าง 1,130-1,156 จุดโดย

เปิดบวกขึ้นไปก่อนที่จะอ่อนตัวลงและปิดทรงตัว ณ สิ้นวัน โดยกลุ่มพลังงานยังเป็นกลุ่ม

ที่น าตลาดตามราคาน้ ามันดิบที่รีบาวด์  สถานะของสถาบันในประเทศในตลาดหุ้นไม่มีนัย

ยะ ขณะที่นกัลงทุนต่างชาติขายสุทธเิร่งขึ้นเป็น 2.9 พันลบ. (และ Short Index 

Futures อีกเล็กน้อย 2.9 พันสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวนันี้ : เราคาดว่า SET Index จะปรับตัวขึ้นทดสอบระดับ 1,170-1,180 

จุดจากบรรยากาศการลงทนุที่ผ่อนคลายขึ้นหลังนกัลงทุนตอบรับเชิงบวกกับจ านวนผู้ติด

เชื้อ COVID-19 ที่เพ่ิมข้ึนในอัตราที่ชะลอตัว ขณะที่กลุ่มพลังงานคาดว่ายังคงน าตลาด

ตามราคาน้ ามันดิบที่ขยับขึ้นจากความคาดหวังว่าซาอุฯและรัสเซียจะร่วมมือลดก าลังการ

ผลิตได้ในการประชมุวันพฤหัสฯนี ้ อย่างไรก็ตามเราประเมิน Upside ของตลาดคาดว่าจะ

เริ่มจ ากัดมากขึ้นบริเวณ 1,200+- จุดจากผลกระทบทางเศรษฐกิจและก าไรของบรษิัท

จดทะเบียนจาก COVID-19 โดย EPS ของ SET Index จาก Bloomberg Consensus 

ล่าสุดอยู่ที่ราว 80 ซึ่งยังมีแนวโน้มปรบัลงต่อเนื่องท าให้ 2020PER จะอยู่ทีร่าว 15 เท่า 

(ที่ 1,200 จุด) เราจึงมองเป็นจังหวะท าก าไรระยะสั้นและมองการปรับฐานของตลาดลง

ใกล้ระดับ 1,000 จุดบวกลบเป็นจังหวะในการทยอยสะสมหรอืท า DCA หุ้นพ้ืนฐานเพ่ือ

ถือลงทุนระยะกลาง-ยาว 

กลยทุธ ์ : ท าก าไรระยะสั้นหากบริเวณ 1,200 จุด+-//รอทยอยสะสมและท า DCA 

ในช่วงตลาดปรับลงใกล้ระดับ 1,000 จุด 

หุ้นเด่นเดือน เม.ย. :  BCH, BEM, CPALL, RBF, SFLEX 

หุ้นเด่นวันน้ี: AMATA 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 16 บาท  

 ถูกกระทบทางอ้อมจาก COVID-19 เพราะเป็นอุปสรรคในการเดินทางเจรจาซือ้ขาย

ที่ดิน ท าใหก้ารขายและโอนที่ดินในปีนีม้ีโอกาสล่าช้า และส่งผลถึงยอดโอนในปีหน้า   

 เราปรับก าไรปี 2020-21 ลง 27% และ 10% ตามล าดับจากการปรับลดยอดโอน

ที่ดินเหลือ 600 ไร่ปีนี้ (-30% Y-Y) และ 700 ไร่ปีหน้า (+16% Y-Y) 

 ราคาหุ้นร่วงกว่า 50% ตั้งแต่ต้นปีสะทอ้นปัจจัยลบมากไป ธุรกิจนิคมฯส าคัญต่อการ

ขับเคล่ือนการลงทุนในประเทศและฟื้นเร็วหลัง COVID-19 คล่ีคลาย 

Fund Flow เมื่อวันศุกรแ์ละวันจันทร์ที่ผ่านมากระแสเงินทุนยังคงไหลออกจากภูมิภาค
อีก US$418ล้าน โดยไหลออกหนาแน่นวันศุกร์ US$376ล้าน ขณะที่วานนี้ไหลออกบาง

ลงเหลือ  US$41ล้าน เม็ดเงินส่วนใหญ่ไหลออกจากเกาหลีใต้ US$334ล้าน ส่วนไต้หวัน

ไหลเข้า US$101ล้าน ขณะที่ไทยยงัคงมีเม็ดเงินไหลออกอีก US$89ล้าน แนวโน้มของ

กระแสเงินทนุคาดว่าจะไหลออกเบาบางลงและมีโอกาสพลิกมาไหลเข้าระยะสั้นจาก

ตัวเลขผู้ติดเชื้อ COVID-19 ที่เริ่มชะลอตัวลงในสหรัฐฯและยุโรป 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) การแพร่ระบาดเร่ิมชา้ลง ติดเชื้อใหมท่ั่วโลกเริ่มชะลอจาก 1.01 แสนรายวันศุกร์

ที่ 3 มี.ค. เป็น 8.48 หมื่นรายวันเสารแ์ละ 7.14 หมื่นรายวันอาทิตย์ ลดลงวันละ 15% 

ทั้งอิตาลี เยอรมนี ฝรัง่เศส และสเปน มีผู้ติดเชื้อใหมแ่ละเสยีชีวิตชะลอลงมากจาก

สัปดาห์ก่อนหน้า ประเทศเหล่านี้ทยอย lockdown ต้ังแต่กลาง มี.ค. จะครบก าหนดกลาง 

เม.ย. ผู้ติดเชื้อใหมใ่นไทยก็ลดลง มีเพียงสหรัฐที่ตัวเลขยังพุ่งทะยาน เราคาดหวังว่า

มาตรการต่างๆจะท าให้การแพร่ระบาดเริ่มคล่ีคลายในเดือนนี้  

(+) DTAC แม้ถูกกระทบจาก COVID-19 แต่คาดรายได้ลดลงเพียง 3% Q-Q จากซิม

นักท่องเทีย่วและ International roaming ที่หายไปและแข่งขนัรุนแรง แต่ชดเชยได้จาก

การลดลงของค่าการตลาดและ Handset subsidy จึงคาดก าไร 1Q20 ที่ 1.38 พันลบ. 

+62% Q-Q, -3% Y-Y การลงทนุทีต่่ ากว่าคู่แข่งกลายเป็นผลดี ไม่ถูกกดดันจากต้นทุน

และค่าเสื่อม ยังคงเป้า 45 บาท ราคาหุ้นปรับลงจนเหลือ EV/EBITDA 5 เท่า ต่ ากว่า

อดีตที่ 7-8 เท่า ปรับค าแนะน าขึ้นเป็นซื้อ จากถือ    

(-) TU แม้ธุรกิจหลักของ TU กระทบจ ากัดจาก COVID-19 แต่คาดก าไร 1H20 ถูก

กระทบจากร้านอาหาร Red Lobster ที่ปิดแทบทกุสาขาใน สหรัฐ แคนาดา และญี่ปุ่น 

เป็นต้น คาดขาดทุนมากกว่าปกติ เงินปันผลไตรมาสละ 250 ลบ.อาจรับรูท้างบัญชีได้ 

(แต่ไม่ได้รับเงนิสด) เราคาดก าไรสุทธ ิ1Q20 ที่ 728 ลบ. -31% Q-Q, -43% Y-Y ปรับ

ก าไรทั้งปีลง 15% สะทอ้นผลกระทบของ COVID-19 ใน 1H19 คาดก าไรปกติปีนี้ -8% 

Y-Y เป็น 4.6 พันลบ. ลดเป้าลงเป็น 15.50 บาทจากเดิม 18.50 บาท รอซื้อหลัง

สถานการณ์คล่ีคลาย       

(-) SAPPE 1Q20 ถูกกระทบจาก COVID-19 ไม่มากแต่มีภาษีสรรพสามิต Functional 

drink พอๆกับ 4Q19 จึงคาดก าไรปกต ิ57 ลบ. +27% Q-Q เพราะลดรายจ่ายการตลาด, 

-46% Y-Y แต่ก าไร 2Q20 จะทรดุเพราะผลกระทบจาก COVID-19 มากขึ้นทั้งใน

ประเทศและส่งออก และยงัต้องเผชญิภาษสีรรพสามิตต่อเพราะยังปรับสูตรไม่เสร็จ เรา

ลดก าไรปกติปี 2020 ลง 15% เป็น 359 ลบ. -8% Y-Y (เดิม +4% Y-Y) ลดเป้าเป็น 18 

บาท จาก 21.5 บาท รอซื้อหลังสถานการณ์คล่ีคลาย  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/US$* 32.78 32.83 0.15 

US$/Euro 1.08 1.08 0.00 

Yen/US$ 109.03 109.22 0.17 

Yuan/US$ 7.09 7.09 -0.08 

Commodty Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 26.79 26.08 2.72 

Gold (COMEX) 1,725.00 1,693.90 1.84 

BDI 616.00 624.00 -1.28 

ZINC 1,904.50 1,882.00 1.20 

CRB index 128.06 127.96 0.08 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส์ เพ่ิมข้ึน 1,627.46 จุด ปิดที่ 22,679.99 จุด หลังจาก

ข้อมูลสุดสัปดาหท์ี่ผ่านมาเผยว่าผู้ติดเชื้อไวรัสโควิด-19 รายใหม่ในสหรัฐ

เพ่ิมข้ึนในอัตราทีช่ะลอตัวลงที ่ 8.2% จาก 12.3% รวมถึงการลดลงของ

ผู้เสียชีวิตครั้งแรกในรัฐนิวยอรก์ 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวก หลงัอิตาลีรายงานยอดผู้เสยีชีวิตรายวันต่ าที่สุด

ในรอบกว่า 2 สัปดาห์ รวมถึงการชะลอตัวของผู้เสียชีวิตรายใหมข่องสเปน

และฝรั่งเศส 

(+) ตลาดเอเชียปรับขึ้น หลังสหรฐัและยุโรปรายงานตัวเลขผู้ติดเชื้อราย

ใหม่ที่เพ่ิมข้ึนในอัตราที่ลดลง 

(+) ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้น ล่าสุดอยูท่ี่บริเวณ 32.75 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ลดลง 2.26 ดอลลาร์ หรอื 8% ปิดที่ 26.08 

ดอลลาร์/บาร์เรล หลังจากกลุ่มประเทศผู้ส่งออกน้ ามัน (โอเปก) และ

ประเทศพันธมิตรซึ่งน าโดยรสัเซีย (โอเปกพลัส) ได้ตัดสินใจเล่ือนการ

ประชุมที่เดิมจะมีข้ึนในวันที ่ 6 เม.ย. ไปเป็นวันที่ 9 เม.ย. ขณะที่นกัลงทุน

ติดตามส านักงานสารสนเทศด้านพลังงานสหรัฐ (EIA) รายงานสต็อก

น้ ามันดิบประจ าสัปดาห์ของสหรัฐ ในวันพรุ่งนี้ เวลา 21.30 น.ตามเวลาไทย 

(+) ราคาทองค า COMEX เพ่ิมข้ึน 48.2 ดอลลาร์ หรือ 2.93% ปิดที ่

1,693.9 ดอลลาร์/ออนซ์ เนื่องจากนักลงทุนเพ่ิมการถอืครองสินทรัพย์

ปลอดภัย หลังตัวเลขผู้ติดเชื้อไวรัสโควิด-19 และผู้เสียชีวิตทั่วโลกยังสูงขึ้น 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 984.26 / +5.27 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 03-04-20 change 
CPALL 91.26 60.75 -1.62 

CPN 60.33 40.50 -0.61 

JAS 56.73 5.10 0.99 

STEC 33.79 11.60 0.00 

SAWAD 32.04 37.25 -4.49 

BCH 29.80 11.90 0.85 

BAM 26.78 21.10 -0.94 

KTC 21.53 26.25 0.96 

LH 16.29 6.65 0.00 

MAKRO 15.69 33.25 0.76 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 03-04-20 change 
PTT -765.36 35.50 5.19 

PTTGC -282.22 36.75 5.76 

TOP -275.44 36.75 3.52 

BBL -230.89 95.75 -1.54 

IVL -156.09 22.40 0.00 

SCB -129.33 67.50 -1.82 

TISCO -90.18 69.75 1.09 

KBANK -85.82 87.75 -1.96 

GPSC -78.54 57.00 -1.30 

KTB -76.21 11.30 0.00 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BTS-W5 (T/O) 9/3/2020 17/4/2020 

PTT13C2009A (T/O) 7/4/2020 10/4/2020 

PTTE13C2009A (T/O) 7/4/2020 10/4/2020 

S5013P2006F (T/O) 7/4/2020 10/4/2020 

S5019P2006E (T/O) 7/4/2020 10/4/2020 

S5041P2006E (T/O) 7/4/2020 10/4/2020  

 

 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 
 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


