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2020SET Target : 1150 กลยุทธ์วันน้ี >> Accumulate or DCA on Dip 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,125.86 3.50 -28.74 -28.01 

SET50 756.91 3.70 -29.16 -27.56 

Dow Jones 30 21,917.16 -1.84 -23.20 -6.05 

S&P 500 2,584.59 -1.60 -20.00 3.10 

NASDAQ Comp 7,700.10 -0.95 -14.18 16.05 

FTSE 100 5,671.96 1.95 -24.80 -15.70 

Hang Seng 23,603.48 1.85  -16.27 -8.68 

Nikkei 225 18,917.01 -0.88  -21.27 -5.48 

Shanghai Comp 2,750.30 0.11  -9.83 10.28 

MSCI AC World 442.35 -0.61 -0.00 -2.92 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E 2021E 

SET 13.44 11.66 10.86 

China 10.37 9.20 N/A 

Hong Kong 9.73 8.85 8.16 

Indonesia 10.62 9.65 8.66 

Korea 10.49 8.14 7.19 

Philippines 10.85 9.79 N/A 

Taiwan 13.85 12.48 11.96 

S&P500 16.37 14.22 12.75 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -481.07 -481.07 -7,885.59 -6,098.67 

Indonesia -18.89 -22.15 -374.52 -713.16 

Philippines -12.46 -29.88 -302.70 -645.89 

Korea  -15.37 -473.64 -15.37 -13,723.9 

Taiwan  -216.65 -367.96 -12,076.8 -17,878.4 

Thailand -50.49 -81.80 -2,450.52 -3,639.34 

Vietnam -16.65 -23.29 -340.52 -373.09 

Total -811.58 -1,479.79 -23,446.0 -43,072.5 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,859.41 20,508.31 -1,648.90 

Proprietary (Bt mn) 3,813.72 4,180.45 -366.73 

Local Institution (Bt mn) 10,578.95 4,655.68 5,923.27 

Retail (Bt mn) 23,654.08 27,561.72 -3,907.64 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 33,723 26,285 7,438 

Foreign 71,312 74,921 -3,609 

Local 116,110 119,939 -3,829 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 31 Mar 30 Mar 27 Mar 26 Mar 25 Mar 

PTT 104.85 138.13 109.37 216.44 258.32 

PTTEP 79.70 44.32 118.80 102.16 75.69 

PTTGC 63.94 10.23 67.18 23.33 43.41 

AOT 48.78 62.01 63.47 49.01 125.75 

SCC 30.90 28.36 35.04 35.39 69.68 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

1 เม.ย. - จีน: Caixin China PMI Mfg (มี.ค.) 

- เกาหลีใต้: ส่งออก-น าเข้า (มี.ค.) 

- ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (มี.ค.), 

อัตราการว่างงาน (ก.พ.) 

- สหรัฐ: ISM Manufacturing (มี.ค.) 

2 เม.ย. - สหรัฐ: ผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานครั้งแรกรายสัปดาห ์
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ตลาดหุ้นวานน้ี :  SET Index แกว่งตัวขึ้นได้แข็งแกร่งเข้าหาแนวต้านบริเวณ 1,130 

จุดโดยสามารถปิดบวกได้ถึง 38.04 จุด ณ สิน้วัน ตลาดได้อานิสงส์จากตัวเลขเศรษฐกิจ

ภาคการผลิตของจีนทีแ่ข็งแกร่ง รวมถึงความคาดหวังกองทุน SSF ที่จะเริ่มช่วยประคอง

ตลาดในเดือน เม.ย. รวมถึงอาจมี Window Dressing บางส่วน ส่งผลให้สถาบันใน

ประเทศซ้ือสุทธิในตลาดหุ้นหนาแน่น 5.9 พันลบ. ขณะที่นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิ 1.6 

พันลบ. (ต่างชาติ Short Index Futures อีก 3.6 พันสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวนันี ้ : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways ในกรอบ 1,100-

1,135 จุดหลังจากปรับตัวขึ้นแรงวานนี้ โดยล่าสุดทรัมป์เตือนว่าอาจเห็นการแพร่ระบาด

อย่างรุนแรงของ COVID-19 ในสหรัฐฯช่วง 1-2 สัปดาห์ข้างหน้า ขณะที่ปัจจัยส าคัญที่

ต้องติดตามเช้านี้คือตัวเลข Caixin Manufacturing PMI เดือน มี.ค. ของจีนว่าจะออกมา

ดีกว่าคาดอีกหรือไม่ (ตลาดคาด 45.5) ส่วนสถานการณ์ติดเชื้อ COVID-19 ในไทยคาด

ว่ายังมีโอกาสเร่งตัวขึ้นซึ่งกระทบต่อเศรษฐกิจอย่างหนักและคาดจะเห็นการทยอยปรับ

ลดประมาณการก าไรของบริษทัจดทะเบียนลงจาก Consensus ปัจจุบันซึ่งอยู่ราว 85.7 

ท าให้ดัชนยีังมีโอกาสอ่อนตัวลงใกลร้ะดับ 1,000 จุดอีกครั้ง โดยในแง ่ Valuation 

เทียบเคียง PER ราว 12 เท่าและ PBV ราว 1 เท่าซึ่งเรามองว่าเป็นจังหวะในการเริม่

ทยอยสะสมหรอืท า DCA หุ้นพ้ืนฐานเพ่ือถือลงทุนระยะกลาง-ยาว 

กลยทุธ ์ : ถือเงินสดรอทยอยสะสมและท า DCA ในช่วงตลาดปรับลงใกล้ระดับ 1,000 

จุด+- 

หุ้นเด่นเดือน เม.ย. :  BCH, BEM, CPALL, RBF, SFLEX 

หุ้นเด่นวันน้ี: BCH 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 20.30 บาท 

 แม้ COVID-19 จะกระทบ WMC ซึ่งมีผู้ป่วยต่างชาติ 76% แต่รายได้จาก WMC คิด

เป็นเพียง 14% ของรายได้รวมของ BCH     

 ผลกระทบดังกล่าวชดเชยได้จากการปรับเพ่ิมเงินของประกันสังคมราว 7% เราคาด

เบ้ืองต้นว่าก าไรปกติ 1Q20 จะเติบโตทั้ง Q-Q, Y-Y   

 เราคาดก าไรปกติทั้งปี +19% Y-Y จากการปรับเพ่ิมเงินของสปส.และจ านวน

ผู้ประกันตน และรพ.เกษมราษฎร์รามค าแหงมีโอกาสถึงจุดคุ้มทุน ประมาณการของ

เราอาจมี downside แต่ราคาหุ้นถูกมาก ซื้อขายที ่PE เฉล่ีย -2SD 

Fund Flow วานนี้กระแสเงนิทุนยังคงไหลออกจากภูมิภาครวม US$454ล้าน เม็ดเงิน

ส่วนใหญ่ไหลออกจากเกาหลีใต้และไต้หวัน US$139ล้านและ US$217ล้าน ตามล าดับ 

ขณะที่ไทยไหลออกเชน่กัน US$50ล้าน แนวโน้มของกระแสเงินทุนคาดว่ายังอยู่ใน

ทิศทางไหลออกจากสถานการณ์ COVID-19 ทีย่ังน่ากังวลโดยเฉพาะล่าสดุทรัมป์เตือน

ว่าอาจเห็นการระบาดอย่างรุนแรงใน 1-2 สัปดาห์ข้างหน้า 

ประเด็นส าคัญวันนี ้
(0) มุมมองตลาด เม.ย. แม้มีกองทนุชนิดพิเศษ SSFX และมาตรการการคลังชุดใหญ ่
แต่คาดว่าดัชนีจะแกว่งขึ้นลงในกรอบกว้างและผันผวนมากขึ้นในช่วงประกาศผล
ประกอบการ (มแีนวโน้มแยก่ว่าคาดและแย่ลงใน 2Q20) หากโชคดี จ านวนผู้ติดเชื้อทั่ว
โลกและไทยชะลอในช่วง เม.ย. ตลาดหุ้นไทยอาจพบจุดต่ าสุดในช่วง มี.ค.-พ.ค. ดัชนี
ต่ ากว่า 1,000 จุดยังน่าทยอยลงทนุระยะยาว หุ้นแนะน าเดือนนี้ ได้แก่ BCH, BEM, 
CPALL, RBF, SFLEX 

(-) กลุม่ไฟแนนซ ์ ถูกกระทบหนักจากการให้ความช่วยเหลือลูกหนี ้ กลุ่มสินเชื่อจ าน า
ทะเบียนน่าจะผ่อนผันการช าระเงินต้นและดอกเบ้ีย 3 เดือน และผู้ให้บรกิารอื่นเลือก
ระหว่างเล่ือนการช าระเงนิต้นและดอกเบ้ียเป็นเวลา 3 เดือน หรือลดค่างวดอย่างน้อย 
30% ของค่างวดเดิมเป็นเวลา 6 เดือน เราปรับสมมติฐานของ MTC และ SAWAD โดย
ปรับลด Effective Interest rate เพ่ิมการต้ังส ารองหนีสู้ญ ปรับลดการเติบโตของสินเชือ่ 
และเพ่ิมต้นทุนทางการเงิน ก าไรปีนี้ของ MTC ลดลงจากประมาณการเดิม 29% SAWAD 
ลดลง 19% SAWAD กระทบน้อยกว่าเพราะมีรายได้ค่าธรรมเนียมมากกว่า ลดราคา
เป้าหมายของ MTC เป็น 42 บาท ยงัแนะน าซื้อ ลดเป้าของ SAWAD เป็น 46 บาท 
แนะน าถือ   

(+) TACC ถูกกระทบจ ากัดจาก COVID-19 เพราะสินค้าหลักคือเครื่องดื่มที่ไม่ใช่
แอลกอฮอล์ และชอ่งทางการขายหลกักว่า 90% ผ่าน 7-11 คาดก าไร 1Q20 จะยังโต 
Y-Y เพราะฐานต่ าปีก่อน แต่ลดลง Q-Q ตามฤดูกาล ส่วนก าไร 2Q20 อาจทรงตัวเพราะ 
COVID-19 กระทบธุรกิจ Character (ลูกค้าเล่ือนท าโปรโมชั่น) เราปรับลดก าไรปี 2020 
ลงเพียง 5% เป็น 153 ลบ. -5.6% Y-Y จากฐานสูงในปีก่อน ปรับลดราคาเป้าหมาย
เล็กน้อยเป็น 5.20 บาทจาก 5.50 บาท ยังแนะน าซือ้ ผลกระทบจาก COVID-19 ถือว่า
ค่อนข้างน้อยกว่าธุรกิจอื่นและก าไรถือว่าไม่แย่นัก     

(+) CPN เราปรับก าไรสุทธิปี 2020-21 ลง 37% และ 29% ตามล าดับ เป็น 7.73 พัน
ลบ. -34% Y-Y ในปี 2020 และเป็น 9.73 พันลบ. +25% Y-Y ในปี 2021 บนสมมติฐาน 
Base case ศูนย์การค้ากลับมาเปิดให้บริการต้ังแต่ พ.ค. และบริษัทยังตอ้งลดค่าเช่า
ให้แก่ร้านค้าตลอดในช่วงที่เหลือของป ีกรณีนี้คาดรายได้รวมลดลง 23% Y-Y เป็น 2.83 
หมื่นลบ. ราคาเป้าหมายลดลงเป็น 65 บาท กรณี Worst case ปิดศูนย์การค้าถึงกลาง 
(เป็นไปได้ยากมาก) คาดก าไร -50% Y-Y เป้าลดเหลือ 47 บาท ราคาหุ้นปัจจุบันต่ ากว่า
กรณี worst case น่าซื้อลงทุน 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/US$* 32.76 32.75 -0.02 

US$/Euro 1.10 1.10 0.00 

Yen/US$ 107.50 107.54 0.04 

Yuan/US$ 7.08 7.10 0.25 

Commodty Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 20.76 20.48 1.37 

Gold (COMEX) 1,592.80 1,596.60 -0.24 

BDI 548.00 556.00 -1.44 

ZINC 1,905.50 1,872.00 1.79 

CRB index 121.79 121.69 0.08 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส์ ปรับลง 410.32 จุด ปิดที่ 21,917.16 จุด แม้มีปัจจัย

บวกจากดัชนีความเชื่อมั่นของผู้บริโภคสหรัฐอยู่ที่ระดับ 120.0 ในเดือนมี.ค. 

ลดลงจาก 132.6 ในเดือนก.พ. แต่สูงกว่าที่นักวิเคราะห์คาดไว้ที่ 110.0 

อย่างไรก็ตาม ถูกกดดันจากความกังวลเกี่ยวกับการแพรร่ะบาดของไวรัสโค

วิด-19 โดยสหรัฐมีผู้ติดเชื้อไวรสัโควิด-19 จ านวน 164,435 ราย และมี

ผู้เสียชีวิต 3,175 ราย รวมถึงเฟดคาดการณ์ว่าคาดการณ์ว่าภาคธุรกิจสหรัฐ

จะมีการปลดพนักงานรวม 47 ล้านคน และอัตราการว่างงานอยูท่ี่ระดับ 

32.1% สูงกว่าประมาณการก่อนหน้าที ่30% 

(+) ตลาดหุ้นยโุรปปิดบวก หนุนจากส านักงานสถิติแห่งชาติจีน (NBS) 

รายงานดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตเดือนมี.ค.ปรับขึ้นเป็น

ระดับ 52 จาก 35.7 ในเดือนก.พ. และดัชนี PMI ภาคบริการเดือนมี.ค.ปรับ

ขึ้นเป็น 52.3 จาก 29.6 ในเดือนก.พ. รวมถึงรายงานจ านวนผู้ติดเชื้อโควิด-

19 รายใหม่ทีล่ดลงในอิตาลี ซึ่งเป็นประเทศที่มีผู้ติดเชื้อมากทีสุ่ดในยุโรป  

(0) ตลาดเอเชยีปรับตัวผสม ท่ามกลางนักลงทุนติดตามดัชนีผู้จัดการฝ่าย

จัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตเดือนมี.ค.จากไฉซิน เวลา 8.45 น.ตามเวลาไทย 

(-) ค่าเงินบาทอ่อนค่าลง ล่าสุดอยูท่ี่บริเวณ 32.80 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX เพ่ิมข้ึน 39 เซนต์ หรือ 1.9% ปิดที ่ 20.48 

ดอลลาร์/บาร์เรล หลังท าเนียบเครมลินแถลงว่า ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ 

ผู้น าสหรัฐ และประธานาธิบดีวลาดิเมียร์ ปูติน ผู้น ารัสเซีย เห็นพ้องกันในการ

จัดการเจรจาเพ่ือรักษาเสถียรภาพของตลาดน้ ามัน 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 46.6 ดอลลาร์ หรือ 2.84% ปิดที่ 1596.6 

ดอลลาร์/ออนซ ์ หลังจากรายงานข้อมูลเศรษฐกิจที่สดใสของจีนและสหรัฐ 

โดยส านักงานสถิติแห่งชาติจีน (NBS) รายงานว่า ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ 

(PMI) ภาคการผลิตเดือนมี.ค.ที่แขง็แกรง่ และดัชนีความเชื่อมั่นของ

ผู้บริโภคสหรัฐในเดือนมี.ค.ทีสู่งกว่านักวิเคราะห์คาด 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 967.00 / +2.64 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 31-03-20 change 
SCB 264.52 69.25 7.36 

IVL 102.65 21.40 12.63 

CRC 83.50 28.00 5.66 

PTTGC 79.61 30.50 10.91 

CBG 73.89 63.50 6.72 

BBL 62.47 100.50 4.69 

PTG 55.28 9.70 7.18 

SCC 55.06 324.00 3.85 

JMT 45.30 13.10 4.80 

AMATA 37.53 10.00 4.71 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 31-03-20 change 
CPALL -679.08 61.00 1.24 

GULF -296.02 150.00 0.67 

CPF -248.95 24.30 1.25 

ADVANC -188.09 201.00 1.52 

AOT -188.03 50.75 2.01 

CPN -132.90 42.75 2.40 

BDMS -128.77 18.90 1.61 

PTT -113.59 30.75 6.03 

BEM -100.98 7.75 1.97 

RATCH -99.35 57.00 1.79 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BTS-W5 (T/O) 09/03/2020 17/04/2020 

S5019P2006E (T/O) 30/03/2020 03/04/2020 

    

    

     

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


