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2020SET Target : 1150  กลยุทธ์วันน้ี >> Accumulate or DCA on Dip 

 

Indexes Summary   Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,099.76 0.71 -30.39 -29.68 

SET50 740.05 0.33 -30.74 -29.18 

Dow Jones 30 21,636.78 -4.06 -24.18 -7.25 

S&P 500 2,541.47 -3.37 -21.34 1.38 

NASDAQ Comp 7,502.38 -3.79 -16.39 13.07 

FTSE 100 5,510.33 -5.25 -26.94 -18.10 

Hang Seng 23,484.28 0.56  -16.69 -9.14 

Nikkei 225 19,389.43 3.88  -20.82 -3.12 

Shanghai Comp 2,772.20 0.26  -9.11 11.16 

MSCI AC World 436.60 -2.40 -14.85 -4.18 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E 2021E 

SET 12.96 11.30 10.52 

China 10.38 9.20 N/A 

Hong Kong 9.69 8.73 8.03 

Indonesia 10.65 9.68 8.74 

Korea 9.77 7.65 6.82 

Philippines 10.69 9.67 N/A 

Taiwan 13.76 12.38 12.41 

S&P500 15.92 13.90 12.49 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  1.46 -843.96 -7,542.06 -5,755.14 

Indonesia 13.60 18.15 -352.37 -691.01 

Philippines -0.46 -75.94 -272.82 -616.01 

Korea  -28.46 -28.46 -10,113.6 -13,278.7 

Taiwan  -373.67 -420.76 -11,708.8 -17,510.5 

Thailand 7.14 -244.45 -2,368.72 -3,557.54 

Vietnam 0.77 -59.89 -317.23 -349.80 

Total  -379.62 -1,655.31 -32,675.6 -41,758.7 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 24,644.53 24,412.06 232.47 

Proprietary (Bt mn) 4,411.91 4,578.96 -167.05 

Local Institution (Bt mn) 7,888.12 6,771.52 1,116.60 

Retail (Bt mn) 28,495.49 29,677.52 -1,182.03 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 52,621 51,943 678 

Foreign 142,274 141,635 639 

Local 153,309 154,626 -1,317 

Top 5 Short sell Turnover THBmn  (SET) 

Stock 27 Mar 26 Mar 25 Mar 24 Mar 23 Mar 

GULF 123.36 56.95 60.90 73.87 49.44 

PTTEP 118.80 102.16 75.69 19.20 29.28 

PTT 109.37 216.44 258.32 159.13 203.83 

PTTGC 67.18 23.33 43.41 15.61 33.56 

AOT 63.47 49.01 125.75 175.07 96.22 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

31 มี.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะศก.เดือน ก.พ. 

- จีน: Manufacturing & Non-manufaturing PMI (มี.ค.) 

1 เม.ย. - จีน: Caixin China PMI Mfg (มี.ค.) 

- เกาหลีใต้: ส่งออก-น าเข้า (มี.ค.) 

- ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (มี.ค.), 

อัตราการว่างงาน (ก.พ.) 

- สหรัฐ: ISM Manufacturing (มี.ค.) 

2 เม.ย. - สหรัฐ: ผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานครั้งแรกรายสัปดาห ์
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ตลาดหุ้นวานน้ี :  SET Index ปรับตัวขึ้นได้ตามคาดโดยระหว่างวันมีจังหวะขึ้นทดสอบ

แนวต้านบริเวณ 1,120-1,130 จุดก่อนที่จะอ่อนตัวลงมาปิดบวก 7.80 จุด ณ สิน้วัน 

สถาบันในประเทศยังซือ้สุทธิต่อเนื่องอกี 1.1 พันลบ. ขณะที่นักลงทนุต่างชาติพลิกมา

ซื้อสุทธิเล็กนอ้ย 232 ลบ.หลังขายติดต่อกัน 16 วันท าการ (สถานะใน Index Futures 

ของแต่ละกลุ่มไม่มีนัยยะ) 

แนวโน้มตลาดวนันี ้ : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัวในแดนลบวันนีแ้ละเคล่ือนไหว

ในกรอบ 1,050-1,100 จุดหลังตลาดหุ้นสหรัฐฯและยโุรปร่วงแรงเมือ่วันศุกร ์ โดยตัวเลข

ผู้ติดเชื้อและผู้เสียชีวิตจาก COVID-19 ยังพุ่งสูงขึน้โดยเฉพาะในสหรัฐฯและยุโรป 

ขณะที่สถานการณ์ในไทยยังมีความเสีย่งที่จะเห็นตัวเลขพุ่งสงูขึ้นตาม ท าให้ยังมีความ

กังวลในด้านผลกระทบทางเศรษฐกิจทีจ่ะหดตัวทั่วโลก ขณะที่ราคาน้ ามันดิบปรับลงแตะ

ระดับ 20 เหรยีญ/บาร์เรลซึ่งคาดว่าจะกดดันหุ้นกลุ่มพลังงานที่ปรับตัวขึ้นดีสปัดาห์ก่อน 

เราจึงยังมองว่าดัชนีจะยงัผันผวนและมโีอกาสออ่นตัวลงทดสอบระดับใกล้เคียง 1,000 

จุด ซึ่งในแง่ Valuation เทียบเคียง PER ราว 12 เท่าและ PBV ราว 1 เท่าซึ่งเรามองว่า

เป็นจังหวะในการเริ่มทยอยสะสมหรือท า DCA หุ้นพ้ืนฐานเพ่ือถือลงทุนระยะกลาง-ยาว 

กลยทุธ ์ : ถือเงินสดรอทยอยสะสมและท า DCA ในช่วงตลาดปรับลงแตะระดับ 1,000 

จุด+- 

หุ้นเด่นเดือน มี.ค. :  CHG, EA, RBF, SFLEX, SISB 

หุ้นเด่นวันน้ี: BEM 

 แนะน าซื้อ ราคาหุ้นสะทอ้นปัจจัยลบแล้ว ปรับเป้าลงเป็น 10.5 บ.จาก 11.5 บ. 

 การปิดสถานที่ส าคัญ รณรงค์ให้คนอยูบ้๋าน/work from home คาดผู้ใช้ทางด่วนและ

รถไฟฟ้าเดือน มี.ค. -15%, -25% Y-Y ตามล าดับและจะลดหนักใน 2Q20    

 บนสมมติฐานผู้โดยสารทยอยฟืน้ตัวต้ังแต่กลางปีและกลับมาเดินทางปกติปลาย 

3Q20 เราปรับก าไรปี 2020 ลง 31% เป็น 3.1 พันลบ. +6% Y-Y การเปิดเส้นสีน้ า

เงินเต็มเส้นจะได้ประโยชนใ์นปี 2021 มากกว่าปีนี้  

 แต่ถ้า COVID-19 ยืดเยื้อ ผู้คน work from home ถึง 4Q20 ก าไรปีนีอ้าจ -40% Y-

Y แต่ราคาเป้าหมายยังสูงกว่าราคาหุ้นปัจจุบัน   

Fund Flow เมื่อวันศุกร์กระแสเงินทุนพลิกมาไหลเข้าภูมภิาคสอดคล้องกับที่เรา

ประเมินและหนาแน่นถึง US$796ล้าน เม็ดเงินส่วนใหญ่ไหลเข้าเกาหลีใต้และไต้หวัน 

US$400ล้านและ US$374ล้าน ตามล าดับ ขณะที่ไทยพลิกมาไหลเข้าเล็กน้อยเช่นกัน 

US$7ล้าน อย่างไรก็ตามแนวโน้มของกระแสเงินทนุคาดว่าจะกลับมาไหลออกอีกครั้งจาก

สถานการณ์การระบาดของ COVID-19 ที่ยังน่ากงัวลและกดดันบรรยากาศการลงทุนและ

เม็ดเงินให้ไหลออกจากสินทรัพย์เสี่ยง 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(-) ผู้ติดเชื้อ COVID-19 ทั่วโลกยังเพิ่มเป็นกว่า 6.65 แสนราย โดยยอดในสหรัฐ 

อิตาลี สเปนยังเพ่ิมแรง ขณะที่จีนพบผู้ติดเชื้อเพ่ิม 45 คน ส่วนไทยวานนี้เพ่ิมข้ึนเร็ว 143 

คน ขณะเดียวกันหลายประเทศรวมถึงไทยยกระดับมาตรการดูแลการแพร่ระบาด 

ผลกระทบต่อผลประกอบการของหลายบริษัทยังประเมินได้ยากเพราะจ านวนผู้ติดเขื้อยัง

พุ่ง ยังกดดันหุ้นตอ่ไป ทั้งนีส้ัปดาห์นีม้ีตัวเลขศก.ที่น่าติดตามว่าจะถูกกระทบมากเท่าใด

เช่น PMI เดือน มี.ค. ของจีน ยูโรโซน สหรัฐ  

(-) M การปิดร้านอาหารถึง 30 เม.ย. ท าให้สาขาเกือบทั้งหมดของ MK และ Yayoi ต้อง

ปิดและให้บริการซือ้กลับบ้านเท่านั้น SSSG มี.ค. อาจติดลบกว่า 70% Y-Y ส่วนแหลม

เจริญซึ่งสาขาทั้งหมด 27 แห่งอยูใ่นกทม.และปริมณฑล คาดรายได้หายไปกว่า 90% Y-

Y เราคาด 1Q20 ยังมีก าไร 200-250 ลบ. แต่ 2Q20 อาจขาดทุน และถูกกระทบจาก 

TFRS16 อีก เราปรับก าไรปี 2020 ลง 53% เหลือ 1.08 พันลบ. -59% Y-Y ลดเป้าเป็น 

47 บ. (PBV-2SD) จาก 62.5 บ. รอซือ้มื่อสถานการณ์คล่ีคลาย 

(-) กลุ่มท่องเที่ยว การที่โรงแรมต่างๆจ าต้องปิดให้บรกิารชั่วคราวและมาตรการรัฐทีใ่ห้

ปิดห้างสรรพสินค้าและสถานที่ต่างๆ กระทบทั้ง Rev Par และ SSSG ให้หดตัวมากกว่าที่

คาดไว้ เราปรับก าไรของกลุ่มลง 148% เป็นขาดทุน 2.82 พันลบ. โดยคาด MINT และ 

ERW จะขาดทุน 2.5 พันลบ.และ 51 ลบ. ตามล าดับ ส่วน CENTEL คาดมีก าไร 208 

ลบ. -83% Y-Y ปี 2021 เชื่อกลับมาก าไรแต่ยังต่ ากว่าปกติ เราปรับลดเป้าของ MINT 

เป็น 25 บ. CENTEL เหลือ 20 บ.และ ERW เหลือ 3.80 บ. ยังแนะน าหลีกเล่ียงทั้งกลุ่ม

จนกว่าสถานการณ์จะดีขึ้น โดย MINT น่าสนใจสุด        

(-) จับตาราคาน้ ามนั นอกจากราคาน้ ามันจะถูกกระทบจาก demand ที่หายไปเพราะ

การ lockdown ประชากรกว่า 3 พันล้านคนทั่วโลกแล้ว ต้ังแต่ เม.ย. เจะไม่มีข้อตกลง

ร่วมมือลดการผลิตของ OPEC+ ขณะที่สงครามราคาน้ ามันระหว่างซาอุฯและรัสเซยียัง

ด าเนินต่อ ทั้งสองเคยประกาศจะเพ่ิมการผลิตในเดือน เม.ย. แต่สถานการณปั์จจุบันอาจ

หาคนซื้อยาก ขณะที่สหรัฐประกาศยุติการซื้อน้ ามันเพ่ือเก็บในคลังยทุธศาสตร์แล้ว 

http://www.fnsyrus.com/
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44  
Currency  Markets  Current  Previous %change 

Bt/US$* 32.59 32.57 -0.08 

US$/Euro 1.11 1.11 -0.25 

Yen/US$ 107.68 107.94 0.24 

Yuan/US$ 7.10 7.07 -0.33 

Commodty Prices   Current  Previous %change 

Crude Oil 20.68 21.51 -3.86 

Gold (COMEX) 1,665.20 1,654.10 0.67 

BDI 556.00 569.00 -2.28 

ZINC 1,878.00 1,860.00 0.97 

CRB index 123.88 126.35 -1.95 
Source����Bloomberg �onshore rate  
 

(-) ตลาดดาวโจนส์ วันศุกร์ที่ผ่านมา ปรับลง 915.39 จุด ปิดที่ 21,636.78 

จุด ท่ามกลางความกังวลเกี่ยวกับการแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 หลัง

สถาบันจอนห์ ฮอบกิ้นส์รายงานว่าสหรัฐมีผู้ติดเชื้อสูงสุดในโลกที่ 101,657 

คน และเสียชีวิต 1,581 ราย 

(-) ตลาดหุ้นยุโรป วันศุกร์ที่ผ่านมา ปรับลงหลังผู้น าสหภาพยุโรป (EU) ยัง

ไมไ่ด้ข้อตกลงเกี่ยวกับมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ือลดผลกระทบจากการ

แพร่ระบาดของโควิด-19 โดยผู้ก าหนดนโยบายของ EU ได้ขอเวลาศึกษา

รายละเอียดอีก 2 สัปดาห์ ขณะที่จ านวนผู้เสียชีวิตในอิตาลี, สเปน และ

ฝรั่งเศสปรับขึ้นอย่างต่อเนื่อง นอกจากนี้ ถูกกดดันจากรายงานข่าวว่านาย

บอร์ริส จอนห์สัน นายกรัฐมนตรีของอังกฤษได้ประกาศว่าติดเชื้อโควิด-19 

(-) ตลาดเอเชียปรับลง ท่ามกลางความกังวลเกี่ยวกับการแพร่ระบาดของ

ไวรัสโควิด-19 และผลกระทบทางเศรษฐกิจ ขณะที่สถาบันจอห์น ฮอปกินส์ 

รายงานข้อมูลล่าสุดว่ายอดผู้ติดเชื้อทั่วโลกอยู่ที่ 720,117 ราย และยอด

ผู้เสียชีวิตที่ 33,925 ราย 

(0) ค่าเงินบาทแกว่งในกรอบแคบ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 32.55 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ลดลง 1.09 ดอลลาร์ หรือ 4.8% ปิดที่ 21.51 

ดอลลาร์/บาร์เรล จากแนวโน้มความต้องการน้ ามันทั่วโลกทีล่ดลง จาก

มาตรการล็อกดาวน์ทั่วโลก รวมถึงถกูกดดันจากสงครามราคาระหว่าง

ซาอุดีอาระเบียและรัสเซยี หลังรัสเซียแสดงท่าทีไม่เห็นด้วยกับขอ้เสนอของ

กลุ่มประเทศผู้ส่งออกน้ ามัน (โอเปก) ที่ต้องการให้ผู้ผลิตน้ ามันลดก าลังการ

ผลิตอีก 1.5 ล้านบาร์เรล/วันจนถึงสิ้นปีนี้ โดยรสัเซียยืนยันต้องการให้ผู้ผลิต

น้ ามันปรับลดก าลังการผลิตตามโควตาเดิมต่อไปถึง 2Q20 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 26.2 ดอลลาร์ หรือ 1.59% ปิดที ่1,625 

ดอลลาร์/ออนซ ์เนื่องจากนักลงทุนขายท าก าไร หลังปรับขึ้นถึง 8% ใน

สัปดาห์ที่ผ่านมา 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 964.66 / +11.12 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value  Close % 

 (Bt m) 27-03-20 change 
KBANK 450.21 89.25 6.25 

BDMS 181.06 19.00 2.15 

GULF 178.56 149.00 1.36 

BBL 174.68 98.00 4.81 

SCC 74.27 320.00 -0.93 

AOT 72.36 50.50 -0.49 

COM7 56.32 14.90 5.67 

LH 55.86 6.50 2.36 

INTUCH 55.62 49.25 0.51 

HMPRO 50.72 10.90 0.93 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value  Close % 

 (Bt m) 27-03-20 change 
KTC -224.01 26.00 2.97 

KTB -116.30 11.10 1.83 

BAM -111.93 18.60 1.09 

CPN -93.04 41.00 2.50 

SAWAD -71.46 43.50 6.75 

PTTGC -67.25 28.25 0.89 

CPF -66.70 24.20 2.98 

BEM -61.19 7.55 0.00 

BH -56.77 112.00 -2.61 

MINT -53.96 16.20 2.53 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ;  xNet= prohibit  Net settlement ) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date  End Date 

BTS-W5 (T/O) 09/03/2020 17/04/2020 

    

    

    

     

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


