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 M (M TB) 
 บมจ. เอม็เค เรสโตรองต ์กรุป๊ 

Current Previous Close 2020 TP Exp Return THAI CAC CG 2019 

AVOID AVOID 45.25 47.00 +3.9% Certified 4 
 

Consolidated earnings 

 

รอจน COVID-19 คล่ีคลาย  แล้วค่อยเข้าลงทุนอีกครัง้ BT (mn) 2018 2019 2020E 2021E 

Normalized earnings   2,657  2,622  1,075  2,701  

Net profit 2,574  2,604  1,075  2,701  แนวโน้มก าไร 1H20 น่าจะแย่ลงค่อนข้างมาก ล่าสดุได้มีประกาศขยายระยะเวลา
ปิดร้านอาหาร (อนุญาตให้เฉพาะซ้ือกลบับ้าน) ทัง้ใน กทม. ปริมณฑล และมี
หลายๆจงัหวดัทยอยประกาศตามมา ไปจนถึง 30 เม.ย. จากข้อมลู ณ 27 มี.ค. มี
จ านวนสาขาของ MK และ Yayoi  ท่ียงัเปิดให้บริการปกติเพียง 24% และ 18% 
ของสาขาทัง้ประเทศ และท่ีถกูปิดเลยราว 2% - 4% นอกนัน้ยงัขายแบบซ้ือกลบั
บ้าน และ Delivery ได้ เบือ้งต้นคาดยอดขายช่วงน้ีจะลดลงกว่า 70% Y-Y ส่วน
แหลมเจริญฯผลกระทบหนักกว่าเพราะถกูปิดสาขาเกือบหมด รายได้น่าจะ
หายไปกว่า 90% Y-Y และหากถกูปิดร้านต่อไปยงัเดือน พ.ค. มีโอกาสท่ี 2Q20 จะ
แย่ถึงขัน้ขาดทุน เราปรบัลดประมาณการ โดยอิงสมมติฐานว่า COVID-19 จะ
คล่ีคลายในช่วงกลางปีน้ี เราจึงปรบัลดก าไรปีน้ีลง 53% เป็นการลดลง -59% Y-Y 
ทัง้น้ีเราปรบัวิธีประเมินราคาเป้าหมายใช้ PBV โดยอิง PBV เฉล่ียตัง้แต่เข้า
ตลาดฯ 4 ปีย้อนหลงั -2SD อยู่ท่ี 3.2 เท่า ท าให้ได้ราคาเป้าหมายใหม่ปีน้ีท่ี 47 
บาท ปรบัลงจากเดิมท่ี 62.5 บาท ทัง้น้ีประมาณการของเรายงัมี Downside หาก 
COVID-19 คล่ีคลายช้ากว่าคาด เรายงัแนะน าชะลอการลงทุนตามเดิม และ
เม่ือไหร่ท่ีสถานการณ์ดีขึน้ สาขากลบัมาให้บริการได้ปกติ จึงน่าเข้าลงทุนอีกครัง้ 
และเป็นหุ้นท่ีควรมีติดพอรท์ เพราะก าไรจะฟ้ืนได้เรว็ จากการมี Operating 
Leverage สงู และมีฐานะทางการเงินแขง็แกร่ง 
ผลกระทบจาก COVID-19 หนักกว่าท่ีเคยคาด 
จากประกาศของรฐับาลทีม่คี าสัง่ใหปิ้ดหา้งสรรพสนิคา้ และรา้นอาหาร  (ไมใ่หท้านใน
รา้น อนุญาตเฉพาะซือ้กลบับ้าน) ในเขต กทม. และปรมิณฑล เพื่อควบคมุการระบาด
ของ COVID-19 ตัง้แต่วนัที ่22 ม.ีค. - 12 เม.ย. และล่าสดุรฐับาลไดข้ยายระยะเวลาการ
ปิดออกไปเป็น 30 เม.ย. รวม 40 วนั นอกจากน้ีหลายจงัหวดัอื่นๆไดท้ยอยขอความ
รว่มมอืผูป้ระกอบปิดหา้งสรรพสนิคา้ และรา้นอาหารเช่นเดยีวกนั ท าใหส้าขาของบรษิทั
ทีไ่ดร้บัผลกระทบยงัเพิม่จ านวนต่อเน่ือง ล่าสดุ 27 ม.ีค. เราไดส้อบถามไปยงับรษิทั
พบวา่มจี านวนสาขา MK เหลอืราว 110 สาขา หรอื 24% ของจ านวนสาขาทัว่ประเทศ 
ทีย่งัเปิดบรกิารใหลู้กคา้ทานในรา้น และอกีราว 330 สาขา ใหบ้รกิารไดเ้ฉพาะซือ้กลบั
บา้น ซึง่มรีายไดเ้หลอืไมเ่กนิ 30% ของรายไดป้กต ิ และมสีาขาที่ถูกปิดเลยราว 20 
สาขา ส าหรบั Yayoi และรา้นอื่นๆ มจี านวนสาขาทีย่งัเปิดใหบ้รกิารปกตริาว 18% และ
ใหบ้รกิารไดเ้ฉพาะซือ้กลบับ้าน 80% และสาขาทีถู่กปิด 2% เราคาดว่า SSSG ในเดอืน 
ม.ีค. อาจตดิลบหนักกวา่ -70% ในขณะทีแ่หลมเจรญิฯไดร้บัผลกระทบมากกว่า เพราะ
จ านวนสาขาทัง้หมดที ่ 27 สาขา สว่นใหญ่อยูใ่น กทม. และปรมิณฑล และมฐีานลูกคา้
หลกัเป็นนักท่องเทีย่ว ซึง่ช่วงเดอืน ม.ค. - ก.พ. ทีเ่ริม่ม ี COVID-19 ระบาดใน
ต่างประเทศ SSSG ของแหลมเจรญิฯไดต้ดิลบราว -30% Y-Y แต่ล่าสดุแทบทุกสาขา
ถูกปิดเกอืบทัง้หมด คาดรายไดใ้นช่วงปลายเดอืน ม.ีค. อาจหายไปกวา่ 90%  
ระยะสัน้ คาด 1Q20 ยงัมีก าไร แต่ 2Q20 อาจแย่ถึงขาดทุน 
เรายงัคาด 1Q20 จะมกี าไรอยูท่ีร่าว 200 - 250 ลา้นบาท ต ่ากวา่ระดบัปกตซิึง่อยูท่ีร่าว 
550 - 650 ลา้นบาทต่อไตรมาส จากผลการด าเนินงานในเดอืน ม.ค. - ก.พ. และ
ต่อเน่ืองมาในช่วงครึง่เดอืนแรกของ ม.ีค. แมไ้มส่ดใส แต่ยงัพอไปได ้ และมาแผ่วลง
อยา่งหนักในปลายเดอืน ม.ีค. กอปรกบัตอ้งเริม่ใชม้าตรฐานบญัช ี TFRS 16 ทีจ่ะ
กระทบก าไรปีน้ี 80 - 130 ลา้นบาท โดยเริม่กระทบตัง้แต่ 1Q20 เป็นตน้ไป แนวโน้ม
ก าไรเดอืน เม.ย. น่าจะแยล่งไปอกี เพราะถูกปิดสาขาตลอดทัง้เดอืน และอาจมจี านวน
สาขาทีไ่ดร้บัผลกระทบมากขึน้ หากมกีารประกาศของจงัหวดัอื่นๆเพิม่ขึน้อกี และเรา
ยงัไมค่ดิวา่สถานการณ์ต่างๆจะดขีึน้จนท าใหป้ระชาชนสามารถออกมาใชช้วีติได้
ตามปกตทินัทใีนเดอืน พ.ค. ท าใหแ้นวโน้มผลการด าเนินงาน 2Q20 จะแยล่งกวา่ 
1Q20 หรอือาจเลวรา้ยถงึขัน้ขาดทุนกเ็ป็นได้ 

(มตี่อหน้า 2) 
   

Normalized EPS (Bt) 2.88  2.85  1.17  2.93  

EPS (Bt) 2.79  2.83  1.17  2.93  

% growth  6.7 1.2 -58.7 151.4 

Dividend (Bt) 2.50 2.60 2.10 2.65 

BV/share (Bt) 15.39  15.54  14.60  14.88  

EV/EBITDA (x) 11.1 11.1 17.6 9.4 

Normalized PER (x) 15.7 15.9 38.8 15.4 

PER (x) 16.2 16.0 38.8 15.4 

PBV (x)  2.9 2.9 3.1 3.0 

Dividend yield (%) 5.5 5.7 4.6 5.9 

ROE (%) 18.7 18.3 8.0 19.7 

YE No. of shares (million) 921  921  921  921  

Par (Bt) 1.0 1.0 1.0 1.0 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Food & Beverage 

Close (27/03/2020) 45.25 

SET Index 1,099.76 

Foreign limit/actual (%) 49.00/3.52 

Paid up shares (million) 920.88 

Free float (%) 27.43 

Market cap (Bt m) 41,669.73 

Avg daily T/O (Bt m) (2020 YTD) 23.11 

hi, lo, avg (Bt) (2020 YTD) 72.50, 40.00, 57.06 

Source: Setsmart 
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เน่ืองจากธรุกจิรา้นอาหารมตีน้ทุนคงทีค่อ่นขา้งสงู ทัง้ 1) อาจมวีตัถุดบิบางรายการทีไ่มส่ามารถลดหรอืยกเลกิรบัจาก 
Supplier ไดท้นัท ี เน่ืองจากเป็นสญัญาระยะยาว ซึง่หากเป็นสนิคา้ Frozen ยงัพอทีจ่ะเกบ็รกัษาไวไ้ด ้ แต่สนิคา้ทีจ่ะเป็น
ปัญหาคอืกลุ่มอาหารสด เบือ้งต้นบรษิทัไดบ้รหิารจดัการดว้ยการจ าหน่ายใหก้บัพนกังาน 2) คา่แรงที่ลดไดค้อ่นขา้งยาก โดย
บรษิทัมคีา่ใช้จา่ยพนักงานสงูราว 27% ของรายได ้ ปัจจบุนับรษิทัยงัรกัษาพนกังานทุกคนไว ้ ในอตัราผลตอบแทนตามเดมิ 
เพื่อเป็นการลดความเสีย่งการระบาดของโรคกรณีพนกังานเดนิทางกลบัภูมลิ าเนา  มเีพยีงแหลมเจรญิฯ ทีม่มีาตรการลด
ผลกระทบดว้ยการลดพนักงาน  หรอือตัราผลตอบแทน แล้วแต่กรณี และ 3) คา่เช่า คดิเป็น 11% ของรายได ้ ซึง่เป็น
คา่ใชจ้า่ยคงที ่ปัจจบุนักลุ่มบรษิทัอยูร่ะหวา่งเจรจาขอปรบัลดคา่เช่าเพื่อบรรเทาผลกระทบ 

ปรบัลดก าไร คาด COVID-19 จบกลางปี หากจบเม่ือไหร่ น่าซ้ือลงทุน 

เราปรบัลดประมาณการก าไร โดยองิสมมตฐิานวา่ COVID-19 จะคลีค่ลายภายในกลางปีน้ี และสถานการณ์จะทยอยฟ้ืนตวั
ในช่วง 2H20 และกลบัมาเป็นปกตอิกีครัง้ในปี 2021 เราปรบัลดสมมตฐิาน SSSG ลงเป็น -15% Y-Y ส าหรบัรา้น MK และ 
Yayoi (คาด 1H20 -28% Y-Y, 2H20 -2.5% Y-Y) จากเดมิคาด -5-7% Y-Y สว่นแหลมเจรญิฯคาดรายไดจ้ะลดลงราว -36% 
Y-Y จากเดมิคาด -15% Y-Y แต่ดว้ยต้นทุนและคา่ใช้จา่ยคงทีท่ีค่อ่นขา้งสงู เราปรบัลดอตัราก าไรขัน้ตน้ลงเป็น 63.8% จาก
เดมิ 67.8% และคาดสดัสว่นคา่ใช้จา่ยต่อรายไดจ้ะปรบัขึน้มาอยูท่ี ่57% จากเดมิ 52.7% น าไปสูก่ารปรบัลดก าไรปีน้ีลง 53% 
เป็น 1,075 ลา้นบาท (-59% Y-Y) ทัง้น้ีเราปรบัวธิปีระเมนิราคาเป้าหมายดว้ย PBV โดยองิ PBV เฉลีย่ตัง้แต่เขา้ตลาดฯ 4 ปี
ยอ้นหลงั -2SD อยูท่ี ่ 3.2 เท่า ท าใหไ้ดร้าคาเป้าหมายใหมปี่น้ีที ่ 47 บาท ปรบัลงจากเดมิที ่ 62.5 บาท อยา่งไรกต็าม 
ประมาณการก าไรและราคาเป้าหมายใหมข่องเรา ยงัมคีวามเสีย่งคอื COVID-19 คลีค่ลายช้ากวา่คาด ดงันัน้เราจงึแนะน า
ชะลอการลงทุนก่อน และรอจนกว่า COVID-19 คลีค่ลาย สาขากลบัมาเปิดใหบ้รกิาร และประชาชนเริม่ออกมาใชช้วีติได้
ใกลเ้คยีงปกตมิากขึน้ จงึน่าเขา้ลงทุนอกีครัง้ 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2017 2018 2019 2020E 2021E 

Revenue 16,073  16,770  17,409  15,336  18,019  

Cost of sales 5,174  5,295  5,483  5,551  5,676  

Gross profit 10,899  11,475  11,926  9,784  12,343  

SG&A 8,299  8,806  9,183  8,741  9,460  

Operating profit 2,600  2,670  2,743  1,043  2,883  

Other income 385  463  462  406  450  

EBIT 2,985  3,133  3,205  1,449  3,334  

EBITDA 3,840  3,952  3,982  2,231  4,141  

Interest charge 0  0  1  0  0  

Tax on income 539  558  553  229  582  

Earnings after tax 2,447  2,575  2,651  1,220  2,752  

Minority interest 0  0  -7 -15 -41 

Normalized earnings 2,425  2,657  2,622  1,075  2,701  

Extraordinary items 0  -83 -18 0  0  

Net profit 2,425  2,574  2,604  1,075  2,701  

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2017 2018 2019 2020E 2021E 

Cash 9,746 9,812 8,033 5,425 6,086 

Accounts receivable 76 99 158 84 99 

Inventory 350 329 358 365 373 

Other current assets 405 340 191 153 180 

Total current assets 10,577 10,579 8,740 6,028 6,738 

Investments 870 1,956 2,121 4,106 4,096 

Plant, property & 

equipment 4,012 3,738 3,769 3,087 2,780 

Other assets 824 900 3,311 3,197 3,291 

Total assets 16,283 17,174 17,942 16,418 16,905 

Short-term loans 0 0 0 0 0 

Accounts payable 1,628 1,945 1,855 1,901 1,944 

Current maturities 0 0 13 0 0 

Other current liabilities 481 567 598 460 541 

Total current liabilities 2,109 2,512 2,467 2,361 2,484 

Long-term debt 0 0 39 0 0 

Other non-current liab. 345 486 810 613 721 

Total non-current liab. 345 486 848 613 721 

Total liabilities 2,454 2,998 3,315 2,975 3,205 

Registered capital 926 921 921 921 921 

Paid up capital 921 921 921 921 921 

Share premium 8,785 8,785 8,785 8,785 8,785 

Legal reserve 93 93 93 93 93 

Retained earnings 4,030 4,378 4,508 3,645 3,901 

Minority Interests 0 0 320 0 0 

Shareholders' equity 13,829 14,176 14,627 13,443 13,700 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2017 2018 2019 2020E 2021E 

Net profit 2,425 2,574 2,604 1,075 2,701 

Deprec. & amortization 854 819 777 782 807 

Change in working capital 124 466 2 12 73 

Other adjustments 22 1 361 -305 10 

Cash flow from operations 3,425 3,860 3,744 1,564 3,592 

Capital expenditure -572 -548 -805 -103 -500 

Others -759 -1,178 -294 -1,886 -94 

Cash flow from investing -1,331 -1,726 -1,099 -1,989 -594 

Free cash flow 2,094 2,135 2,645 -426 2,998 

Net borrowings 0 0 39 -39 0 

Equity capital raised 6 0 0 0 0 

Dividends paid -2,013 -2,223 -2,477 -1,935 -2,445 

Others 21 140 337 -209 107 

Cash flow from financing -1,985 -2,083 -2,101 -2,182 -2,337 

Net change in cash   109 52 544 -2,608 661 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2017 2018 2019 2020E 2021E 

Growth (%)      

Revenue 6.3 4.3 3.8 -11.9 17.5 

EBITDA 10.7 2.9 0.8 -44.0 85.6 

Net profit 15.5 6.1 1.2 -58.7 151.4 

Normalized earnings 11.2 9.6 -1.3 -59.0 151.4 

Profitability (%)      

Gross profit margin 67.8 68.4 68.5 63.8 68.5 

EBITDA margin 23.9 23.6 22.9 14.5 23.0 

EBIT margin 18.6 18.7 18.4 9.5 18.5 

Normalized profit margin 15.1 15.8 15.1 7.0 15.0 

Net profit margin 15.1 15.3 15.0 7.0 15.0 

Normalized ROA 14.9 15.5 14.6 6.5 16.0 

Normalize ROE 17.5 18.7 18.3 8.0 19.7 

Normalized ROCE 21.1 21.4 20.7 10.3 23.1 

Risk (x)      

D/E 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 

Net D/E -0.5 -0.5 -0.3 -0.2 -0.2 

Net debt/EBITDA 0.5 0.6 0.6 -1.1 -0.7 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 2.62 2.79 2.83 1.17 2.93 

Normalized EPS 2.62 2.88 2.85 1.17 2.93 

EBITDA 4.15 4.29 4.32 2.42 4.50 

Book value 14.94 15.39 15.54 14.60 14.88 

Dividend 2.30 2.50 2.60 2.10 2.65 

Par 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

Valuations (x)      

P/E 17.3 16.2 16.0 38.8 15.4 

Norm P/E 17.3 15.7 15.9 38.8 15.4 

P/BV 3.0 2.9 2.9 3.1 3.0 

EV/EBITDA 11.4 11.1 11.1 17.6 9.4 

Dividend yield (%) 5.1 5.5 5.7 4.6 5.9 
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บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานเอ็ม บี เค ทาวเวอร์ ส านักงานอัลม่าลิงค์ ส านักงานอัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท ชั้น 15 อาคารเอ็ม บี เค ทาวเวอร์ 25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 เลขที่ 444 ถนนพญาไท แขวงวังใหม่ ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 02-680-0700, 02-680-0777 02-646-9600, 02-646-9999 02-660-5000, 02-264-6000 เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

02-658-9000, 02-658-9500    02-878-5999 
     

สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา แจ้งวัฒนะ 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 99, 99/9  

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี เซ็นทรัลแจ้งวัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร์ 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ยูนิตเลขที่ 1904 ชั้น 19 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา  02-690-4100 02-254-1717 หมู่ 2 ถ.แจ้งวัฒนะ, บางตลาด 

02-378-4545 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร   ปากเกร็ด, จ.นนทบุรี 

 02-740-7100   02-005-4193 

     

สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา รัตนาธิเบศร์   

105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 576 ถ.รัตนาธิเบศร์   

ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ซอยพหลโยธิน 60 ถนนพหลโยธิน  ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี   

เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร ต.คูคต อ.ล าลูกกา จ.ปทุมธานี จ.นนทบุรี   

02-580-9130 02-993-8180 02-831-8300   

     

สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 

311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง 311/1 197/29, 213/3 308  310  

ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ 

จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน 

043-224-504 อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น 042-245-589 อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ 

 043-058-925  053-204-711 053-235-889, 053-204-909 

     

สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย สาขา นครราชสีมา สาขา ออนไลน์ภูเก็ต 

อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 198/1 ตรอกสมอราย 22/18 

ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย ต.ในเมือง ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง 

ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่ 053-750-120 053-640-599 อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  

จ.เชียงใหม่   044-288-700, 044-014-322,  จ.ภูเก็ต 

053-805-388   044-014-323 076-210-499 

     

สาขา หาดใหญ่ สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

074-243-777 075-211-219 จ.สุราษฎ์ธานี 073-350-140-4  

  077-222-595   

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษทั” ขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน  

 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างองิดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดใน

หนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2562 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC 

   - ได้รับการรับรอง CAC 
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