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2020SET Target : 1720 กลยุทธ์วันน้ี >> Hold Cash and Accumulate or DCA on Dip!!! 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,080.03 4.47 -31.64 -30.94 

SET50 728.53 5.41 -31.82 -30.28 

Dow Jones 30 21,200.55 2.39 -25.71 -9.12 

S&P 500 2,475.56 1.15 -23.38 -1.25 

NASDAQ Comp 7,384.30 -0.45 -17.70 11.29 

FTSE 100 5,688.20 4.45 -24.58 -15.46 

Hang Seng 23,527.19 3.81  -16.54 -8.97 

Nikkei 225 19,546.63 8.04  -19.60 -2.34 

Shanghai Comp 2,781.59 2.17  -8.80 11.54 

MSCI AC World 427.57 2.71 -16.61 -6.16 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E 2021E 

SET 12.48 10.98 10.21 

China 10.32 9.15 /A 

Hong Kong 9.56 8.66 8.32 

Indonesia 8.72 7.98 4.22 

Korea 10.10 7.94 7.10 

Philippines 10.14 9.18 N/A 

Taiwan 13.59 12.24 12.45 

S&P500 15.17 13.36 11.98 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -347.93 -347.93 -7,046.03 -5,259.11 

Indonesia -39.11 -36.90 -407.42 -746.06 

Philippines -32.78 -62.16 -259.04 -602.23 

Korea  9.70 -932.33 -9,160.84 -12,325.9 

Taiwan  -108.47 -349.88 -11,638.0 -17,439.6 

Thailand -3.34 -191.84 -2,316.10 -3,504.92 

Vietnam -14.38 -58.84 -316.18 -348.75 

Total -536.30 -1,979.9 -31,143.6 -40,226.6 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 27,024.11 27,133.49 -109.38 

Proprietary (Bt mn) 5,057.67 5,107.06 -49.39 

Local Institution (Bt mn) 11,129.94 6,605.70 4,524.24 

Retail (Bt mn) 31,740.52 36,105.98 -4,365.46 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 88,777 79,901 8,876 

Foreign 179,247 186,993 -7,746 

Local 213,362 214,492 -1,130 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 25 Mar 24 Mar 23 Mar 20 Mar 19 Mar 

PTT 258.32 159.13 203.83 121.61 264.88 

ADVANC 146.87 63.33 24.74 161.08 111.90 

AOT 125.75 175.07 96.22 190.16 126.46 

PTTEP-R 79.67 13.26 29.60 56.93 14.97 

PTTEP 75.69 19.20 29.28 33.91 54.08 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
26 มี.ค. - สหรัฐ: 4Q19 GDP (ตัวเลขสุท้าย) 

31 มี.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะศก.เดือน ก.พ. 

- จีน: Manufacturing & Non-manufaturing PMI (มี.ค.) 

1 เม.ย. - จีน: Caixin China PMI Mfg (มี.ค.) 

- เกาหลีใต้: ส่งออก-น าเข้า (มี.ค.) 

- ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (มี.ค.), 
อัตราการว่างงาน (ก.พ.) 

- สหรัฐ: ISM Manufacturing (มี.ค.) 
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ตลาดหุ้นวานน้ี :  SET Index ปรับตัวขึ้นได้แข็งแกร่งโดยระหว่างวันทดสอบกรอบบนที่

เราประเมินบริเวณ 1,100 จุดก่อนจะอ่อนตัวลงในช่วงท้ายตลาดแต่ยงัปดิบวกได้ถึง 

46.19 จุด ณ สิ้นวัน แม้กนง.จะคงอัตราดอกเบ้ียที่ 0.75% และปรับลดประมาณการ GDP 

ปีนี้ลงเป็น -5.3% สถาบันในประเทศเป็นฝ่ายซื้อสุทธใินตลาดหุ้นหนาแน่น 4.5 พันลบ. 

ขณะที่นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิบางลงเหลือเพียง 49 ลบ. (ต่างชาติพลิกมา Short 

Index Futures 7.7 พันสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวนันี ้ : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways ในกรอบกว้าง

บริเวณ 1,050-1,100 จุดแม้ระยะสัน้ดัชนีอาจขยับขึ้นต่อได้จากบรรยากาศการลงทุนที่

ผ่อนคลายขึ้นและสภาพคล่องที่ลน้ตลาดจากการอัดฉีดของธนาคารกลางทั่วโลก แต่ยงั

ต้องติดตามสถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 ในประเทศทีย่ังมีความเสี่ยงจะ

พุ่งขึ้นและปัจจุบันสง่ผลกระทบต่อเศรษฐกิจอย่างมีนยัยะโดยธปท.คาด GDP ปีนี้ติดลบ

ถึง -5.3% แย่ที่สุดในรอบ 22 ปีนับต้ังแต่วิกฤติต้มย ากุ้ง เรายังคาดว่าดัชนียงัมีแนวโน้ม

ผันผวนและมีโอกาสอ่อนตัวลงทดสอบระดับ 1,000 จุดหรือต่ ากว่าอีกครัง้ ซึ่งในแง ่

Valuation เทียบเคียง PER ราว 12 เท่าและ PBV ราว 1 เท่าซึ่งเรามองว่าเป็นจังหวะใน

การเริ่มทยอยสะสมหรือท า DCA หุ้นพ้ืนฐานเพ่ือถือลงทุนระยะกลาง-ยาว 

กลยทุธ ์: ถือเงินสดรอดสูถานการณ/์/เริ่มทยอยสะสมและท า DCA ที่ระดับ 1,000 จุดลง

ไป 

หุ้นเด่นเดือน มี.ค. :  CHG, EA, RBF, SFLEX, SISB 

หุ้นเด่นวันน้ี: BCPG 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 17 บาท  

 ราคาหุ้นปรับลงกว่า 40% ท าให้ PE ปีนี้ปรับลงจาก 17 เท่าเหลือ 11.7 เท่าและ 10.6 

เท่าปีหน้า PBV เหลือเพียง 1.5 เท่า ทัง้ที่ก าไรปี 2020 คาด +18% เป็น 2 พันลบ. 

และปี 2021 +10% เป็น 2.2 พันลบ.  

 การซื้อโรงไฟฟ้าพลังน้ าในลาวรวม 114 MW (Nam San 3A และ Nam San 3B) ท า

ให้ก าลังผลิตเพ่ิมเป็น 452 MW และชว่ยลดความกังวลเรื่อง adder ของโรงโซลาร์ใน

ไทยที่จะทยอยหมดปี 2022-24 

 เรายังไม่รวมโรงไฟฟ้าพลังลมทางใต้ของลาวเฟสแรก 600 MW (BCPG จะถือ 45% 

หรือ 270 MW) เพราะรอเซ็นสัญญา PPA ซึ่งคาดว่าจะเซ็นภายในปีนี ้

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนยังคงไหลออกจากภูมิภาคอกี US$487ล้าน เม็ดเงิน

ส่วนใหญ่ไหลออกจากเกาหลีใต้และไต้หวัน US$328ล้านและ US$108ล้าน ตามล าดับ 

ขณะที่ไทยไหลออกบางลงเหลือเพียง US$3ล้าน ไม่มีประเทศใดไหลเข้า แนวโน้มของ

กระแสเงินทนุคาดไหลออกในปรมิาณที่บางลงกว่าช่วง 2-3 สปัดาห์ทีผ่่านมาหรือมี

โอกาสพลิกมาไหลเข้าในระยะสั้นจากมาตรการอัดฉีดสภาพคล่องจากธนาคารกลางทั่ว

โลกเพ่ือรับมือผลกระทบจากการระบาดของ COVID-19 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(-) ธปท.ปรับลด GDP ปนีี้เปน็ -5.3% พลิกมาหดตัวครั้งแรกในรอบ 11 ปีหลังวิกฤต

การเงินโลกปี 2009 ซึ่งปีนั้นศก.ไทยติดลบเพียง 0.7% (ปีต้มย ากุ้ง 1998 -7.6%) ที่

ธปท.คาดหดตัวแรงในปีนี้คือการท่องเที่ยวและสง่ออกเพราะถูกกระทบจาก COVID-19 

คาดภาคเอกชนหดตัวทั้งการบริโภคและลงทุน มีเพียงภาครัฐ (การใช้จ่ายและลงทุน) ที่

เป็นบวก ทั้งนี้อยู่บนสมมติฐานการระบาดในไทยคุมได้ภายใน 2Q20 และยังไม่รวม

มาตรการการเงินการคลังที่จะออกมาเพ่ิมเติม 

(-) กลุ่มท่องเทีย่วใชเ้วลานานในการฟื้นตวั คาดการณข์องธปท.ที่คาดจ านวน

นักท่องเทีย่วปี 2020 เหลอืเพียง 15 ล้านคนจากปีก่อนที่ 39.8 ล้านคน ลดลงแรงถงึ 

62% ส่วนปีหน้าคาดฟื้นเป็น 20 ล้านคน ยังห่างไกลจากระดับก่อน COVID-19 ที่มี

นักท่องเทีย่วปีละ 39-40 ล้านคน ชะลอการลงทุนในหุ้นสายการบิน สนามบิน โรงแรม 

และธุรกิจที่พ่ึงพานักท่องเทีย่วมาก ไปก่อน  

(0) TU เราได้รับข้อมูลเพ่ิมเติมว่าในขณะที่ธุรกิจทูน่ากระป๋อง (44% ของรายได้รวม) 

แทบไม่ถูกกระทบจาก COVID-19 แต่ธุรกิจ Red Lobster ซึ่งเป็นร้านอาหารที่มีสาขาทั่ว

โลกกว่า 700 แห่ง (ในสหรัฐ แคนาดา ญี่ปุ่น และอื่นๆ) กระทบหนักพอควรจนอาจ

ขาดทุนใน 1Q20 อย่างไรก็ตาม ปกติ TU จะได้เงินปันผลจาก Red Lobster ราวปีละ 1 

พันลบ. หากยังสามารถบันทึกเป็นรายได้ทางบัญชี ผลกระทบที่จะมีต่อก าไรของ TU จะ

ไม่มาก แต่หากไม่สามารถบันทึกกอ้นเงินปันผลดังกล่าวได้ อาจกระทบก าไรปีนี้ 18% 

เป้าอาจปรับลงเป็น 15 บาทจาก 18.5 บาท 

(-) กลุ่มไฟแนนซ์ ปัจจัยแวดล้อมระยะนี้มีแต่ลบ ทัง้การที่ธอส., ธกส. ปล่อยกู้ดอกเบ้ีย

ต่ า 0.1% ช่วยประชาชนรายเล็กซึ่งเป็นลูกค้าของกลุ่มลิสซิ่ง ปัญหาคุณภาพหนี้ และอาจ

ถูกขอความร่วมมือลดเพดานดอกเบ้ียของสินเชือ่บุคคลจาก 28% เป็น 23% ทั้งนี ้ เรา

ประเมนิว่าทุกๆการปรับลดดอกเบ้ีย 1% กระทบ MTC, SAWAD, KTC ใกล้เคียงกันคอื 

5% สถานการณ์ปัจจุบันยังไม่เอื้อต่อการลงทุนในกลุ่มนี้ ชะลอไปก่อน แต่เรายังเชื่อมั่น

ต่อ MTC (NPL ต่ า เพดานดอกเบ้ียต่ า)   

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/US$* 32.74 32.80 0.19 

US$/Euro 1.09 1.09 0.32 

Yen/US$ 110.67 111.21 0.49 

Yuan/US$ 7.11 7.06 -0.69 

Commodty Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 24.49 24.49 0.00 

Gold (COMEX) 1,638.10 1,634.30 0.23 

BDI 582.00 603.00 -3.48 

ZINC 1,836.00 1,815.50 1.13 

CRB index 129.60 128.15 1.13 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส์ ปรับขึ้น 495.64 จุด ปิดที่ 21,200.55 จุด รับปัจจัยบวก

จากท าเนียบขาวและวุฒิสภาสหรัฐมีแนวโน้มบรรลุข้อตกลงในการออก

มาตรการเยียวยาชาวอเมริกนัและภาคธุรกิจที่ได้รับผลกระทบจากโรคโควิด-

19 วงเงิน 2 ล้านล้านดอลลาร์ ขณะทีม่ีการเปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐว่า

ยอดสั่งซือ้สินค้าคงทนของสหรัฐ เร่งขึน้ 1.2% ในเดือนก.พ. เทียบกับเดือน

ม.ค.ที่เพ่ิม 0.1% 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวก หนุนจากมาตรการกระตุ้นของสหรัฐ รวมถึงความ

คาดหวังว่ารัฐบาลต่างๆ ของประเทศในยโุรปจะเพ่ิมมาตรการรับมือกับ

ผลกระทบทางเศรษฐกิจจากไวรัสโควิด-19 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตัวผสม ท่ามกลางนักลงทุนติดตามการเปิดเผยจ านวนผู้

ขอรับสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์ของสหรัฐในวันนี้ ซึ่งสามารถสะทอ้น

ผลกระทบจากไวรัสโควิด-19 

(0) ค่าเงินบาทแกว่งในกรอบแคบ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 32.73 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX เพ่ิมข้ึน 48 เซนต์ หรือ 2% ปิดที่ 24.49 

ดอลลาร์/บาร์เรล หลังส านักงานสารสนเทศด้านการพลังงานของรัฐบาล

สหรัฐ (EIA) รายงานสต็อกน้ ามันดิบสหรัฐเพ่ิมข้ึน 1.6 ล้านบาร์เรลใน

สัปดาห์ที่ผ่านมา น้อยกว่าที่นักวิเคราะห์คาดว่าเพ่ิม 2.5 ล้านบาร์เรล รวมถึง

รับปัจจัยบวกจากท าเนียบขาวและวุฒิสภาสหรัฐมแีนวโน้มบรรลุข้อตกลง

มาตรการลดผลกระทบจากไวรสัโควิด-19  

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 27.4 ดอลลาร์ หรอื 1.65% ปิดที ่1,633.4 

ดอลลาร์/ออนซ์ จากการลดการถือครองสินทรัพย์ปลอดภัย หลังตลาดดาว

โจนส์ปรับขึน้ติดต่อกัน 2 วัน 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 949.15 / +13.17 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25-03-20 change 
PTTEP 204.67 66.25 11.81 

PTT 196.72 31.25 7.76 

BDMS 185.58 18.60 4.49 

KBANK 157.69 81.50 3.16 

AOT 140.48 50.25 4.69 

SAWAD 137.07 36.50 1.39 

GPSC 135.20 56.00 5.16 

SCB 132.88 60.75 2.97 

BEM 115.11 7.25 8.21 

GULF 76.47 146.50 3.17 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25-03-20 change 
CPALL -245.52 59.25 0.42 

BBL -236.24 92.00 1.10 

CPF -142.62 23.50 4.44 

TU -133.55 15.30 7.75 

TOP -116.56 30.50 7.96 

CPN -87.88 39.25 14.60 

TRUE -73.70 2.98 2.76 

WHA -56.12 2.10 1.94 

DTAC -56.07 37.75 10.22 

JAS -48.15 4.24 0.47 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BTS-W5 (T/O) 09/03/2020 17/04/2020 

CHAYO (T/O) 17/02/2020 27/03/2020 

    

    

     

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


