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 HANA (HANA TB) 
 บมจ. ฮานา ไมโครอิเลก็ทรอนิกส ์

Current Previous Close 2020 TP Exp Return THAI CAC CG 2019 

HOLD T-BUY 19.90 24.00 + 20.6% Certified 5 
 

Consolidated earnings 

 

1H20 โดนกระทบหนัก แนะน ารอซ้ือหลงั COVID จบ BT (mn) 2018 2019 2020E 2021E 

Normalized earnings   2,360 1,502 1,359 2,195 

Net profit 2,375 1,805 1,359 2,195 จากประชุมนักวิเคราะหว์านน้ี ระยะสัน้ 1H20 บริษทัได้รบัผลลบจาก COVID-19 
พอสมควร ทัง้การปิดโรงงานในจีน ตามค าสัง่ของรฐับาล, ผลกระทบจาก Supply 
Chain, ไม่สามารถส่งของให้ลูกค้าได้ หลงัหลายประเทศ Lock Down และการ
ชะลอค าสัง่ซ้ือของลกูค้า แม้จะมีบาทอ่อนเข้ามาช่วย แต่คาดว่าไม่สามารถ
ชดเชยได้ เบือ้งต้นคาดก าไร 1H20 อาจลดลงมากถึง -36% Y-Y และคาด COVID-
19 จะคล่ีคลายใน 3Q20 ก่อนท่ีผลการด าเนินงานจะกลบัมาฟ้ืนตวัใน 4Q20 ทัง้น้ี
เราปรบัลดก าไรปีน้ีลง 29% Y-Y และปรบัลดราคาเป้าหมายเป็น 24 บาท จากเดิม 
34 บาท (อิง PE 14 เท่า) อย่างไรกต็าม ประมาณการก าไรใหม่ของเรายงัมี 
Downside หาก COVID-19 ฟ้ืนตวัช้ากว่าคาด ทัง้น้ีเราแนะน าให้จบัตา HANA 
และเป็นหุ้นท่ีน่าลงทุนหากปัญหา COVID-19 จบ เพราะคาดก าไรจะกลบัมาฟ้ืน
ตวัแรง เพราะลกูค้ารอออกสินค้าใหม่ โดยเฉพาะ Smartphone 5G ในขณะท่ีมี
ฐานะทางการเงินแขง็แกร่ง โดยผู้บริหารเน้นย า้ถึงการรกัษาสภาพคล่อง และ
บริหารจดัการเงินสด ให้มีสภาพคล่องสงูสดุในยามท่ีเกิดวิกฤติ ซ่ึงปัจจบุนับริษทั
ไม่มีภาระหน้ีท่ีมีดอกเบีย้จ่ายเลย รวมถึงมีเงินสดในมือสงูราว 8 พนัล้านบาท 
ปรบัค าแนะน าเป็น รอซ้ือ จากเดิม เกง็ก าไร 
โรงงานจีนท่ีหยดุชะงกั จะกลบัมาเดินเคร่ืองปกติอีกครัง้ปลายเดือน เม.ย. 
ตลอดช่วง 1Q20 โรงงานในจนีของบรษิทั (คดิเป็นสดัส่วน 18% ของรายไดร้วม) ไดร้บั
ผลกระทบจากเหตุ COVID-19 เพราะรฐับาลจนีประกาศใหปิ้ดโรงงานเพื่อควบคมุการ
ระบาดของโรค โดยไดเ้ริม่กลบัมาเปิดโรงงานตัง้แต่ 10 ก.พ. แต่ก าลงัการผลติทยอย
เพิม่ขึน้อยา่งช้าๆ เพราะยงัมพีนกังานบางสว่นทีก่ลบัมาจากจงัหวดัอื่น จงึยงัตอ้งถูกกกั
บรเิวณอกี 14 วนั ปัจจบุนัพนกังานกลบัมาแล้ว 75% ของก่อนช่วง COVID-19 และ
บรษิทัคาดจะกลบัมาเดนิก าลงัการผลติไดป้กต ิ พนกังานครบ 100% ตัง้แต่กลางเดอืน 
เม.ย. เป็นตน้ รวมใช้เวลาฟ้ืนฟูราว 2 เดอืน ในแงข่อง Supply Chain ไดร้บัผลกระทบ
เช่นเดยีวกนั ปัจจบุนัม ีSupplier ราว 70% ของ Supplier ทัง้หมดที ่200 ราย กลบัมา
ผลติอกีครัง้ คาดสายการผลติทีจ่นีจะใกล้เคยีงก่อน COVID-19 ในปลายเดอืน เม.ย. 
คาดก าไร 1H20 จะอ่อนตวัลงราว 36% Y-Y 
จากปัญหา COVID-19 ทีเ่ริม่ตัง้แต่ในจนี และปัจจบุนัลุกลามไปยงัสหรฐั และยโุรป 
รวมถงึประเทศต่างๆในเอเชยี คาดจะกระทบต่อผลการด าเนินงานของบรษิทัอยา่งมี
นยัสคญัใน 1H20 มากพอควร ตัง้แต่ 1) Supply Chain ของชิน้สว่นอเิลก็ทรอนิกสท์ี่
ไดร้บัผลกระทบจากการหยุดชะงกัของจนีใน 1Q20 ซึง่จนีเป็นผู ้Supply ชิน้สว่นมากถงึ
เกอืบ 50% ของทัง้โลก แมล้่าสุดโรงงานสว่นใหญ่ในจนีจะเริม่กลบัมาผลติอกีครัง้ แต่
คาดจะใกลเ้คยีงปกตใินเดอืน พ.ค. – ม.ิย. เป็นตน้ไป 2) หลายประเทศทีปิ่ดประเทศไป
เช่น มาเลเซยี เพื่อก าจดัการระบาดของโรคนัน้ กระทบต่อบรษิทัเช่นเดยีวกบั เพราะมี
ลูกคา้สหรฐั แต่มโีรงงานในมาเลเซยี  เมื่อปิดประเทศ และลูกคา้ปิดโรงงาน ท าใหบ้รษิทั
ไมส่ามารถสง่สนิคา้ไปยงัมาเลเซยีได ้ (ประกาศล่าสุดถงึสิน้เดอืน ม.ีค.น้ี) ในขณะที่ยงัมี
ความเสีย่งหากสถานการณ์ยงัแยล่ง อาจตอ้งเลื่อนการเปิดประเทศออกไป และ 3) 
ลูกคา้หลายกลุ่มมกีารชะลอค าสัง่ซื้อออกไป โดยเฉพาะ Automotive ทีค่าดจะลากยาว
ออกไปถงึ 2H20 เพราะประเทศหลกัอยา่งสหรฐั และยโุรปเพิง่เกดิ COVID-19 ลุกลาม 
และเป็นสนิคา้ฟุ่มเฟือยทีค่วามตอ้งการซือ้จะกลบัมาชา้สุด ปัจจุบนับรษิทัมสีดัสว่น
รายไดก้ลุ่ม Automotive ราว 17% ของรายไดร้วม แมจ้ะไดป้ระโยชน์จากบาทอ่อนคา่ 
ล่าสดุเกอืบแตะระดบั 33 บาท/USD แลว้ แต่เราคาดการอ่อนตวัลงของรายไดแ้ละอตัรา
การใช้ก าลงัการผลติลดลงจะมากกวา่ เบือ้งตน้คาดก าไรใน 1Q20 อยูท่ีร่าว 285 ลา้น
บาท (-49% Q-Q, -6% Y-Y) และคาดก าไร 2Q20 ยงัไมฟ้ื่น อาจท าใหก้ าไร 1H20 อยูท่ี่
เพยีง 535 ลา้นบาท (-36% Y-Y) 

 (มต่ีอหน้า 2) 

Normalized EPS (Bt) 2.93 1.87 1.69 2.73 

EPS (Bt) 2.95 2.24 1.69 2.73 

% growth  -17.7% -24.0% -24.7% 61.5% 

Dividend (Bt) 2.00 1.30 1.10 1.77 

BV/share (Bt) 26.19 25.53 26.59 28.17 

EV/EBITDA (x) 5.3 6.6 6.6 3.2 

Normalized PER (x) 6.8 10.7 11.8 7.3 

PER (x) 6.7 8.9 11.8 7.3 

PBV (x)  0.8 0.8 0.7 0.7 

Dividend yield (%) 10.1 6.5 5.5 8.9 

ROE (%) 11.2 7.3 6.3 9.7 

YE No. of shares (million) 805 805 805 805 

Par (Bt) 1.0 1.0 1.0 1.0 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Electronic Components 

Close (23/03/2020) 19.90 

SET Index 1,024.46 

Foreign limit/actual (%) 100.00/64.13 

Paid up shares (million) 804.88 

Free float (%) 52.02 

Market cap (Bt m) 16,017.09 

Avg daily T/O (Bt m) (2020 YTD) 125.47 

hi, lo, avg (Bt) (2020 YTD) 37.75, 19.60, 32.44 

Source: Setsmarts 
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หลายส านัก คาดยอดขาย Smartphone จะฟ้ืนตวัใน 2H20 และเร่งตวัขึน้ใน 2021-2022  

มกีารคาดการณ์ยอดขาย Smartphone ทัว่โลกใน 1H20 ไดร้บัผลกระทบ COVID-19 จะลดลงมากถงึ -20% Y-Y และ
กลบัมาฟ้ืนตวัใน 2H20 และท าใหย้อดขายทัง้ปี 2020 ลดลงราว -11% Y-Y โดยเป็นการลดลงมากในสว่นของ 3G คาด     
-58% Y-Y มาอยูท่ี ่25 ลา้นเครื่อง และ 4G คาด -27% Y-Y มาอยูท่ี ่952 ลา้นเครื่อง ในขณะที ่5G คาดจะเพิม่ขึน้มาอยูท่ี่ 
245 ลา้นเครื่อง จาก 15 ลา้นเครื่องในปี 2019 แต่ถอืวา่ยงัต ่ากวา่คาดการณ์เดมิ เพราะเหตุการณ์ COVID-19 ท าใหม้กีาร
เลื่อนการออก Smartphone รุน่ใหมอ่อกไป และคาดจะเรง่ตวัขึน้ในปี 2021 – 2022 เป็นเตบิโต +140% Y-Y และ +54% 
Y-Y เป็น 590 ลา้นเครื่อง และ 908 ลา้นเครื่อง ตามล าดบั จะเป็นบวกต่อ HANA ทีเ่ป็นผูผ้ลติชิน้ส่วน IC ใหก้บัแทบทุก
คา่ยมอืถอื ปัจจบุนัมสีดัส่วนรายไดก้ลุ่ม Smartphone ราว 32% ของรายไดร้วม 

ช่วงน้ี Laptop เป็นท่ีต้องการ เพราะ Work from home 

ภายใตส้ภาวการณ์ทีไ่มส่ดใสเพราะ COVID-19 กลบัมสีนิคา้กลุ่มหน่ึงทีเ่ป็นทีต่อ้งการ นัน่คอื Laptop หรอื Notebook จาก
การทีห่ลายบรษิทัทัว่โลกตอ้งใหพ้นกังาน Work from home ท าใหบ้รษิทัไดร้บัอานิสงส์จากสนิคา้กลุ่ม Touch Pad ส าหรบั 
Laptop เพิม่ขึน้ แต่คาดวา่ยงัไมเ่พยีงพอทีจ่ะชดเชยการอ่อนตวัลงของกลุ่มอื่นได ้ ทัง้น้ีในภาพรวมยอดขาย PC ทัว่โลกถูก
คาดการณ์วา่จะลดลงในปี 2020 ราว -3.4% Y-Y เป็น 382 ลา้นเครื่อง ส าหรบั Best Case และ -8.5% Y-Y เป็น 362 ลา้น
เครื่อง ส าหรบั Worst Case ขึน้อยูก่บัความยดืเยือ้ของ COVID-19 วา่จะกระทบยอดขายใน 3Q20 หรอืไม ่โดยทัง้ 2 กรณี
มมีมุมองเหมอืนกนัว่า ยอดขาย PC จะกลบัมาฟ้ืนตวัแรง 4Q20 ซึง่เชื่อวา่ภาพของ HANA จะคล้ายกนั ปัจจบุนับรษิทัมี
สดัสว่นรายไดก้ลุ่มน้ีราว 10% ของรายไดร้วม 

ปรบัลดก าไรและราคาเป้าหมาย แนะน าเป็นหุ้นท่ีน่าลงทุนหาก COVID-19 จบ 

เราปรบัลดประมาณการก าไรปีน้ี โดยรวมผลกระทบของ COVID-19 และคาดสถานการณ์จะคลีค่ลายใน 3Q20 ก่อนจะ
กลบัมาฟ้ืนตวัอกีครัง้ใน 4Q20 เป็นตน้ไป เราปรบัลดรายไดใ้นปีน้ีลงเป็น -5.7% Y-Y จากเดมิคาด +5% Y-Y และคาดอตัรา
ก าไรขัน้ตน้จะลดลงมาอยูท่ี ่ 11% จากเดมิคาด 13% น าไปสู่การปรบัลดก าไรสทุธปีิ 2020 ลง 29% เป็น 1,359 ลา้นบาท 
และปรบัลดราคาเป้าหมายเป็น 24 บาท จากเดมิ 34 บาท (องิ PE เดมิ 14 เท่า) อยา่งไรกต็าม ประมาณการก าไรใหมข่อง
เรายงัคงม ีDownside หากสถานการณ์ COVID-19 ฟ้ืนตวัชา้กวา่ทีค่าดว่าจะคลีค่ลายใน 3Q20 

ทัง้น้ี เราแนะน าใหจ้บัตา HANA และเป็นหุน้ทีค่วรมตีดิพอรท์หากปัญหา COVID-19 จบลง เพราะ 1) เชื่อวา่ก าไรจะ
กลบัมาฟ้ืนตวัแรงกวา่บรษิทัอื่นในอุตสาหกรรม เพราะกลุ่มสนิคา้หลกัคอื Smartphone และ PC ทีค่ าสัง่ซือ้ถูกเลื่อนมา ตาม
การชะลอการออกสนิคา้ใหมก่ลุ่ม 5G ของลูกคา้ และ 2) ฐานะทางการเงนิแขง็แกรง่ ปีน้ีบรษิทัปรบัลดการใชเ้งนิลงทุนลง
เหลอืไมเ่กนิ 1.3 พนัลา้นบา และอาจน้อยกวา่นัน้ขึน้อยู่กบั COVID-19 และผลการด าเนินงาน โดยผูบ้รหิารเน้นย ้าถงึการ
รกัษาสภาพคล่อง และบรหิารจดัการเงนิสด ใหม้สีภาพคล่องสงูสุดในยามทีเ่กดิวกิฤต ิ ในขณะทีบ่รษิทัไมม่ภีาระหน้ีทีม่ ี
ดอกเบีย้จา่ยเลย รวมถงึมเีงนิสดในมอืสงูระดบั 8 พนัลา้นบาท  

ความเสีย่ง - ค าสัง่ซื้อเตบิโตชา้กว่าคาด, ปัญหาสายการผลติ, สญูเสยีลกูคา้ใหก้บัคู่แขง่, ไมส่ามารถปรบัตวัทนักบัเทคโนโลย,ี ตน้ทนุ
การผลติสงูขึน้ และค่าเงนิบาทแขง็ค่า 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2017 2018 2019 2020E 2021E 

Revenue 21,551 22,264 20,384 19,231 22,115 

Cost of sales 18,336 19,061 18,070 17,115 19,019 

Gross profit 3,214 3,203 2,314 2,115 3,096 

SG&A 1,220 1,269 1,254 1,154 1,327 

Operating profit 1,995 1,934 1,060 962 1,769 

Other income 296 377 348 308 354 

EBIT 2,290 2,311 1,408 1,269 2,123 

EBITDA 3,078 3,045 2,198 2,165 3,047 

Interest charge 7 7 13 12 12 

Tax on income 132 141 108 72 116 

Earnings after tax 2,151 2,164 1,287 1,186 1,996 

Minority interest 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

Normalized earnings 2,357 2,360 1,502 1,359 2,195 

Extraordinary items 531 15 303 0 0 

Net profit 2,888 2,375 1,805 1,359 2,195 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2017 2018 2019 2020E 2021E 

Cash 9,740 8,067 8,568 8,719 9,570 

Accounts receivable 3,904 3,832 3,341 3,319 3,817 

Inventory 4,083 5,223 4,518 4,689 4,690 

Other current assets 167 635 588 558 310 

Total current assets 17,893 17,756 17,015 17,285 18,387 

Investments 138 218 208 220 0 

Plant, property & 

equipment 6,066 7,179 6,902 6,999 7,221 

Other assets 306 214 301 288 332 

Total assets 24,403 25,368 24,426 24,792 25,939 

Short-term loans 0 0 500 0 0 

Accounts payable 2,921 3,421 2,252 2,813 2,605 

Current maturities 0 0 0 0 0 

Other current liabilities 465 492 430 385 442 

Total current liabilities 3,386 3,914 3,182 3,198 3,048 

Long-term debt 0 0 0 0 0 

Other non-current liab. 327 372 699 192 221 

Total non-current liab. 327 372 699 192 221 

Total liabilities 3,713 4,285 3,881 3,390 3,269 

Registered capital 974 974 974 974 974 

Paid up capital 805 805 805 805 805 

Share premium 1,723 1,723 1,723 1,723 1,723 

Legal reserve 444 456 456 456 456 

Retained earnings 17,718 18,099 17,561 18,417 19,685 

Minority Interests 0 0 0 0 0 

Shareholders' equity 20,690 21,083 20,546 21,402 22,670 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2017 2018 2019 2020E 2021E 

Net profit 2,888 2,375 1,805 1,359 2,195 

Deprec. & amortization 1,083 1,111 1,138 1,203 1,278 

Change in working capital -204 -993 345 397 -401 

Other adjustments -531 -15 -334 0 0 

Cash flow from operations 3,236 2,478 2,953 2,959 3,072 

Capital expenditure -1,004 -2,224 -861 -1,300 -1,500 

Others 154 11 -77 1 177 

Cash flow from investing -850 -2,213 -938 -1,299 -1,323 

Free cash flow 2,386 265 2,016 1,660 1,749 

Net borrowings 0 0 500 -500 0 

Equity capital raised 0 0 0 0 0 

Dividends paid -1,457 -1,629 -1,601 -883 -1,427 

Others -703 -353 -741 381 500 

Cash flow from financing -2,160 -1,982 -1,842 -1,002 -927 

Net change in cash   227 -1,717 174 658 822 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2017 2018 2019 2020E 2021E 

Growth (%)      

Revenue 5.0 3.3 -8.4 -5.7 15.0 

EBITDA 6.6 -1.1 -27.8 -1.5 40.8 

Net profit 37.2 -17.7 -24.0 -24.7 61.5 

Normalized earnings 14.8 0.1 -36.4 -9.5 61.5 

Profitability (%)      

Gross profit margin 14.9 14.4 11.4 11.0 14.0 

EBITDA margin 14.3 13.7 10.8 11.3 13.8 

EBIT margin 10.6 10.4 6.9 6.6 9.6 

Normalized profit margin 10.9 10.6 7.4 7.1 9.9 

Net profit margin 13.4 10.7 8.9 7.1 9.9 

Normalized ROA 9.7 9.3 6.1 5.5 8.5 

Normalize ROE 11.4 11.2 7.3 6.3 9.7 

Normalized ROCE 10.9 10.8 6.6 5.9 9.3 

Risk (x)      

D/E 0.2 0.2 0.2 0.2 0.1 

Net D/E -0.3 -0.2 -0.2 -0.2 -0.3 

Net debt/EBITDA -0.3 0.1 -0.7 -0.8 -2.1 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 3.59 2.95 2.24 1.69 2.73 

Normalized EPS 2.93 2.93 1.87 1.69 2.73 

EBITDA 3.82 3.78 2.73 2.69 3.79 

Book value 25.71 26.19 25.53 26.59 28.17 

Dividend 2.00 2.00 1.30 1.10 1.77 

Par 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 

Valuations (x)      

P/E 5.5 6.7 8.9 11.8 7.3 

Norm P/E 6.8 6.8 10.7 11.8 7.3 

P/BV 0.8 0.8 0.8 0.7 0.7 

EV/EBITDA 4.9 5.3 6.6 6.6 3.2 

Dividend yield (%) 10.1 10.1 6.5 5.5 8.9 
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บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานเอ็ม บี เค ทาวเวอร์ ส านักงานอัลม่าลิงค์ ส านักงานอัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท ชั้น 15 อาคารเอ็ม บี เค ทาวเวอร์ 25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 เลขที่ 444 ถนนพญาไท แขวงวังใหม่ ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 02-680-0700, 02-680-0777 02-646-9600, 02-646-9999 02-660-5000, 02-264-6000 เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

02-658-9000, 02-658-9500    02-878-5999 
     

สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา แจ้งวัฒนะ 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 99, 99/9  

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี เซ็นทรัลแจ้งวัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร์ 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ยูนิตเลขที่ 1904 ชั้น 19 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา  02-690-4100 02-254-1717 หมู่ 2 ถ.แจ้งวัฒนะ, บางตลาด 

02-378-4545 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร   ปากเกร็ด, จ.นนทบุรี 

 02-740-7100   02-005-4193 

     

สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา รัตนาธิเบศร์   

105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 576 ถ.รัตนาธิเบศร์   

ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ซอยพหลโยธิน 60 ถนนพหลโยธิน  ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี   

เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร ต.คูคต อ.ล าลูกกา จ.ปทุมธานี จ.นนทบุรี   

02-580-9130 02-993-8180 02-831-8300   

     

สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 

311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง 311/1 197/29, 213/3 308  310  

ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง หมู่บา้นเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ 

จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน 

043-224-504 อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น 042-245-589 อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ 

 043-058-925  053-204-711 053-235-889, 053-204-909 

     

สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย สาขา นครราชสีมา สาขา ออนไลน์ภูเก็ต 

อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 198/1 ตรอกสมอราย 22/18 

ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย ต.ในเมือง ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง 

ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่ 053-750-120 053-640-599 อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  

จ.เชียงใหม่   044-288-700, 044-014-322,  จ.ภูเก็ต 

053-805-388   044-014-323 076-210-499 

     

สาขา หาดใหญ่ สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

074-243-777 075-211-219 จ.สุราษฎ์ธานี 073-350-140-4  

  077-222-595   

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษทั” ขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน  

 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างองิดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดใน

หนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ์

 

 

สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2562 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC 

   - ได้รับการรับรอง CAC 

 


