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 GPSC (GPSC TB) 
 บมจ. โกลบอล เพาเวอร ์ซินเนอรย่ี์ 

Current Previous Close 2020TP Exp Return THAI CAC CG 2019 

BUY - 47.00 70.00 +48.9% Certified 5 
 

Consolidated earnings 

 

ราคาลงมาลึกสะท้อนปัจจยัเส่ียงมากแล้ว  BT (mn) 2018 2019 2020E 2021E 

Normalized earnings  3,374 4,859 7,121 8,117 

Net profit  3,359 4,061 6,001 6,757 คาดก าไรปกติปีน้ีจะโตสงู 47% ผลเตม็ปีจากควบรวม GLOW และต้นทุนการเงิน
ลดลงหลงัเพ่ิมทุนปีก่อน โดยแนวโน้มก าไรปกติ 1Q20 เพ่ิม Q-Q, Y-Y ขณะท่ี
ประเดน็ภยัแล้งในภาคตะวนัออก เช่ือว่าบริษทับริหารจดัการได้ หากฝนมาปกติ
ราวเดือนมิ.ย. การระบาดของ Covid-19 ยงัไม่กระทบต่อความต้องการใช้ไฟฟ้า
ของลกูค้าอตุฯ (IU Demand) ใน 2 เดือนแรกของปี และผลกระทบจากค่าไฟลด 
3% ช่วง 3 เดือนไม่มากอย่างมีนัยฯ เน่ืองจากราคาเชื้อเพลิงลดด้วย ขณะท่ีราคา
หุ้นปรบัลงมาถึง 51% จากจดุสูงสดุช่วงต้นปี เช่ือว่าสะท้อนปัจจยัลบต่างๆ มาก
แล้ว จึงแนะน า ซ้ือสะสม ราคาเป้าหมายปี 2020 ท่ี 70 บาท (DCF) โดยหาก IU 
Demand ลดลง 1% คาดกระทบก าไรราว 3% 
แกนน าธรุกิจไฟฟ้าของกลุ่ม PTT… หลงัรวม GLOW ก าลงัผลิตไฟเพ่ิม 2.4 เท่า
GPSC เป็นแกนน าในการด าเนินธรุกจิไฟฟ้าของกลุ่ม PTT หลงัจากการซือ้กจิการ 
GLOW ตัง้แต่ปีก่อน มกี าลงัผลติไฟฟ้าที่ด าเนินการแล้วตามสดัสว่นการถอืหุน้ (Equity 
MW) ที ่ 4,708 MW เพิม่จากปลายปี 2018 ที ่ 1,955 MW และภายใน 5 ปีขา้งหน้า 
(2024) คาดวา่ Equity MW จะเพิม่เป็น 5,026 MW ทัง้น้ี โครงสรา้งรายไดใ้น 4Q19 
แยกตามประเภทลูกคา้ 44% มาจาก กฟผ. (EGAT) ภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟระยะยาว 
ทัง้รปูแบบ IPPs และ SPPs อกี 55% มาจากการขายไฟและไอน ้าแก่ลูกคา้
อุตสาหกรรม (Industrial Users: IU) และทีเ่หลอื 1% จากลูกคา้อื่นๆ   
บริษทัตัง้เป้าหมายผลบวก Synergy หลงัรวมกบั GLOW  ทยอยเพ่ิมไปถึงปี 2024    
หลงัการควบรวมกบั GLOW บรษิทัไดม้แีผนการปรบัปรงุการด าเนินการต่างๆ โดยมี
เป้าหมาย Synergy Benefits เพื่อเพิม่ EBITDA โดยจะทยอยรบัรูแ้ละเตม็ทีร่าว 1.6 
พนัลา้นบาทต่อปี ภายในปี 2024 สว่นใหญ่ 89% จะมาจากดา้น Operation และ 
Maintenance ทีเ่หลอื 8% มาจากดา้นการจดัซือ้ และ 3% จากดา้น Corporate 
Function และ IT ตามล าดบั โดยลงทุนเพิม่ทัง้น้ี ในปี 2019 ได ้Synergy benefit แลว้ 
76 ลา้นบาท และคาดปี 2020 ราว 300 ลา้นบาท    
คาดก าไรปกติปีน้ีโตโดเด่น ผลเตม็ปีจากรวม GLOW และต้นทุนการเงินลดลง   
เราคาดก าไรปกตปีิ 2020 โต 47% สว่นใหญ่จากผลเตม็ปีจากการควบรวม GLOW 
โดยคาดรายไดร้วมเพิม่ขึน้ 11% และดอกเบีย้จา่ยลดลงมากหลงัการเพิม่ทุน 7.4 หมื่น
ลา้นบาทในปีก่อนรวมทัง้การออกหุน้กู้ น าไปช าระหน้ี Bridge Loan ทีใ่ชใ้นการซือ้ 
GLOW ช่วงก่อนเพิม่ทุน ส่วนปี 2021 คาดก าไรปกตเิพิม่อกี 14%  
แผน 5 ปีข้างหน้า เติบโตไปกบักลุ่ม PTT ขยายการลงทุนทัง้ในและต่างประเทศ  
แผนระยะยาวใน 5 ปีขา้งหน้าเพื่อเพิม่การเตบิโตไปกบัผูถ้อืหุน้ใหญ่ คอื กลุ่ม   PTT ใน
การขยายการลงทุนทัง้ในประเทศ โดยเฉพาะในแถบ EEC และต่างประเทศ และจะเพิม่
สดัสว่นโครงการพลงังานหมุนเวยีนเป็นระดบั 30% จาก Committed capacity รวม
ภายในปี 2023 ทีร่ะดบั 10% ขณะที ่ ธรุกจิดา้น Battery storage คาดหวงัจะเป็น S-
Curve Business โดยความรว่มมอืในกลุ่ม PTT ระยะแรกสรา้งโรงงานขนาดผลติ
แบตเตอรี ่ 30 MWh ต่อไปจะเพิม่เป็น 100 MWh และอาจไปถงึ 2GWH หากม ี
Demand รองรบัและโครงสรา้งอุตฯ เอือ้อ านวย อยา่งไรกต็าม คาดว่า ยงัใชเ้วลา 
ภยัแล้งเป็นประเดน็ท้าทาย แต่เช่ือว่าบริหารจดัการได้ 
จากสถานการณ์ภยัแลง้ที่เริม่สง่สญัญานมาตัง้แต่ปลายปีก่อน ทางภาครฐัและเอกชน 
ไดม้คีวามร่วมมอืแกปั้ญหาขาดแคลนน ้า เช่น ลดการใชน้ ้า 10% การผนัน ้าจากจงัหวดั
จนัทบุรมีายงัอ่างเกบ็น ้าในจ.ระยอง การกระจายแหล่งซือ้น ้าและการใชน้ ้า Recycle 
เป็นตน้ โดยในช่วงเดอืนม.ค.-ก.พ.ทีผ่า่นมา ยงัรกัษาระดบัก าลงัผลติได ้ และหากมี
น ้าฝนมามากขึน้ตามปกตใินราวเดอืนม.ิย. บรษิทัมัน่ใจวา่จะสามารถผา่นวกิฤตภยัแลง้
ในช่วงเดอืนพ.ค.-ก.ย.ได ้

EPS (Bt)- Normalized 2.25 1.72 2.53 2.88 

EPS (Bt) 2.24 1.44 2.13 2.40 

% norm EPS growth Y-Y 6.2 23.5 46.5 14.0 

Dividend (Bt) 1.25 1.30 1.34 1.51 

BV/share (Bt) 26.7 35.8 36.6 37.5 

EV/EBITDA (x) 14.6 12.8 11.7 10.7 

Normalized PER (x) 20.7 27.0 18.4 16.2 

PER (x) 20.7 32.3 21.9 19.4 

PBV (x)  1.7 1.3 1.3 1.2 

Dividend yield (%) 2.7 2.8 2.9 3.2 

ROE (%) 8.0 4.4 6.2 6.8 

YE No. of shares (million) 1,498 2,820 2,820 2,820 

Par (Bt) 10 10 10 10 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Energy & Utilities 

Close (17/03/2020) 47.00 

SET Index 1,035.17 

Foreign limit/actual (%) 49.00/2.82 

Paid up shares (million) 2,819.73 

Free float (%) 24.96 

Market cap (Bt m) 132,527.28 

Avg daily T/O (Bt m) (2020 YTD) 2,305.76 

hi, lo, avg (Bt) (2020 YTD) 98.25, 42.75, 79.63 

Source: Setsmarts 
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Covid-19 ยงัไม่กระทบต่อระดบัการผลิตปัจจบุนั  
จากสดัสว่นรายไดร้วมทีม่าจากลูกคา้อุตฯ ราว 55% (มากสดุในกลุ่มโรงไฟฟ้า SPP ในตลาดฯ คอื BGRIM (25%) GULF 
(11%) สว่นใหญ่อยูใ่นแถบมาบตาพดุ จ.ระยอง ในจ านวนน้ีราว 50% เป็นลูกคา้ในกลุ่ม PTT ทีเ่หลอืเป็นลูกคา้อิน่ๆ โดยทีลู่กคา้
สว่นใหญ่เกอืบ 90% ท าธรุกจิเกีย่วกบัปิโตรเคม ีที่เหลอืเลก็น้อย 10% ท าธรุกจิอื่นๆ เช่น Auto, ยา เป็นตน้ ทัง้น้ี บรษิทัไดม้กีาร
ส ารวจตดิตามความตอ้งการใช้ไฟฟ้าอยา่งใกลช้ดิ โดยช่วง 2 เดอืนที่ผา่นมา ยงัคงรกัษาระดบัการผลติไวไ้ด ้และสญัญากบัลูกคา้
มเีงื่อนไข Minimum Take or Pay อยา่งไรกต็าม ยงัตอ้งตดิตามหากสถานการณ์ยดืเยือ้ ทัง้น้ี เบือ้งต้น หากความตอ้งการใช้
ไฟฟ้าของลูกคา้อุตฯ ลดลงทุก 1% คาดวา่จะกระทบต่อก าไรราว 3%      
ราคาหุ้นปรบัลงมาอย่างมาก เช่ือว่าสะท้อนปัจจยัเส่ียงมากแล้ว แนะน า ซ้ือสะสม ราคาเป้าหมายปี 2020 ท่ี 70 บาท    
ราคาหุน้ปรบัลงมาถงึ 51% จากจุดสงูสดุในช่วงตน้ปี เชื่อวา่สะทอ้นปัจจยัลบต่างๆ มากแล้ว แมร้ะยะสัน้ อาจปรบัตวัในกรอบ
จ ากดั จากปัจจยัเสีย่งต่างๆ ดงักล่าว แต่ส าหรบัการลงทุนระยะยาว แนะน า ซือ้สะสม โดยคาดก าไรปกต ิ1Q20 ดขีึน้ทัง้ Q-Q, 
Y-Y จากการซ่อมบ ารงุน้อยลงและรวม GLOW เตม็ปี  
ความเสีย่ง ภยัแลง้ การชะลอตวัของเศรษฐกจิทีอ่าจกระทบต่อความตอ้งการใชไ้ฟฟ้า โดยเฉพาะของลูกคา้อุตสาหกรรม ความ
ล่าชา้ของโครงการใหม ่ความผนัผวนของตน้ทุนเชื้อเพลงิ การเปลีย่นแปลงของกฎระเบยีบ 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2017 2018E 2019 2020E 2021E 

Revenue 20,025 24,880 66,562 73,845 78,098 

Cost of sales 16,479 20,299 54,235 60,184 63,407 

Gross profit 3,546 4,582 12,327 13,661 14,691 

SG&A 850 937 1,896 2,215 2,343 

Operating profit 2,696 3,645 10,431 11,443 12,345 

Other income 748 421 918 750 750 

EBIT 3,961 4,660 12,187 13,250 14,152 

EBITDA 4,795 5,868 19,745 21,136 22,372 

Interest charge 361 514 5,140 3,646 3,407 

Tax on income 257 243 247 382 422 

Normalized earnings 3,178 3,374 4,859 7,121 8,117 

Extraordinary items -3 -15 -799 -1,120 -1,360 

Net profit 3,175 3,359 4,061 6,001 6,757 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2017 2018E 2019 2020E 2021E 

Cash 4,257 6,009 20,053 22,335 22,165 

Accounts receivable 3,663 4,308 10,084 12,139 12,838 

Inventory 485 627 6,724 6,596 6,949 

Other current asset 1,513 1,220 2,059 2,954 3,124 

Total current assets 9,918 12,164 38,919 44,023 45,076 

Investment 20,017 20,693 25,159 26,216 27,273 

PPE 27,334 28,606 10,272 96,065 90,625 

Total Assets 59,968 64,439 252,017 252,966 249,890 

Short-term loans 0 0 19,253 19,253 13,253 

Account payable 2,807 3,450 4,581 7,420 7,817 

Current maturities  991 1,052 7,479 7,479 7,479 

Other current liabilities  290 225 5,435 5,169 5,467 

Total current liabilities 4,088 4,727 36,748 39,321 34,016 

Long-term debt  14,817 16,452 79,356 75,518 71,679 

Total liabilities 19,595 22,090 141,841 138,468 130,686 

Registered capital 14,983 14,983 28,197 28,197 28,197 

Paid-up capital 14,983 14,983 28,197 28,197 28,197 

Share Premium 8,367 8,367 55,184 55,184 55,184 

Legal reserve 708 840 1,480 1,480 1,480 

Retained earnings  14,489 15,802 16,032 18,252 20,752 

Minority Interest 1,827 2,357 9,283 11,384 13,591 

Shareholders' equity 40,374 42,349 110,176 114,498 119,204 

      

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2017 2018E 2019 2020E 2021E 

Net profit 3,175 3,359 4,061 6,001 6,757 

Deprec. & amortization 1,351 1,802 7,207 8,707   8,940 

Change in working capital -1,916 146 56 -250    -527 

Other adjustments -514 -580 -38 63 303 

Cash flow from operations 2,096 4,727 11,286 14,521  15,472 

Capital expenditure -2496 -3,074 -79,873 -3,500  -3,500 

Cash flow from investing -5,038 -4,027 -168,029 -4,552 - 4,812 

Net borrowings 942 2,436 107,021 -6,008 -8,781 

Equity capital raised 0 0 60,031 0   0 

Dividends paid -1,722 -1,918 -1,953 -3,780  -4,257 

Others 168 534 5,687 2,102 2,207 

Cash flow from financing -613 1,052 170,787 -7,687  -10,830 

Net change in cash   -3,556 1,752 14,044 2,282   -170 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2017 2018E 2019 2020E 2021E 

Growth (%)      

Revenue -3.6 24.2 167.5 10.9 5.8 

EBITDA 30.2 22.4 236.5 7.0 5.9 

Net profit 17.6 5.8 20.9 47.8 12.6 

Normalized earnings 17.9 6.2 44.0 46.5 14.0 

Profitability (%)      

Gross profit margin 17.7 18.4 18.5 18.5 18.8 

EBITDA margin 23.9 23.6 29.7 28.6 28.6 

EBIT margin 19.8 18.7 18.3 17.9 18.1 

Normalized profit margin 15.9 13.6 7.3 9.6 10.4 

Net profit margin 15.9 13.5 6.1 8.1 8.7 

Normalized ROA 5.3 5.2 1.9 2.8 3.2 

Normalize ROE 7.9 8.0 4.4 6.2 6.8 

Normalized ROCE 7.1 7.8 5.7 6.2 6.6 

Risk (x)      

D/E 0.5 0.5 1.3 1.2 1.1 

Net D/E 0.4 0.4 1.1 1.0 0.9 

Net debt/EBITDA 3.2 2.7 6.2 5.5 4.9 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 2.12 2.24 1.44 2.13 2.40 

Normalized EPS 2.12 2.25 1.72 2.53 2.88 

EBITDA 3.20 3.92 7.00 7.50 7.93 

Book value 25.73 26.69 35.78 36.57 37.46 

Dividend 1.25 1.25 1.30 1.34 1.51 

Par 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 

Valuations (x)      

P/E 21.9 20.7 32.3 21.9   19.4 

Norm P/E 21.9 20.7 27.0 18.4   16.2 

P/BV 1.8 1.7 1.3 1.3    1.2 

EV/EBITDA 17.7 14.6 12.8 11.7 10.7 

Dividend yield (%) 2.7 2.7 2.8 2.9 3.2 
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บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานเอ็ม บี เค ทาวเวอร์ ส านักงานอัลม่าลิงค์ ส านักงานอัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท ชั้น 15 อาคารเอ็ม บี เค ทาวเวอร์ 25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 เลขที่ 444 ถนนพญาไท แขวงวังใหม่ ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 02-680-0700, 02-680-0777 02-646-9600, 02-646-9999 02-660-5000, 02-264-6000 เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

02-658-9000, 02-658-9500    02-878-5999 
     

สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา แจ้งวัฒนะ 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 99, 99/9  

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี เซ็นทรัลแจ้งวัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร์ 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ยูนิตเลขที่ 1904 ชั้น 19 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา  02-690-4100 02-254-1717 หมู่ 2 ถ.แจ้งวัฒนะ, บางตลาด 

02-378-4545 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร   ปากเกร็ด, จ.นนทบุรี 

 02-740-7100   02-005-4193 

     

สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา รัตนาธิเบศร์   

105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 576 ถ.รัตนาธิเบศร์   

ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ซอยพหลโยธิน 60 ถนนพหลโยธิน  ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี   

เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร ต.คูคต อ.ล าลูกกา จ.ปทุมธานี จ.นนทบุรี   

02-580-9130 02-993-8180 02-831-8300   

     

สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 

311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง 311/1 197/29, 213/3 308  310  

ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ 

จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน 

043-224-504 อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น 042-245-589 อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ 

 043-058-925  053-204-711 053-235-889, 053-204-909 

     

สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย สาขา นครราชสีมา สาขา ออนไลน์ภูเก็ต 

อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 198/1 ตรอกสมอราย 22/18 

ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย ต.ในเมือง ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง 

ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่ 053-750-120 053-640-599 อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  

จ.เชียงใหม่   044-288-700, 044-014-322,  จ.ภูเก็ต 

053-805-388   044-014-323 076-210-499 

     

สาขา หาดใหญ่ สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

074-243-777 075-211-219 จ.สุราษฎ์ธานี 073-350-140-4  

  077-222-595   

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษทั” ขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน  

 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างองิดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดใน

หนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 



 
 
 

หน้า 5 จาก 5 

 

Thai Institute of Directors Association (IOD) – Corporate Governance Report Rating 2019 

  ช่วงคะแนน
100-90

80-89

70-79

60-69

50-59

<50

ความหมาย

ดีเลิศ

ดีมาก

ดี

ดีพอใช้

ผ่าน

n/ano logo given

สัญลักษณ์

 

 

สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2562 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC 

   - ได้รับการรับรอง CAC 

 


