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2020SET Target : 1720 กลยุทธ์วันน้ี >> Hold Cash and Wait to Accumulate!!! 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,046.08 -7.34 -33.79 -33.11 

SET50 689.47 -7.95 -35.47 -34.02 

Dow Jones 30 20,188.52 -12.93 -29.26 -13.46 

S&P 500 2,386.13 -11.98 -26.14 -4.82 

NASDAQ Comp 6,904.59 -12.32 -23.05 4.06 

FTSE 100 5,151.08 -4.01 -31.71 -23.44 

Hang Seng 23,063.57 -4.03  -18.18 -10.76 

Nikkei 225 17,002.04 -2.46  -28.90 -15.05 

Shanghai Comp 2,789.25 -3.40  -8.55 11.84 

MSCI AC World 409.88 -9.13 -20.06 -10.05 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E 2021E 

SET 11.55 10.34 9.63 

China 10.27 9.13 N/A 

Hong Kong 9.17 8.30 8.10 

Indonesia 10.88 9.90 9.10 

Korea 9.52 7.57 6.70 

Philippines 10.69 9.69 N/A 

Taiwan 13.32 12.06 12.67 

S&P500 14.02 12.53 11.33 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -910.09 -2,573.22 -3,819.61 -2,032.69 

Indonesia 16.24 16.24 -196.99 -535.63 

Philippines -14.53 -14.53 -137.40 -480.59 

Korea  27.27 -519.48 -6,333.25 -9,498.35 

Taiwan  -1,186.38 -1,186.38 -7,908.58 -13,710.2 

Thailand -170.30 -170.30 -1,465.49 -2,654.30 

Vietnam -16.70 -16.70 -143.66 -176.23 

Total -2,254.48 -4,464.37 -20,004.98 -29,087.99 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 26,443.91 31,868.99 -5,425.08 

Proprietary (Bt mn) 3,640.86 5,101.18 -1,460.32 

Local Institution (Bt mn) 6,916.16 4,969.58 1,946.58 

Retail (Bt mn) 31,178.33 26,239.50 4,938.83 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 58,796 68,984 -10,188 

Foreign 213,785 195,347 18,438 

Local 196,570 204,820 -8,250 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 16 Mar 13 Mar 12 Mar 11 Mar 10 Mar 

AOT 338.48 489.66 704.69 190.48 127.04 

PTT 284.27 505.73 572.37 475.32 489.73 

AOT-R 125.78 142.74 392.19 90.33 N/A 

ADVANC 103.24 196.67 274.26 202.02 79.63 

GULF 100.93 196.60 397.73 444.59 41.02 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
17-18 มี.ค. - FOMC ประชุม 

17 มี.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (ก.พ.) 

18 มี.ค. - ญี่ปุ่น: ส่งออก-น าเข้า (ก.พ.)  

- ยูโรโซน: ยอดขายรถ (ก.พ.) 

19 มี.ค. - ญี่ปุ่น: BOJ ประชุม 

- ฟิลิปปินส:์ ธนาคารกลางประชุม 
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ตลาดหุ้นวานน้ี :  SET Index ยังแกว่งตัวผันผวนโดยปรับตัวลงแรงตอ่เนือ่งอีก 82.83 

จุด ณ สิ้นวัน โดยการแพร่ระบาดของ COVID-19 ยังเป็นปัจจัยหลกัที่กดดัน รวมถึงตลาด

ตอบรับเชิงลบต่อ FED ที่ลดดอกเบ้ียฉุกเฉนิเป็นครั้งที่ 2 อกี 1% ลงสู่ระดับ 0-0.25% 

สถาบันในประเทศพลิกมาซื้อสทุธิในตลาดหุ้น 1.9 พันลบ. ขณะที่นกัลงทุนต่างชาติขาย

สุทธิต่อเนื่องอีก 5.4 พันลบ. (สถาบันฯ Short Index Futures 1 หมืน่สญัญาขณะที่

ต่างชาติ Long 1.8 หมื่นสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวนันี ้ : เราคาดว่า SET Index จะยังแกว่งตัวผันผวนและยังมโีอกาสออ่น

ตัวลงต่อจากความกังวลสถานการณ์ COVID-19 ที่ยังสูงและไทยมีตัวเลขผู้ติดเชื้อพุ่งขึ้น

ต่อเนื่องแมภ้าครัฐจะยงัไม่ได้ประกาศเข้าสู่ระยะที่ 3 ขณะทีร่าคาน้ ามันดิบปรบัลงแรงจาก

การทยอยปิดเมืองประเทศของหลายๆประเทศซ่ึงกดดันอุปสงค์ ขณะที่อุปทานยังล้นหลัง

ยังไม่มีความคืบหน้าการเจรจาของกลุ่มผู้ผลิตน้ ามัน อย่างไรก็ตาม เราประเมินว่าจะเริ่มมี

แรงซือ้กลับที่ SET ระดับ 950-1,000 จุดบวกลบโดยคิดเป็นระดับ PER 11.5-12 เท่า

และ PBV ราว 1 เท่าซึ่งเริ่มไม่แพง โดยแนะน านกัลงทุนให้เน้นถือเงินสดแลเริ่มพิจารณา

ทยอยสะสมที่บริเวณดังกล่าวหลังท าไรบางส่วนไปแล้วบริเวณ 1,400 จุด 

กลยทุธ ์: ยังเน้นถือเงินสดรอดสูถานการณ์//เริม่ทยอยสะสมทีร่ะดับ 950-1,000 จุด 

หุ้นเด่นเดือน มี.ค. :  CHG, EA, RBF, SFLEX, SISB 

หุ้นเด่นวันน้ี: EA 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 60 บาท  

 เป็นหุ้นโรงไฟฟ้าทีร่าคาปรับลงแรงเป็นล าดับต้นๆ -33% ในรอบ 1 เดือนที่ผ่านมา

โดยที่บรษิัทไม่ถูกกระทบจาก COVID-19 และแล้ง ตรงกันข้ามความเข้มของ

แสงอาทิตย์ทีสู่งในช่วงนี้ท าให้ก าไร 1Q20 น่าจะโตได้ทัง้ Q-Q, Y-Y  

 ราคาหุ้นปัจจุบันเท่ากับเมื่อกลางปี 2018 ที่ยงัมีก าลังผลิตไฟฟ้า 404 MW โดยไม่

รวมโรงไฟฟ้าพลังลมชุดท้าย 260 MW ที่ทยอยเข้ามาในปี 2019 สมมติปีนี้ไมม่ี

รายได้จากธุรกิจใหม่เลย ราคาหุ้นปัจจุบันคิดเป็น PE 16.8 เท่าต่ าสุดต้ังแต่เขา้ตลาดฯ 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$1,918ล้าน เม็ดเงินส่วน

ใหญ่ไหลออกจากไต้หวัน US$1,186ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลออก US$170ล้าน 

ขณะที่ไหลเข้าอินโดนเีซยี US$16ล้าน แนวโน้มของกระแสเงินทุนมทีิศทางไหลออก

จากภูมิภาคจากความกังวลต่อผลกระทบของไวรัสโควิคต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจ 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) ธนาคารกลางทัว่โลกลดดอกเบีย้ หลายประเทศยกระดบัการป้องกันการ

ระบาด วานนี้ BOJ ออกมาตรการชุดใหญ่หลังประชุมฉุกเฉิน คงดอกเบ้ียตามเดิม แต่เพ่ิม

วงเงินซื้อ ETF เป็น 12 ล้านล้านเยน ออกโครงการปล่อยกู้ใหม่เพ่ือช่วยธรุกิจที่ได้รับ

ผลกระทบ ส่วนธนาคารกลางเกาหลใีต้ลดดอกเบ้ียฉกุเฉิน 0.5% เหลือ 0.75% ต่ าสุด

เป็นประวัติการณ์ ธนาคารกลางนิวซีแลนด์ลดดอกเบ้ีย 0.5% ส่วน กนง.จะยังคงประชมุ 

25 มี.ค. ตามเดิม ... แต่นักลงทุนทั่วโลกยังขาดความม่ันใจ เพราะยอด COVID-19 ยัง

พุ่ง 

(0) รัฐบาลไทยยกระดบัป้องกันการระบาด จะเสนอครม.วันนี้ ขอใหปิ้ดชั่วคราว

ส าหรับสถานทีท่ี่มีคนมาชุมนุมกันคราวละมากๆ เช่น สนามมวย สนามกีฬา โรงหนัง  รร.

รัฐและเอกชน รร.นานาชาติ และสถาบันกวดวิชา และอาจงดวันหยุดสงกรานต์ (13-15 

เม.ย.) เพ่ือไม่ให้มกีารเคล่ือนย้ายคนในช่วงหยุดยาว ถ้ายอดผู้ติดเชื้อของไทยไม่เพ่ิม

อย่างรุนแรงและรัฐบาลสร้างความเชื่อมั่นได้ เชื่อว่า SET พร้อมรีบาวด์เพราะถูกขายมาก

เกินไป เป็นตลาดที่ underperform ที่สุดในภูมภิาค -33% YTD ขณะที่ตลาดเอเชียอื่น

เฉล่ีย -14% YTD    

(-) KSL หากตัดรายการพิเศษ ก าไรปกติ 1Q20 (พ.ย. 2019-ม.ค. 2020) เท่ากับ 233 

ลบ. พลิกจากขาดทุน -153 ลบ.ใน 4Q19 และ +348% Y-Y ก าไรที่โตเพราะยกเลิก

น าส่งค่าธรรมเนียมเข้ากองทนุอ้อยและน้ าตาลทรายต้ังแต่ 1 ต.ค. 2019 ถ้าดูปริมาณและ

ราคาขายน้ าตาลยังไม่สดใส แนวโน้ม 2Q20-4Q20 จะแย่กว่านี้ เพราะต้นทุนอ้อยแพง

จากภัยแล้ง ราคาน้ าตาลที่ควรปรับขึ้น ร่วงหนักเพราะ COVID-19 แนะน าชะลอการลงทุน

ก่อน จะน่าสนใจอกีครั้งเมื่อราคาน้ าตาลโลกกลับมาปรับขึ้น 

(-) MAJOR หลังจากหนังหลายเรือ่งถูกเล่ือนฉายในช่วง peak season ของบริษทัคือ 

2Q เราปรับประมาณการก าไรปกติปีนี้ลง 42% เหลือ 584 ลบ. หดตัว 49% Y-Y ราคา

เป้าหมายปรับลงเหลือ 17.50 บาท แนะน าเหมือนวานนี้คือถ้าลงทุนเพ่ือหวังผลตอบแทน

ปีนี้ อาจเล่ียงไปก่อน แต่ถ้าลงทุนระยะยาว MAJOR เป็นหุ้นน่าสนใจเพราะพ้ืนฐานแกรง่ 

กระแสเงินสดดี และปันผลสูงสม่ าเสมอ  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/US$* 32.15 32.14 -0.05 

US$/Euro 1.12 1.12 -0.12 

Yen/US$ 106.69 105.83 -0.81 

Yuan/US$ 6.99 7.01 0.22 

Commodty Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 29.94 28.70 4.32 

Gold (COMEX) 1,514.00 1,486.50 1.85 

BDI 623.00 631.00 -1.27 

ZINC 1,942.00 1,985.00 -2.17 

CRB index 132.71 140.84 -5.77 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส์ ลดลง 2,997.10 จุด ปิดที่ 20,188.52 จุด ปรับลงแรง

สุดนับต้ังแต่ปี 1987 กดดันจากความกังวลเกี่ยวกับผลกระทบจากการแพร่

ระบาดของไวรัสโควิด-19 ขณะที่ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์เรียกร้องให้

ชาวอเมริกันระงับการจัดกิจกรรมทางสังคมเป็นเวลา 15 วัน และหลีกเล่ียง

รวมตัวกันมากกว่า 10 คน 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปรับลง ท่ามกลางหลายประเทศประกาศมาตรการปิด

ประเทศ และปิดพ้ืนที่ชายแดน อาทิ ฝรั่งเศส สเปน และเยอรมนี เพ่ือควบคุม

การแพร่ระบาดของเชื้อไวรัสโควิด-19 ขณะที่กลุ่มสายการบินปรับลงแรง 

หลังประธานคณะกรรมาธิการยุโรป (EC) ซึ่งเป็นองค์กรบริหารของ EU เสนอ

ให้ประเทศสมาชิก EU ออกค าสั่งห้ามชาวต่างชาติเดินทางเข้าประเทศเป็น

เวลา 1 เดือน 

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง ตามทิศทางของตลาดดาวโจนส์ กดดันจากการแพร่

ระบาดของไวรัสโควิด-19 ขณะที่ตลาดฟิลิปปินส์ปิดท าการชั่วคราว 

(-) ค่าเงินบาทอ่อนค่าลง ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 32.14 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ลดลง 3.03 ดอลลาร์ หรือ 9.6% ปิดที่ 28.70 

ดอลลาร์/บาร์เรล จากความกังวลเกี่ยวกับการแพรร่ะบาดของไวรสัโควิด-19 

ส่งผลกระทบทางเศรษฐกิจและอุปสงคน์้ ามัน รวมถึงการท าสงครามราคา

น้ ามันระหว่างซาอุดีอาระเบียและรสัเซยี 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 30.2 ดอลลาร์ หรือ 2% ปิดที ่1,486.5 

ดอลลาร์/ออนซ์ เนื่องจากนักลงทุนขายสินทรัพย์รวมถึงทองค าเพ่ือถือเงิน

สด ท่ามกลางความกังวลเกี่ยวกับการแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 929.84 / -1.75 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16-03-20 change 
CPALL 1,051.80 60.00 -2.83 

OSP 119.49 31.25 -11.97 

CBG 84.22 54.75 -7.59 

TASCO 31.95 16.10 -6.40 

KKP 29.80 39.75 -3.64 

PLANB 12.25 3.22 -12.02 

TCAP 11.08 36.75 -10.37 

ESSO 9.62 4.10 -16.33 

BCP 9.18 15.90 -11.67 

BGRIM 8.39 34.00 -6.21 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16-03-20 change 
PTT -543.94 26.25 -6.25 

CPF -460.89 20.80 -5.45 

AOT -423.37 50.00 -11.50 

PTTEP -313.53 58.25 -12.08 

ADVANC -293.58 171.50 -3.38 

BDMS -291.21 18.10 -9.05 

CPN -243.97 42.50 -12.37 

MINT -169.55 19.30 -13.84 

BH -163.06 114.50 -6.53 

PTTGC -125.40 24.00 -11.11 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BTS-W5 (T/O) 09/03/2020 17/04/2020 

CHAYO (T/O) 17/02/2020 27/03/2020 

    

    

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


